GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
ARANTI PORTFOY UNL SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numarasi alinda kaydedilerck 30/06/2015 tarih ve 8852 sayilt Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilin edilen Garanti Portfoy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire vinetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfiy UNL Serbest
(Diviz) Ozel Fon'un katiima paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 29, /..12 / 2023 tarihinde onaylanmgtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

ihrac edilecek katilma paylarina iliskin vatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmsgtir.

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Malive Bakanhgi
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araclarm ve kira sertifikalary ile yerli
ihracgilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm
yapilacagindan yatinnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigs ortamlarda, semsiye fon ictilziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporiarma fonun KAP sayfasindan ulagilabitir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinnm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hitkiimler uygulanir.



CBagislayici
Daktilo Metni
29      12    2023
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KIiSALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlarn Semsive fon ictiiziigii ve fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi [i-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama lisaslarina
iliskin Teblig

Fon Garanti Portfoy UNL Serbest (Déviz) Ozel Fon

Semsiye Fon Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portfév Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A S.

Portfdy Saklayicist T. Garanti Bankasi A.S.

PYS Tebligi {11-55.1 sayvihi Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber - Yatirim Fonlarina [ligkin Rehber ]

Saklama Tebligi [[1-56.1 savili Portfoy Saklama lizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarina liskin Esaslar Tebligi |

TEFAS Tiirkive Clektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan  yiriicliige konulmus olan Tiirkiye Muhascbe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standarian ile bunlara
iligkin ck ve yorumlar

Y bnetici Garanti Portféy Yonetimi A.S.

1 FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon. Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina. inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdvii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Garanti Portféy UNL Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portféy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www .kap.org.tr ) saytasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiveleri yetkilidir. Kurucu vetkililerine.

# :
“Tac
':}
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lt(fgrucu biinyesindeki birimlere. disaridan alman hizmetlere ve varsa. Kurucunun sube ve
e iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadr.

K

-~



1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiter

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri Portfdy Yoneticilifi ve Yatinm Damsmanh
Faaliyetlerine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01,2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfiy Saklayicisi’nin
Unvani: T. Garanti Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 20/649

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfiy Yonetimi A.$.'nin

Mecrkez adresi ve internet sitesi: Nispetiye Mah. Barbaros Bulvan Ciftgi Towers
Kule 1 Kat:4 No:96/253 34340 Begiktas / IST.

www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0(212) 384 13 00
Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankasi A.$. 'nin ) _ ]
Merkez adresi ve internct sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 Besiktas / IST.

www.garantibbva.com.tr B
Telefon numarasi: 0(212)318 18 18

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili. yonetimi.
yonetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hilkiimlerine uvgun olarak
yiiriitiiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtilzlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyvetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere disaridan hizmet alinmasi. Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon, Teblig'in ilgili hilkiimieri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yaurimcilara
tahsisli olarak satilacak scrbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon porttoyd, kolektif portfsy yoncticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de ver alan sinirlamalar ¢er¢evesinde
yonetilir.

Yénetici tarafindan. Fon portfayiinde yer alabilecek varlik ve islemlier igin asgari ve azami

simirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4. madde 2. fikrasinda ver alan tiim enstriimanlara yatirim
yapilabilecektir.

Fon. katilma paylan Teblig'in ilgili hiikiimleri ¢erg¢evesinde sadece nitelikli yatinmelara
tahsisli olarak satilacak serbest dzel fon statiisiindedir. Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar
Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen csaslara uygun olarak segilir ve portfoy
;‘imelicisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.
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Fon’un yatirim stratejisi; déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmak
suretiyle doviz bazinda mutlak getiri elde ederck ve/veya sermaye kazanci salayarak porifdy
degerini artumaktir. Bu dogrultuda. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak. T.C. Hazine
ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borgtanma araglan. kira sertifikalar ile
yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatrlacaktir,

Fon toplam degerinin geri kalan kismu ile ise:

- Déviz cinsinden varhik ve iglemler olarak: yabanci tilkelerde ihra¢ edilen kamu velveya
zel sektor borglanma araglarina, ortaklik paylarina. Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina
(ADR/GDR). yabanci fon kaulma paylarina (yabanci fonlar). kira sertifikalarina, borsa yatinm fonu
katilma paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayal olarak ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglarina,

- Tiirk Lirasi (TL) cinsinden varlik ve isiemler olarak: Yatinm Fonlar: Tebligi'nin 4.
maddesi 2. fikrasinda belirtilen. Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylara, dzel sektor ve kamu
borglanma araglarina. eurobondlara, vadeli mevduata, katilma hesabina, mevduat sertifikalarina,
ipotege dayalifipotek teminath menkul kiymetlere, gelir ortakh@ senetlerine. gelir endeksli
senetlere. TCMB. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi ve ipotek finansman kuruluslan tarafindan ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, kiymetli madenler édiing sertifikalarina. fon katilma
paylarina. borsa vatinm fonu katilma paylarina. gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarina, girisim
sermayesi yatrim fonu katilma paylarina. repofters repo islemlerine, Kira sertifikalarina.
gayrimenkul sertifikalarina, varantlara. Takasbank para pivasasi ve yurtigi organize para piyasasi.
islemlerine ve Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina yatinnm yapilabilir.

Ayrica, fon portfoyiine yapilandirtlmig yatinm araglar. ikraz istirak senetleri. varliga dayah
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve krediye bagh menkul kiymetier (Credit Link
Notes-CLN) déhil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayal: Swap S6zlesmesi (CDS) sézlesmelerinde
uzun veya kisa pozisyon da alabilir. Ek olarak, fon portfSyiine borsa digt yapilandinilmig yatirim
araclan ile kamu ve 6zel sektér dig borglanma araglar da dahil edilebilir.

Fon portfGyiine; izahnamede ver alan varhiklara dayali yerli/yabanci borsa yatirim fonlarinm
yam sira, petrole. tanim {iirlinlerine. finansal endekslere. degerli metallere. endiistriyel metallere.
enerjiye ve difer emtialara dayali yerli/yabanc: borsa yatirun fonlar1 dihil edilebilir.

Fon portféyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatinm Fonlar
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayah forward. swap. sakl tiirev,
varant ve sertifika, vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri dahil edilebilir. Fon. opsiyon
sdzlesmelerinde alim ve satim yoniinde islem yapilabilir.

Fon. Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfsy ve
islem siurlamalarma tabi degildir. Fon. yerli ve/veya yabanci her tirli yatirim aracina yatirim
yapabilecekitir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir. verebilir. kredili menkul kiymet islemi ve agia satis
gerceklestirebilir, Fon portféytinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebileccktir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayi &diing menkul iglemlerine dair Tebligiin 22.
maddesindcki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar isc Yaunm
Fonlarna iliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon. s6zlesmelere konu olan varhklarin ilgili iilkenin yetkili kurulugunda saklanmas: sartiyla
yurt disinda borsa digi repo sézlesmelerine taraf olabilir ve yurt disi bankalarda mevduat/katilma

’fmmhﬂ?larma vatinm yapabilir.

‘
*I,. #%.3. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi” olarak

e
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Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu pavlar igin esik deger getirisi;
BIST-KYD USD 1 Ayhk Mevduat Endeksinin hesaplama ddncmindeki getirisi olarak
hesaplanmaktadir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi. BIST-KYD 1 Aylhk
Mevduat USD Endeksi'nin hesaplama dénemindeki, dénem basi ve dénem sonu degerinin ilgili
giinlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz alig kuru dikkate alinarak TL've gevrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30"da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz abs kurlan
kullaniimaktadr.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VH-128.5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslannin Performans Sunumuna. Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm  Kuruluslarimi Notlandirma ve  Siralama
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Teblig" uyarinca. bu Tebligde belirlenen esik deger alt
sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portféye yatirim ve/veya riskten korunma amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurtigi ve yurtdiginda islem goren ortaklik payi. borglanma araglan, déviz/kur.
emtia. kiymetli madenler, faiz. finansal endeksler ve fon portfSyiine alinabilecek diger varhklara
dayali tlirev araglar (vadeli iglem ve opsivon sézlesmesi), varant ve sertifikalar. ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim islemleri. vapilandirilmig yatirim araglari. sakh tiirev araglar. forward, ve
swap iglemleri dihil edilebilir.

Kaldirag¢ kullanimu:

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim va da édeme kargihg nispi
islem yapilabilmesine imkéan taniyan kaldiragh iglemlere yatirim yapilarak.

¢ Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/lers Repo
Pazari’'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimu ve agiga saug gibi diger bor¢lanma
yontemleriyie

gerceklestirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veva diger para piyasasi islemleri ile
fon temin edilerek de kaldirag yaratlabilir.

Kaldirag kullamim. fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigs riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirtenmesinde. kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecck risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6niinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhifin piyasa fivati olarak.
Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fivat esas alinir.

2.5. Fon portfdyiine borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), repo/ters repo ve swap
stzlegsmeleri dahil edilcbilir.

Borsa disi sdzlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflarinin yatinm yapilabilit derecelendirme notuna sahip olmasi. herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fivat agiklama ddnemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dénistiiriifebilir olmasi
zorunludur.

m\,g%wa, borsa digindan tiirev arag (forward. opsiyon), repo-ters repo ve swap sdzlesmesi kargi

b}

netime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) ohmasi ve fonun
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fiyat agiklama donemlerinde “givenilir™ ve -~dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa digi sdzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“gilvenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile deerfenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda vyayimlanan “Degerleme Esaslari™ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.7. Portitye dahil edilen yabanci yatirim araglariny tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine, yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de dzel sektér tarafindan ihrag edilen
ve bu iilkelerde islem goren borglanma araglan, ortakhk paylan, depo sertifikalar, kira sertifikalan,
katilma pay: satsina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanes fonlarin katilma paylari (serbest
fonlar déhil) ve borsa yatirim fonu katilma paylan. altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Portféye dahil edilecck depo
sertifikalari Amerikan Depo Sertifikalan (American Deposttory Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR) dir. Portfye yalmzca Diinya Bankas: (The World
Bank) iiyest iilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup. diger yabanci yatirim araglari
ile ilgili herhangi bir tlke sinirlamasi bulunmamaktadir.

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma ara¢larinin ve Kira sertifikalaninin, yurtdisinda borsa
digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portftiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus vurt disinda ihrag edilen borglanma
araglar ve kira sertifikalar: alinabilir. ligili aracin derecesini belirleyen belgeler vinetici nezdinde
bulundurulur.

Yatinim yapilacak iirliniin ihraggisi ile defierlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri. yabanc: sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu iilke mevzuatina gore borsada
satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitiamalann bulunup bulunmadigina iligkin bilgileri
aragtirmak Yonetici'nin sorumlulugundadir. Yatinnm yapilacak araglar portféye dahil edilirken.
yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmug vurt disinda ihrag edilen borglanma araglan ve Kira
sertifikalar1 fon portfoyiine alinabilir.

2.8, Portftye Diinya Bankasi (The World Bank) iiyesi iilkelerde kurulu yabanct vatirim
fonlart ve borsa yatirim fonlan katilma paylan dahil edilebilir.

2.9. Portfoye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada iglem géren ve
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulug nezdinde saklanan yapilandinlmig
yatinm araclari dahil edilebilir.

Turkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yaunm araglarina yatnim yapilirken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢er¢evesinde gergege
uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmast sartlari aranur.
Tiirkiye 'de ihra¢ edilmis yapilandirilmg vatirim araglari i¢in borsada islem gérme sarti aranmaz.

Yurtdiginda ihrag edilmis yapilandinlns yatinm araglarina vatirim yapihrken: éncelikle
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir. Ayrica bu araglardan
ihraggisinin ve/veya varsa yatirnm aracinin, Teblig'in 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu ig¢eren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendiriimis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi sartlarini

.mg-saéL‘yanlar tercih edilir.

.& yrica. yurt iginde ihrag edilen vapilandirtlnuig yatinim ara¢larindan, Kurul'un borglanma
413 dnn piliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde nitcligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul ed&p
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sermaye piyasas: araglanndan. yaurime tarafindan &denen bedelin tamaminin geri ddenecegi
taahhiidiinii igeren 6zellikteki bor¢lanma araglar da fon portf8yiine dahil edilebilecekuir.

[II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatnmcilar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la iigili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecck degisimler
sonucunda Fon birim pay ftyatindaki olasi diistiglere baglh olarak yatinmlarinin de@erinin baslangig
degerinin altna diigebilecegini yatinmeilar g6z dniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araclarin. ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin. déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari. ortaklik payi fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklarin (borglanma araci. ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. s6z konusu varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin déhil edilmesi halinde.
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagt zarar
olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde. Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasiigim ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Orami Riski: Fon portfdyine kara katihm olanag saglayan bankacihk
{irtinlerinin dédhil edilmesi halinde. beklenen kar payt miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade ctmektedir.

d- Kira Sertifikas: Fiyvat Riski: Fon portféyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde. kira
sertifikalarimin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyie portféyiin maruz
kalacag: zarar olasihifini ifade etmektedir.

e- Kiymetli Maden Fiyvat Riski: Fon portftyiine alun ve/veya diger kiymetli madenler ile
bunlara dayah para ve sermaye piyasasi araglar dahil edilmesi halinde. bunlarin fivatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasihini ifade
etmektedir.

f- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya davah tiirev araglarin
dihil edilmesi halinde, stz konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
P nda 6demenin vapilamamasi riskini ifade etmektedir.
wh vy
Qﬁ-;i\:kikidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
(’fﬁ : ndan ngkde donlstiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir,
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4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portftyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri). sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant. sertifika dahil edilmesi. ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir véntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yvatirtmu ile baglangic yatiriminin Gzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha viiksek zarar kaydedebilme olasilign kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim. personelin hatalt va da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet kosullari. politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeve yogun yatirm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdiai risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda de@er kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkl)
finansal vathigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaulma paylaninin satildigi/halka arz cdildigi dénemden sonra
mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikéimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda ycrine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade cder.

10) Yapilandirilmig Yatirnm Araclar Riski: Yapilandinlnug yatinm araglarina yapilan
yatirimlarin degeri. dayanak varligin ters fivat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatirim degerinin
altina diisebilecegi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamaminn da kaybedilmesi miimkiindiir,
Yapilan gerefi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yapi igerebilir. yarattiklar kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinin iizerinde getiri oynaklig: yaratabilir.

Yapilandirilnug yatirim araglarna yapilan vaurimlarda karsi taraf riski ve ithragginin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimin bulunmadigi yapilandinilmis yatinm araglari. olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Agifa Satis Riski: Fon portfoyii igerisinde agiga satis yapilan finansal cnstriimanlartn
piyasa likiditesinin daralmasi nedeniyle odiing kargilifn ve/veya dogrudan agiia satig imkanlaninin
azalmas: durumunu ifade etmcktedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin aldifi deger arasindaki fiyat farklibig degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

= c.-:_-;,,? Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhhklar: arasinda, isleme
ko \Spot finansal Giriin fiyat degisiminde ok farkh miktarda risk duyarlilk degisimleri
o 1 g
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b q;ekt'cdir. Delta: opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varligin fivatindaki bir birim
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S@nin dpsiyon priminde olusturdugu degisimi gSstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
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oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi sl¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta: risk dlglimlerinde biiyiik Gnem tasiyan zaman faktériinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 8l¢iisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilavamamasi veya dogrudan. teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

15) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal. zimmete para gegirme, hursizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu nun itibarini olumsuz ctkileyecek suglarm
(6rnegin. kara para aklanmasit) islenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullanilan yéntemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfyiine riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla kaldirag varatan islemlerden:
ortakhik pay, dévizkur. kiymetli madenler. emtia. faiz. finansal endeksler ve Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi), sakh tiirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandinlmis yatirim araglan, forward, ileri
valérlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &élgiimiinde Rehber'de belirlencn
esaslar gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) Yéntemi kutlanilacaktir. Mutlak riske
maruz deger yonteminde. fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin giinliik %25"ini
asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyoniann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200 diir.

3.6. Fon porttSyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigy Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapdandirilmis yatinim aracimin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rchber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portfsy Saklayiciss nezdinde saklanir,

4.2. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portty Saklayicisi'min malvarlifindan ayridir.

Fon'un matvarligi. fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak titrev arag islemleri veya fon adina taraf

olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon

malvarligs Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin vinetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina

devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez. kamu alacaklarinin tahsili amaci da

- i wlmak dzere haczedilemez. lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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V.  FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfty Degeri”. portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalant Birligi'nin “Kolektif Yatwrim Kurulusu
PortfSylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslan Yénergesi™ hiikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon Porifsy Degerine
varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay dcgert. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
surctiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi nde belirlencn
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem TL hem de USD cinsinden katilma paylarinin alim-satim
yerlerinde ildn edilir.

A Grubu fon katilma paylarmnm birim pay degeri TL cinsinden. B Grubu fon katiima
paylanimin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu fon katilma
paylarnmin USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15.30°da
ilan edilen gosterge niteligindeki USD déviz ahs kuru esas alinir. TCMB tarafindan kur ildn
edilmedigi giinlerde en son ilan edilen kur kullamihr. Yurtigi piyasalarda yarmm giin tatil olmasi
durumunda en son ildn edilen kur iizerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savas. dogal afetler. ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢ékmesi. portfdydeki
varhklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasu, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar. sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas) gibi
olaganistd durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. (5.3) numarali maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uvgun goriilmesi halinde,
kattlma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarimin alim satinn
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslarit Fon'un KAP
(www .kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylar: sadecc dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozcl Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarimin tahsisii olarak saulacaf
nitelikli yaurimer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 14/11/2023 tarihli 2023-11-13-170721 sayili
vazi tle Kurul'a bildirilmistir.

Fon katiima paylar A Grubu ve B Grubu olarak tki pay grubuna ayrilmistir. Pay gruplarina
iliskin detayh bilgiler bu izahnamenin (6.8) numarali maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu katilma payimn fivati (birim pay degeri) |
USD. bir adet A grubu katilma payinin fiyati (birim pay degeri} isc bir dnceki is giiniinde TCMB
tarafindan saat 15.30"da ilan cdilen USD déviz ahs kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD karsihgs
TL tutandir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim katilma payi degeri. fon toplam degerinin katilma
paylarimin sayisina béliinmesiyle elde edilir. Fon birim kaulma pay: degeri yukarida belirlenen
katilma pay gruplan ¢er¢evesinde. USD cinsinden hesaplanir ve ilén edilir.

merae,, B Grubu katilma paylarninin USD cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda: ilgili giin
] * ?n“fCMB tarafindan saat 15.30"da ildn edilen gosterge mtellg._,lndekl Amerikan Dolari {USD) déviz
ru&i‘esas almarak B Grubu Paylarin degeri tespit edilir. Fon'un birim pay degeri, giinliik ‘Emk
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tespit edilir ve ilan edilir. Ddviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde ¢evrilirken. TL olarak
alinan paylar TL olarak nakde ¢evrilir.

Yatinmcilarin Fon katilma payr alim satim talimatlan bu izahnamede belirtilmis olan
csaslara gore saptanan fiyat iizerinden | pay ve katlar olarak gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay) Ahm Esaslari

Fon tutarint temsil eden fon katilma paylari Teblig'de tanimlannus olan Nitelikli
Yatirimcilara satilir. Serbest yatirim fonlarinin katilma paylarinin alim satinn konusunda yetkili
kuruluglar. satis yapilan yatiimcilarin Teblig'de belirlenen nitelikli yaurimer vasiflarint haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
girigi sirasinda katihmeilardan Nitelikli Yatinmer olduklarina dair beyvan dafutici tarafindan alinir,

Yatinimeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30%a
kadar (yarim giinlerde saat 10.30°a kadar) verdikleri katilma payi alim talimatlan talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen
talimatlar ise. ilk katilma pay1 fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven
hesaplamada bulunan katilma pay! fiyati Gizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Pivasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar. izleyen ilk
isgiini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak katilma pay fiyau iizerinden gerceklestirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatunin verilmesi sirasinda. talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat wutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen katilma payi sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Bir tam katilma pay: alimina yetmeyecek kadar tutarin kalmasi halinde sdz konusu tutar
yatirnmer hesabina iade edilir.

A Grubu katilma payr alum talimati karsihiginda tahsil edilen TL wuar, pay alimlarinin
gerceklestigi tarihe kadar yatirimci adina Garanti Portféy Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu'nda
nemalandiriimak suretiyle katilma payi aliminda kullanilir. Nema tutar katilma payr abmina konu
edilmeyerek yatinmciya iade edilir. Saat 13.30"a kadar girilen alim talepleri (yarim giinlerde saat
10.30'a kadar) o giin i¢in nemalandirilacak: saat 13.30"dan sonra girilen talcpler (yarim giinlerde
saat 10.30"dan sonra} ise ertesi giin saat 13.30"a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktr.

B Grubu katilma paylannin alim talimatimin  karsihginda tahsil edilen tutarlar
nemalandinlmayacakur,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirtmcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi'min agik oldugu piinlerde saat 13.30°a
kadar (yarim giinlerde saat 10.30'a kadar} verdikleri katilma payir satim talimatlar talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak katiima pay) fiyat: iizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan sonra ilctilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan katilma pay) fivat lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak katifina pay: fiyati iizerinden gergeklestirilir.
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6.4. Satim Bedellerinin 0)denme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin. BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13.30’a kadar (yanm giinlerde saat 10.30"a kadar) verilmesi halinde. talimatin
verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde. iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi'nin
agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra {yarim giinlerde saat 10.30°dan sonra) verilmesi halinde
isc. talimatin verilmesini takip eden diglincii islem giiniinde yatiimeilara ddenir.

fade talimatinin verildigi giinden 6deme giinline kadar gegen siire igerisinde, BIST
Bor¢lanma Araglan Piyasasi'nin agik olmakla birlikte takas islemierinin gergeklesmedigi giin olimast
durumunda (katrlma paye satum talimatimn verine getirilecegi gtintin vurt ici pivasalarda tam giin
tatil olmasi durumunda). 6deme, takas islemlerinin gerceklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

A ve B grubu katilma paylarinin alim ve satinu kurucunun yam sira T. Garanti Bankasi A.S.
subeleri aracth@ivia da vapulir, Kurucu ile T. Garanti Bankasi A.S. arasinda Fon katilma pavlarimn
alim satinuna aracilik sézlegmesi imzalannig olup. T. Garanti Bankasi A.S. ve ait bilgilere agagida
yer alan linkten ulasiimasi miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Giris veya ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.
6.7. Performans Ucreti: Fon"dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyccektir.
6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilnistir. A Grubu katilma
paylari. fiyat1 TL olarak ildn edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak alinip satitan katlma paylarin:
B Grubu katilma paylar: isc fiyat1 USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden 8deme yapilarak alinip
satilan katilma paylarini ifade eder. Bu gergevede. TL cinsinden katilma payi alim satim talimatlar
A grubu katilma paylan ile; USD cinsinden katilma payi alin talimatlan ise B grubu katilma paylar
ile gergeklestirilir.

Katilma payi gruplart arasinda gegis yapilamaz. TL ve USD édenerek satin alinan fon
payinin, fona iade edilmesi durumunda 8deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Kaulma payi gruplanna uygulanan ydnetim iicreti oranlarinda herhangi bir farkhihk
bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirlii iicretler.

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3} Alinan kredilerin faizi.

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlari. (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.).
5) Portf8y yonetim dicreti.

6) Fonun mikellefi oldugu vergi.

7} Bagimsiz denetim kuruluglarina Gdenen denetim iicreti,

it 8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti.

* . ar b E-defter (mali miihiir. arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalary nede
, i]:&s}denen hizmet bedeli, k




10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11} Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam dcgeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Esik deger giderleri.

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Ttzel Kigi Kimlik Kodu giderieri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0.000822'sinden
(milyondasekizvirgiilyirmiiki) [yillik yaklagik %0.3 (bindeiig)] (BSMV dahil) olusan bir yénetim
iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen pavlasim csaslarina gére Fon'dan Kurucuya ve
dagiticiya 6denccektir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarm alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu
aracihk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan sakiama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
asagidaki tabloda sunulmusgtur.

Asagidaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler,
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon'dan Karsilanan Giderler (yithk) %

Yonetim Ucreti 0,30

- Kurucu (%35) 0.105

- Fon Dag!tlm Kurulusu (%635) 0.195 |
Saklama Ucreti 0,02 !
Diger Giderler (tahmini) 0,15

B) Yatirrmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

Bulunmamaktadir.
Toplam Giderler (tahmini) | 0,47

(*)Diger giderler (Tahmini) (Aracihtk Komisvomu, denetim ticreti, KADP iicreti, noter iicreti, tescil
ilan dicreti, Kurnl ticreti, vergi, v.5b.)

VIIl. FONUN VERGILENDIRIiLMESI

Fon“un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

[X. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk

gelmesi halinde resmi tatil giiniini takip eden ilk is glinti son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
P
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9.2, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

9.3. Yatirrmcilarin yvatinm yapma kararini etkilevebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1. 1.1.2.1, IL. TII, VI ({6.5) numarali madde hari¢). VII
numarah bdliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
yapilacak izahname depisiklikleri viiriirliige giris tarihinden en az 30 giin &nce katlma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degigiklikler ise. Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is giinii
iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4, Fon'a iligkin rekléam ve ilan verilemez.

9.5. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracimin genel Gzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfiiyiine dihil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden ig giinii iginde sdzlesmenin vadesi. faiz orani. kars: tarafi ve karsgi tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon. Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 1 1. maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ilc katiilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun. ilgili mevzuat ve
ictiizilk; bunlarda hiikim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimaniarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri. paylanmi Fon'a geri
satiklarinda. ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihk eden yatinnm kuruluslardan hesap durumlarn hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar ¢ergevesinde nitelikli vaurimerlara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylar: sadece dnceden belirlenmis Kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandinilan ~“Ozel Fon™ niteligindedir. Fon kaulma paylarinin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirime: vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 14/11/2023 tarihli 2023-11-13-170721 say1h
yazi ile Kurul'a bildirilmistir.
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12.3. Katilma paylari karsilig: yaurimcilardan toplanan para. takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

{zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde onaylariz. 27.12.2023

GARANTI PORTFOY YONETIMI A S.

Elif SIRIN Kivang FIDAN
Miidiir Genel M!"di‘lr Ypydimcis






