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Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Garanti Portfdy Kisa Vadeli Bor¢clanma Araglari Fonu’nun yatirim
performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Garanti Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31
Aralik 2023 hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII1-128.5
sayill “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Tebligi"nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin duzenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS) uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Fon'un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya aciklanmak lUzere SPK'nin Seri: 11-14.1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu Karar
Organi'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayih karari uyarinca TMS 29, “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak Uzere Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na
gore, ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar Uzerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniz
tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim c¢alismalarimizin
tamamlanmasini miteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
Dolayisiyla ekteki performans sunus raporubadimsiz denetime tabi tutulacak ve TMS 29 kapsaminda
enflasyon dizeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan farklilik arz eden finansal bilgiler baz alinarak
Fon tarafindan hazirlanmistir.

30 Ocak 2024
Istanbul, Tlrkiye



s Garanti Portfoy

GARANTI PORTFOY KISA VADELI BORGLANMA ARACLARI FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 20.04.2012 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

29.12.2023 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 897.677.024  Aylik agirlikli ortalama vadesi 25 ile 90 giin arasinda olacak sekilde kamu ve 6zel Benan Tanfer
. .. sektor borglanma araglarina fon portféyiinde agirlikli olarak yer vererek faiz geliri
Birim Pay Degeri (TRL) 0,041193 ¢4 etmektir. Serkan Sarag
Yatinmci Sayisi 65.430

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Hakan Ginar

Tedavdl Orani (%) 2,82% P
Turgut Gurbiiz

Miige Dadistan Mugaloglu

Portfoy Dagilimi
Mehmet Kapudan

Borglanma Araglari 87,08% Hayri Batur

- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 33,60% Olcay Karabina

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 31,44% Toygar Sekmen

- Finansman Bonosu 19,18% Ogeday Giirbiiz

- Vdmk 2,86% Ali Dartanel
Vadeli Mevduat 7,08% Faruk Demirkol
Takasbank Para Piyasasi islemleri 5,84% Ahmet Yetkin Segen
Toplam 100,00% BehlUl Katas

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatirnm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80, devamli olarak yerli kamu ve 6zel sektér borglanma
araglarina yatirilir. Fon portféylntin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25, en fazla 90 giin olacaktir. Fon portfoyt
yonetilirken likiditesi yiiksek kisa vadeli kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglari tercih edilir. Fon portfdyiine
vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Yabanci yatinm araglari fon portféyiine dahil edilmeyecektir. Fon
opsiyon saticisi olarak opsiyon sézlesmelerine taraf olamaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve
ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini
ifade etmektedir. ZJ Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimlGliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. BJ Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir.&) Kaldirag Yaratan Islem Riski:
Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.E) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.&)
Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdidi risklere maruz kalmasidir.Z) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukumliltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Sinflandirma: Hizmete Ozel



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portfdyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) |Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /
. (%) (TUFE) (*) (**) (**) Net Aktif Degeri

2019 18,953% 22,216% 11,836% 0,069% 0,0460% -0,1472 767.092.597,16
2020 7,926% 11,023% 14,599% 0,044% 0,0264% -0,2604 381.281.273,11
2021 18,258% 18,205% 36,081% 0,085% 0,0397% 0,0029 820.540.216,29
2022 18,535% 19,991% 64,270% 0,064% 0,0430% -0,0674 989.280.412,35
2023 28,849% 24,937% 64,773% 0,088% 0,1084% 0,0976 897.677.024,44

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgutiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.’nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in ana faaliyet konusu SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirim danismanhgi ve kurucusu oldugu yatinm fonlarinin katilma paylar dahil olmak zere fon katiima
paylar ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirm kuruluglarinin portfdy yonetimi hizmeti
kapsaminda 31.12.2023 tarihi itibaryla 43 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 106 adet Yatinm Fonu ve 1 adet Yatinm Ortakhidi portfoyl yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik
buyiikliigu 31.12.2023 tarihi itibariyla 255.2 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde net %28,85 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgutiiniin getirisi ayni donemde %?24,94 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %3,91 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2023 - 29.12.2023 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,006567% 19.811.657,06
Denetim Ucreti Giderleri 0,000035% 106.924,57
Saklama Ucreti Giderleri 0,000295% 891.342,86
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000126% 380.283,01
Kurul Kayit Ucreti 0,000056% 168.318,11
Diger Faaliyet Giderleri 0,000027% 80.199,60
Toplam Faaliyet Giderleri 21.438.725,21

Ortalama Fon Portféy Degeri 826.565.631,40

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2,593711%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD DiBS 91 Giin +
%45 BIST-KYD OSBA Sabit

08.12.2015-...

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

30.12.2022 - 29.12.2023 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 39,26%
BIST 30 ENDEKSI 39,07%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21,09%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 12,86%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 4,17%

BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI -5,77%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI -17,64%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -23,79%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -32,31%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 33,52%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 28,27%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi -11,34%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 26,84%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 28,33%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 20,47%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 35,67%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 80,23%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 83,74%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 77,28%
Dolar Kuru 57,44%
Euro Kuru 63,40%

Net Basit Getiri 28,85%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,60%
Azami Toplam Gider Orani 2,56%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,04%
Net Gider Orani 2,56%

Briit Getiri 31,41%



