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tZAHNAME DEGt~tKLtGt

Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan alman 1/;.. / 10. / 2019 tarih ve 12233903-
:J1J.5.().If. ;:E..IJaU sayth izin dogrultusunda, Garanti Portfoy Ktsa Vadeli Bor'Y1anma
Ara'Ylarl Fonu izahnamesinin 2.3., 2.6., 3.1., 3.2., 3.3., 5.5. ve 7.1.3 numarah maddeleri
a~agldaki ~ekilde degi~tirilmi~tir ve izahnameye a~aii,tdaki ~ekilde 2.9. ve 5.6. numarah
maddeler eklenmi~tir.

Degi~iklikler o.'Jill /2019 tarihinden itibaren uygulanmaya b~lanacaktlr.

tZAHNAME DEGt~tKLtGtNtN KONUSU:

1. Yabancl yatmm ara'Ylan fon portf6yiine dahil edilmeyeceginden dolaYl, izahnamenin
2,3. nolu maddesinde yer alan "yabancl kamu ve ozel sektor bor<ylanmaara<ylarl"ifadesi
yatmm stratejisinden <ylkartllml~tlf.

2. izahnamenin 2.6. nolu maddesinde yer alan borsa dl~mdan yatmm yaptlabilecek
llrilnlere tllrev ara<ylar (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward ve swap
sozle~meleri eklenmi~tir.

3. izahnameye 2.9. maddesi olarak a~agldaki ifade eklenmi~tir.

"2.9. Portfaye riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla fon tiiriine ve yatmm
stratejisine uygun olacak :jekilde ileri valOrlii tahvil/bono alzm i#emleri, tiirev araflar
(vadeli i:jlem ve opsiyon sazle:jmesi), riskten karunma amaclyla ise borsa dl:jl tiirev
araf. forward ve swap sazle:jmeleri dahll edilebilir. Kaldlraf yaratan i:jlemlerin
pozisyonlarzmn hesaplanmasmda, Rehber'in "Fon Tiirlerine ili:jkin Kontrol"
ba:jlzgmdayer alan slmrlamalara uyulur. "

4. izahnamenin 3.1. nolu maddesinde "Kaldlra'YYaratan i~lem Riski" tamml a~agldaki
~ekilde gllncellenmi~, soz konusu maddeye "thra'Y<ylRiski" tanlml a~agldaki ~ekilde
eklenmi~tir.
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"KaldlTar,:YaTatan i#em Riski: Fon portfayiine tiirev araf (vadeli i:jlem ve opsiyon
sazle:jmeleri), saklz tiirev araf, swap s{jzle~mesi, ileri valOrlii tahvil/bono i~lemlerinde
ve diger herhangi bir yantemle kaldlraf yaratan benzeri i~lemlerde bulunulmasl
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5. izahnamenin 3.2. nolu maddesindeki Kar~l Taraf Riski ve Likidite Riski tarnm1an
a~agldaki ~ekilde giincellenmi~tir.

Eski Hall
Kar~l Taraf Riski: Fona dahil edilmesi
dti~tiniilen, borsa dl~l repo/ters repo
sozle~melerinin kar~l tarafm, denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurnm (banka, araCl
kurum vb.) olmasl, Yatmm Fonlarma ili~kin
Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasl, objektif
ko~ullarda yapllmasl, adil fiyat i<yermesi,fonun
fiyat aylklama donem1erinde gtivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat a<ylklama donemlerinde ger<yege uygun
degeri tizerinden nakde donti~tiirtilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasl zorunludur.

YeniHali
Kar~l Taraf Riski: Fona dahil edHmesi
dti~iiniilen, borsa dl~l repo-ters repo ttirev aray
(vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward ve
swap sozle~melerinin kar~l tarafm, denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araCl
kurum vb.) olmasl, Yatmm Fonlarma ili~kin
Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasl, objektif
ko~ullarda yapllmasl, adil fiyat i<yermesi,fonun
fiyat a<yudama donemlerinde gtivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat apklama donemlerinde ger<yegeuygun degeri
Uzerinden nakde don~tiirtilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasl zorunludur.

Borsa dl~mda taraf olunan tiirev ara<y(vadeli i~lem
ve opsiyon sozle~mesi), forward ve swap
sozle~meleri nedeniyle maruz kalman kar~l taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)
yontemi ile hesaplanan toplarnm fon toplam
degerine oranlanmasl He elde edilir. Kar~l taraf
riski yatmm fonunun toplam degerinin %10'unu
a~amaz.

Kar~l taraf riski, forward ya da swap gibi Uriinler
iyin bagh bulunduklarl finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve
Swap tiriinler i<yinkar~l taraf riskine esas olan
rakam giinlUk olarak elde edilen kar zarar
rakamlarmm toplanudlr (karlar pozitif, zararlar
negatif olarak ele almlr). OrUrUerkar~l taraf riski
hesaplamasmda almdlklan kuruma gore
hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve tirtin
tipi ile hesaplama yapllarak bulunan degerler
kurum bazmda netle~tirilerek pozisyon
bUytikltigiine ul~l1lT. Kurum bazmda
netle~tirildikten soma ul~I1an pozitif pozisyon
btiytiklUgiinUn fon toplam degerine bOlUmti He
kar~1taraf riski degerine ula~lhr ve ul~llan kar~1
taraf riski negatif olamaz.



tularlar iizerinden fonun giinliik likidite oram
belirlenir.

btiyiikltigti, kredi ve piyasa riski, degerlemede
koiaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate ahnarak
ayn~tmlml~tIr. Soz konusu faktorler l~lgmda her
enstriiman grubu i9in risk yonetim prosedtirtinde
oranlar belirlenmi~tir. Belirlenen oranlar
uygulanarak ytiksek kaliteli likit varhklar
hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadannm
likidite edilebileeegi tespit edilmektedir. Fon
portf6ytindeki yiiksek kaliteli likit varhklarm
toplula~tmlarak fon toplam degerine oranlanmasl
sonueu bulunan portf6ytin likidite oram g(jnJiik
olarak izlenmektedir. Aynea stres donemlerinde
fonda Olasl nakit 91ki~larml kar~ilayabilecek likit
varhklann analizi yapilarak olumsuz piyasa
ko~ullannm ya~andlgl donemlerde ya~anabilecek
likidite riski konusunda Yonetim Kurulu
bilgilendirilmektedir.

6. izahnamenin 3.3. nolu maddesi 2.9. nolu madde olarak eklenen kaldlra9 yaratan
i~lemlerin kapsamlm yansltacak ~ekilde ~agldaki gibi giincellenmi~tir.

Eski Hali YeniHali

3.3. Kaldlra~ Yaratan i~lemler 3.3. Kaldlra~ Yaratan i~lemler

Fon portfoyiine kaldua9 yaratan i~lemlerden; ileri Fon portfoytine kaidlra9 yaratan i~lemlerden;
valorlti tahvillbono allm i~lemleri dahil riskten korunma ve/veya yatmm amaelyla fonun
edilebileeektir. ttirtine ve yatmm stratejisine uygun olacak ~ekilde,

ttirev ara9 (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi),
ileii valOrlii tahvillbono ahm i~lemleri, riskten
korunma amaelyla ise; borsa dl~l tOrevara9 (vadeli
i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward ve swap
islemleri dahil edilebileeektir.

7. 2.9. nolu maddeye eklenen kald1ra9 yaratan i~lemlerin degerleme esaslarml belirtmek
amaelyla, izahnamenin 5.5. nolu maddesine iIeri Valorlti Tahvil/Bono i~lemlerinin,
Borsa Dl~l TOrevAra9 ve Swap sozle~melerinin, Opsiyon Sozle~melerinin ve Borsa dl~l
repo - ters repo sozle~melerinin degerleme esaslan ~agldaki ~ekilde eklenmi~tir.

"1) ileri valorlii TahvillBono i~lemlerinin Degerleme Esaslarz: ileri valorlii alman
Devlet if Borflanma Senetleri (DiBS) valiir tarihine kadar diger DiBS'lerin arasma
dahil edilmez. ileri valorlii satzlan DiBS'ler ise valiir tarihine kadar port/oy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fieri valorlii DiBS allm ve satlm
i~lemleri ayn bir vadeli i#em sozle~mesi olarak degerlenir. f~lem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alaeak veya takasa borf olarak takip edilir. ileri valorlii
sozle~menin degeri a!l~ve sat/~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken i~lem alz~ise

4J6i!1flY't)~sat/~ ise negatif (-) bir deger olarak portfOy degeri tablosuna yanslr. Aym
, vdlii1:detile"'1:lYmnominal degerde hem alz~ hem de satz~ yapllm/~ ise port/oy degeri

, .,lablfJS1/;;iJlJh~r:iki i~lem aym degerde fakat a!l~ i~lemipozitif (+) sat~ i~lemi ise ne! : g" (-'~i,~!J;ryk~oz1reeektir.Bu ~ekilde aftzgz pozisyonu ters i~lemle kapatm/~ ola~fo ~da .. ,_ .
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bu i~lemlerportfoy degeri uzerinde bir etki yaratmayacakizr. Ileri valorlii i~lemlerin
degerlemesi ise a~agzdakiformiile gore yapzlacaktzr:
I~lemin Degeri = Vade sonu Degeri /(l+Bile~ik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alzm satzm yapzlan DIBS'in nominal degeri
Bile~ik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valor tarihi i~lemin valor tarihi ile aym
olan i~lemlerin agzrlzklz ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym
gun valbrlii ger~ekle~en i~lemlerin agzrlzklz ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin
valOrliiolarak i#em gordiigu gundeki aym giin valOrlu i~lemlerin agzrlzklzortalamafaiz
oram, bu dayoksa ihra~ tarihindeki bile~ikfaiz oramdzr.

2) Borsa Dz~zTiirev Ara~ ve Swap sazle~melerine ili~kin degerleme

Portfaye alznmasz a~amasznda tiirev ara~ ve swap sozle~mesinin degerlemesinde
giincel jiyat kullamlzr. Forward ve swap i~lemlerinde guncel jiyat nakit akzmlarznzn
bugune indirgenmi~ degeridir. Fonun jiyat a~zklama donemlerinde; Forward ve swap
sozle~meleri i~in nakit akzmlanmn bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan jiyat
degerlemede kullamlzr. Nakit alamlarznzn bugiine indirgenmesi yanteminde; - Spot
Doviz Kuru I~in: Fonun alacaklz oldugu para birimi i~in degerleme giiniindeki TCMB
alz~ kuru, bor~lu oldugu para birimi i~in ise TCMB satz~ kuru, - Faiz Oranlarz I~in:
Ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters 'dan, bu kaynaktan veriye eri~ilememesi
durumunda szraszyla Bloomberg veya Superderivatives 'den elde edilen LIBOR ve zzmni
faiz oranlan, baz alznacaktzr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmi~ nakit ala~larzmn Tiirk Lirasl
degeri yukanda belirtilen spot jiyat araczlzgz ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin
toplamz degerleme giinii i~in forward ve/veya swap sozle~mesinin degerini
gostermektedir.

3) Opsiyon sozle~melerinde gunceljiyat kar~z taraftan alznanjiyat kotasyonudur.

Fonunjiyat a~zklama donemlerinde;

• Degerlemede kullamlmak uzere guncel piyasajiyatzmn bulunmadzgz durumlarda ve,
• Kar~z taraftan jiyat kotasyonu alznamadzgz durumlarda;

opsiyonlar i~in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadzgz
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simulasyon
yontemi veya genel kabul gormu~ bir jiyatlama modeli araczlzgzyla hesaplama yap111r.

Aksi belirtilmedik~e szraszyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagztlm
kanalzndan temin edilen veri/er kullamlacaktzr.

4) Borsa dz~zrepo - ters repo sozle~melerinde borsada aym valarde ger~ekle~en
i~lemlerin agzrlzklz ortalama jiyatz ile degerlenir. Referans alznacak bir borsa jiyatlmn
bulunmamasz durumunda, piyasa jiyatmz en dogru yansltacak ~ekilde giivenilir ve
~.Jpnabilir bir yontem kullamlzr. "

C;>J~"'t~~5.6.nolu "Borsa dl~mda taraf olunacak sozIe~melere ili~kin olarak
;." :i;c17fila,c~k"esa~ar"maddesi a~agldaki~ekildeeklenmi~tir.
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"5.6. Borsa dl~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak a~agldaki esaslara
uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dl~1 tiirev araf
sozle~melerinin "adil bir fiyat" iferip ifermedigi; Forward sozle~meler ifin "veri
dagltlm kanallarmm forward degerleme ekranlarma i~lem kuru ve i$lem vadesi
girilmesi", ve Swap sozle~meleri ifin ise "veri dagltlm kanallanmn swap degerleme
ekranlarma i~lem kuru ve i~lem vadesi girilmesi" ile hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat arasmda kar~/la~tlrma yapdarak, opsiyonlar ifin
"Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu
yontemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot kullamlarak hesaplanan
teorikfiyat ile degerlemede kullamlacakfiyat arasmda kar~/la~t1rmayapzlarak kontrol
edilir.

Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerine ili~kin olarak, ilgili
sozle~menin faiz oranlanmn borsada i$lem goren benzer vade yapisma sahip
sozle~melerinfaiz oranlarma uygun olmasl esastlr. Bu tiir sozle~melere tara! olunmasl
durumunda, en gef sozle~me tarihini takip eden i~giinii ifinde sozle~menin vadesi, faiz
oram, kar~1tarafi ve kar~l tarafin derecelendirme notu KAP 'ta aflklanarak; ilgili bilgi
ve belgeler sozle~me tarihini miiteakip be~Yll siireyle saklamr.

Fonfiyatl hesaplamrken degerlemede kullamlmak iizere kar~1taraftanfiyat kotasyonu
almdlgl durumlarda soz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan once fiyatm
uygunlugu yeterli ve genel kabul gormii~ bir fiyatlama modeli aracIIIglyla ve Kurucu
risk yonetim prosediiriiIYK karan ferfevesinde degerlendirilir.

Borsa dl~mda taraf olunacak sozle~melerin adil fiyat iferdiginin kontrolii Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yaplllr. "

9. izahnamenin 7.1.3. nolu maddesine, viop i~lemlerine araclhk edecek kurulu~ olarak
Garanti Yatmm Menkul Ktymetler A.~. ve viop i~lemlerine ili~kin iidenen komisyon
bilgileri ek1enmi~tir.
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