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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gords

Garanti Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclarn Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2019
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap donemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Portfoy Kisa Vadeli Borclanma
Araclan Fonu'nun 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm
Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina lliskin  Teblig (II-14.2) (“Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS")
hakUmlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gordsiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan vyayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ("BDS"lere) uygun olarak yurutdlmusttr. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bdlimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hUkUmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goéristimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak

olusturduguna inaniyoruz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Mubasebec MaliMogawir ik A § ., 2 Turkish corporation and a member fem
al the KPMG network of independent member firnis afi tated with KPWMG Ihiernational Cooperatwve, a Swiss ent ty



kb

Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara [liskin Sorumlulukiars

Garanti Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli cnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slrece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama surecinin gozetiminden
sorumludur.

Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulukiars
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir batlun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli bir yanhslik igerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimuzu iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yUritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence,
yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhshgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlslklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlar etkilemesi makul olgude bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul
edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurttilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagmsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlUsimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile, muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata
kaynakli onemli bir yanlishgl tespit edememe riskinden ylksektir.

» Fon'un i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir gortus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c  kontrol
degerlendirilmektedir.

b

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.



» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin sUrekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aclklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorls disinda bir gorls vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususun yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dUsunulebilecek tum
iliskiler ve diger hususlari ve varsa ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya aciklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkUmlUltkler

1) 8102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Qcak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon ic
tuzUgunun finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamustir.

2) TTK'nin  402'nci maddesinin  dorduncu  fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative
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Sorumlu Denetgi

28 Nisan 2020
Istanbul, Turkiye



Garanti Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu

31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasasi1 Alacaklari
Ters Repo Alacaklart

Finansal Varliklar

Diger Alacaklar

Toplam Varhklar (A)
Yukumlalakler

Takas Bor¢lari
Diger Borglar

Toplam Yukamlultkler
(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi 31 Aralik 2019| 31 Aralik 2018
22 15.818.712 64.532.292
22 -- 10.934.002
5,22 130.040.591 170.116.012
19 625.358.452 1.282.030.329
5 46.650 357.497
771.264.405 1.527.970.132
5 2.765.500 -
5 1.613.439 2.964.977
4,378.939 2.964.977
766.885.466 1.525.005.155

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Ddnemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri . 12 72.169.388 65.496.034
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iligskin
Gergeklesmis Kar/Zarar . 12 136.845.193 235.379.711
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iligskin
Gerc¢eklesmemis Kar/Zarar 12 (36.710.066) 3.557.198
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 2.337.754 9.030.453
Esas Faaliyet Gelirleri 174.642.269 313.463.396
Yonetim chetleri 8 (20.381.861) (39.400.536)
Saklama Ucretleri 8 (942.602) (2.121.112)
Denetim Ucretleri 8 (45.253) (16.969)
Kurul Ucretleri 8 (153.173) (359.035)
[lan Ucretleri 8 (3.186) (2.903)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (352.746) (442.280)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (16.979) (12.402)
Esas Faaliyet Giderleri (21.895.800) (42.355.237)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 152.746.469 271.108.159
Finansman Giderleri -- --
Net Donem Kary/(Zarar) 152.746.469 271.108.159
Diger Kapsamh Gelir --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK 10
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 152.746.469 271.108.159

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.




Garanti Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Ddnemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibarryla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 lade Tutari (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
1.525.005.155 1.900.174.996

10 152.746.469 271.108.159

10 9.504.132.942 37.823.334.008

10 (10.414.999.100) | (38.469.612.008)

766.885.466

1.525.005.155

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayic1 parcalaridir.




Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 DOnemine Ait

Nakit Akig Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart

Net Donem Kar1/Zarari

Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Duizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar

ile Tlgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalsla lgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Katilma Pay1 1hrag:1ar1.ndan"E1de Edilen Nakit
Katilma Pay1 ladeleri Igin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarmn Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs
(A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
152.746.469 271.108.159
(35.459.322) (69.053.232)
12 (72.169.388) (65.496.034)
12 36.710.066 (3.557.198)
621.686.620 341.065.520
310.847 (70.515)
1.413.962 (730.843)
619.961.811 341.866.878
72.231.114 67.107.255
72.231.114 67.107.255
10 9.504.132.942 37.823.334.008
10 (10.414.999.100) (38.469.612.008)
(910.866.158) (646.278.000)
(99.661.277) (36.050.298)
(99.661.277) (36.050.298)

22
245.516.099 281.566.397
22 145.854.822 245.516.099

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici parcalaridir.




Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢clanma Araglar1 Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’inci ve 54’iincii
maddelerine dayamilarak, 25 Haziran 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 30 Haziran 2015 tarih ve 8852 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan
edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu igtiiziigii ve izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulan Garanti Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Arag¢lart Fonu’nun
katilma paylarinin ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18 Kasim 2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun onay1 ile kurucusu T.Garanti Bankasi A.S. olan T.Garanti
Bankasi A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonu, Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi, Aract Kurum ve Saklayic1t Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvant: Garanti Portfdy Yonetimi A.S. .
Merkez Adresi: Etiler Mah. Demirkent Sok. No:1 Kat:1 34337 Besiktas / Istanbul

Portfov Saklavicisi;
Unvani: T. Garanti Bankas1 A.S. .
Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas / Istanbul

Saklayici Kurum;
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi 34467 Sariyer / Istanbul



Garanti Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hukumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmigtir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmastir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile olg¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
lizerinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve
yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1 uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi déonemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araclar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Bilango tarihi itibartyla Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).
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Garanti Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniikk olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar1
yeniden duizenlenir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
Guncellenen Kavramsal Cerceve (2018 stiriimu)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni
sekilde ele alinmasii saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi veren
diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha
genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve
finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim
yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarint gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan
sitketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “Onemli” tanim degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” tanmmnin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve dnemlilik kavrammin TFRS’ler acisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimc1 olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte Onemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler’in yarlrltk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS
8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (devams)
Gosterge Faiz Oram1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yaymlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Oran1 Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas1 gosterge faiz oranlarmin degistirilmesinden 6nce ve sonra ele alinacak hususlari ayri olarak
belirlemis ve bunlar1 degisiklik 6ncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmistir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmstir. Bu konular:

e Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
e lleriye yonelik degerlendirmeler,
e Geriye doniik degerlendirmeler ve

e Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oran1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iliskilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama doénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amactyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢imde o6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini i¢cermektedir.

Temettu gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
almir,
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat (devami)

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede belirtilen tim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik
%2,56 (ylizdeikivirgiilellialt1)’dir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili dénem icin hesaplanan giinlik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢cinde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oran
hesaplamasinda toplara giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00658'inden
(ylzbindealtivirgiilellisekiz) [yillik yaklasik %2,40 (yiizdeikivirgiilkirk)] (BMV dahil) olusan bir yonetim
Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda
Imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan
Odenecek olup, s6z konusu hususa iliskin bilgiye yatirimei bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu
ile s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikierin siniflanmast ve lgiimii

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araclari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen - 6zkaynak araclart veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye baglh nakit akiglarinin Ozelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden olgiiliir:

1- Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
oOlgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

1. Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin1 amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhKklar (devami)

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve olgiimii (devami)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tim tirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Ol¢liimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olclide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden Ol¢iilen ve onemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk Ol¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢timlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden Olgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lciilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyetinden &lgiiliir. Itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigli zararlar tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang
ve kayiplan ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olugsmaktadir; bu
finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiilen finansal varliklar olarak
smiflandirilmigtir.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9 uyarinca “beklenen kredi zararlar1” modeli itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklara ve
sOzlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iligkin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen &mrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon agagidaki 12 aylik BKZ olarak dl¢iilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligini émiir boyu BKZ’lere esit
olan tutar tzerinden olcer:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

- Diger bor¢lanma aracglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhKklar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari igin zarar karsiliklar1 her zaman émiir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan O6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi
zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan
niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri icerir. Fon, bir finansal varlik
tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda dnemli 6l¢iide arttigini varsaymaktadir.

Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Fon’a olan yiikiimliiliiklerini, Fon teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan dnce
(eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik vadesini
90 giinden fazla agsmissa.

Fon, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel
temerrit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gerg¢eklesmesi muhtemel
temerrit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin 6l¢iilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.

Fon, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden Slgiilen finansal varliklarin kredi-deger diigikliigii
olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diisiikliigline
ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gdzlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigline ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Borg¢lunun 6nemli finansal sikinti i¢inde olmast;

- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, borglunun igine diistiiglii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Fon yonetimi, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda itfa edilmis maliyetiyle
6Olcilen finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigimni ve bu finansal varliklara iligkin
TFRS 9’a goére hesaplanan deger dusiikliigli karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiinii i¢inde
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2018 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda, ilgili finansal varliklara iligkin herhangi bir deger
disiikliigii karsilign muhasebelestirmemistir.
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(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimlilik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukumlultkler

Finansal yiikimliiliikkler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal viikiimliiltikler:

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Turev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi
modellerinden elde edilir. Borsa digi vadeli doviz sézlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iligkin hesaplanan
vadedeki oraniyla karsilagtirilip raporlama donemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar
gercege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yilikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.

Kur degisiminin etKileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki
doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler ve
Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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Garanti Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bolinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK ’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Fon portféylndeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin, Fon ictiiziigiinde yer alan detayli degerleme
ilkeleri asagida sunulmustur:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo soOzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ilad (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler digsinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar Fon Kurulu tarafindan alinir.

c¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.
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Garanti Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasimin (d) bendine goére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gecici vergi uygulamasi bakimindan da

gecerlidir.

Ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul

kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralaria gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portféyilindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait finansal tablolarda boéliimlere gore
raporlama yapilmamuistir.
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Garanti Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Garanti Portfoy Yonetim A.S.’dir. Fon ile diger

iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

T. Garanti Bankas1 A.S. (Vadeli Mevduat) 9.812.755 45.026.499
T. Garanti Bankas1 A.S. (Vadesiz Mevduat) 2.505 8.980.895
Toplam 9.815.260 54.007.394

Tliskili taraflar ile yapilan islemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler

T. Garanti Bankas1 A.S ve Garanti Portfoy Yonetimi A.S - Fon

Yonetim Ucreti (Dipnot 8) 20.381.861 39.400.536
T. Garanti Bankas1 A.S. - Portfoy Saklama Giderleri 702.648 1.501.871
T. Garanti Bankasi A.S. - Aracilik Komisyonu 114.240 112.613
Toplam 21.198.749 41.015.020

Gelirler 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
T. Garanti Bankas1 A.S./ Vadeli Mevduattan Alinan Faiz 3.211.846 6.963.317
Gider tist limit tahsilat1 (Not 13) 283.330 1.245.184
Toplam 3.495.176 8.208.501

Iliskili taraflara borglar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

T. Garanti Bankas1 A.S ve Garanti Portfoy Yonetimi A.S - Fon

Yaénetim Ucreti (Dipnot 5) 1.462.562 2.714.182
T. Garanti Bankas1 A.S. - Aracilik Komisyonu (Dipnot 5) 8.207 17.308
T. Garanti Bankas1 A.S - Portfoy Saklama (Dipnot 5) 48.718 103.459
Toplam 1.519.487 2.834.949
Iliskili taraflardan alacaklar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Ust limit karsilig1 alacagi

46.650

357.497

Toplam

46.650

357.497

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla fon portféylinde bulunan iligkili taraflara ait bor¢lanma senetleri

bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018

Borg¢lanma Senetleri Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
T. Garanti Bankas1 A.S. 35.000.000 33.548.800 34.506.396
Garanti Faktoring Hizmetleri 10.930.000 10.432.703 10.785.349
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. 7.450.000 7.441.376 7.420.285
Toplam 53.380.000 51.422.879 52.712.030
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Garanti Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamz)

Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00658'inden
(ylzbindealtivirgiilellisekiz) [yillik yaklagik %2,40 (yiizdeikivirgiilkirk)] (BMV dahil) olusan bir yonetim
ucreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda
Imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan
6denecek olup, s6z konusu hususa iliskin bilgiye yatirimei bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu
ile s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orant” uygulanir. (31
Aralik 2018: %0,00658'inden (ylizbindealtivirgiilellisekiz)).

ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Aralk 2019 31 Arahik 2018
Ters Repo Alacaklar1 (Dipnot 22) 130.040.591 170.116.012
Diger Alacaklar 46.650 357.497
Toplam 130.087.241 170.473.509

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ters repo alacaklariin vadesi 2 Ocak 2020 olup, faiz oram1 %11,26 ile
%11,50 arasindadir (31 Aralik 2018: vade 2 Ocak 2018 olup, faiz oran1 %24,55 ile %25,45 arasindadir).

Diger Borglar 31 Aralk 2019 31 Arahik 2018
Takas Borglari 2.765.500 --
Yonetim Ucretleri (Not 4) 1.462.562 2.714.182
Portfoy saklama giderleri (Not 4) 48.718 103.459
Odenecek SPK kayda alma (icreti 38.344 76.250
Tahvil borsa pay1 14.309 29.357
Aracilik komisyonu (Not 4) 8.207 17.308
Borsa Para Piyasasi islem masrafi -- 10.849
Denetim dcreti 41.299 13.572
Toplam 4.378.939 2.964.977

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 130.040.591 TL tutarinda geri
O0deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 170.116.012 TL). Bu islemlerin nominal karsiligi
130.081.129 TL’dir (31 Aralik 2018: 170.232.630 TL).
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10.

Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NITELIiKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yonetim Ucretleri (Not 4) 20.381.861 39.400.536
Saklama Ucretleri 942.602 2.121.112
Komisyon ve diger iglem ticretleri 352.746 442.280
Kurul tcretleri 153.173 359.035
Denetim tcretleri 45.253 16.969
Ilan iicretleri 3.186 2.903
Esas faaliyetlerden diger giderler 16.979 12.402
Toplam 21.895.800 42.355.237

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Arahk 31 Arahk
Birim pay degeri 2019 2018
Fon Net Varlik Degeri 766.885.466  1.525.005.155
Dolasimdaki Pay Sayisi 36.300.295.858 85.886.445.834
Birim Pay Degeri 0,021126 0,017756
Katilma belgeleri
hareketleri 2019 adet 2019 tutar (TL) 2018 adet 2018 tutar (TL)
Acilis 85.886.445.834  (2.281.998.750) 124.287.413.189 (1.635.720.750)
Satiglar 507.516.984.506 9.504.132.942  2.324.119.332.346 37.823.334.008
Geri aliglar (-) (557.103.134.482)  (10.414.999.100) (2.362.520.299.701) (38.469.612.008)
Dodnem sonu 36.300.295.858  (3.192.864.908) 85.886.445.834 (2.281.998.750)

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 766.885.466 TL tutarindadir (31
Aralik 2018: 1.525.005.155 TL).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri bakiyesi
152.746.469 TL artis tutarindadir (31 Aralik 2018: 271.108.159 TL artis ).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bas1)  1.525.005.155  1.900.174.996
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 152.746.469 271.108.159
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 9.504.132.942 37.823.334.008
Katilma Payi Iade Tutari (-) (10.414.999.100) (38.469.612.008)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri
(Dénem Sonu) 766.885.466  1.525.005.155

17



11.

12.

13.

14.

15.

16.

Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiYAT RAPORUNDAKIiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 766.885.466  1.525.005.155
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 766.885.466  1.525.005.155
Fark -- --
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal varliklara iliskin gerceklesmis kar/ (zarar) 136.845.193 235.379.711
Faiz gelirleri 72.169.388 65.496.034
Finansal varliklara iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) (36.710.066) 3.557.198
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.337.754 9.030.453
Toplam 174.642.269 313.463.396
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vergi Resim Harg vb. Giderler 1.056 854
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 292 639
Diger Giderler 15.631 10.909
Toplam 16.979 12.402
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Gider {ist limit tahsilati (Not 4) 283.330 1.245.184
Diger gelirler 2.054.424 7.785.269
Toplam 2.337.754 9.030.453
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIiMININ ETKILERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

TUREV ARACLAR
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla tiirev ara¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2019 2018
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal
varliklar 625.358.452 1.282.030.329
Toplam 625.358.452 1.282.030.329

31 Aralik 2019

Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri
Devlet Tahvilleri 292.527.893 304.163.547
Ozel Sektér Finansman Bonolari 241.160.243 245.727.694
Ozel Sektor Tahvilleri 70.746.091 74.509.856
Ozel sektor varliga dayali menkul kiymetler 4.667.572 4.671.475
Kamu sektorii kira sertifikalari 1.997.109 2.035.820
Ozel sektdr tahvil/bonolari deger diisiikligii kargiligr (*) (5.405.023) (5.749.940)
Toplam 605.693.885 625.358.452

(*) 18 Nisan 2019 tarihinde Dogus Holding A.S tarafindan, Kamuyu Aydinlatma Platformunda “Kreditor

bankalar konsorsiyumu ile Dogus Holding A.S. (Dogus Grubu) arasinda yiiriitiilen refinansman ¢alismalari
tamamlanmis, konuyla ilgili sozlesmeler 18 Nisan 2019 tarihinde taraflarca imzalanmistir” yayinlanan
duyurusuna istinaden Fon’un portfoyunde yer alan 26 Temmuz 2021 vadeli ve TRSDOGH72112 ISIN
tanimli 6zel sektor tahvili igin 19 Nisan 2019 tarihinden baglayarak her degerleme giinii, Son degerleme
giiniine ait portfoy degerinden geri alim taahhiitii diisiildiikten sonra kalan kisim i¢in %50 karsilik
ayrilmistir.
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devam)

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet Tahvilleri 679.805.120 707.824.077
Ozel Sekt6r Finansman Bonolari 431.755.534 447.302.291
Ozel Sektér Tahvilleri 118.921.095 124.937.548
Ozel sektor varliga dayali menkul kiymetler 1.650.120 1.966.413
Toplam 1.232.131.869 1.282.030.329

31 Aralik 2019 tarihinde devlet tahvili yillik faiz oranlar1 %3,70 ile %10,82 arasindadir (31 Aralik 2018:
Devlet tahvili yillik faiz oranlar1 %1,75 ile %9,92 arasindadir)

31 Aralik 2019 tarihinde 6zel sektor tahvili, 6zel sektér finansman bonosu ve 6zel sektdr varliga dayal
menkul kiymetler ve valorlii 6zel sektor varliga dayali menkul kiymetlerin yillik faiz oranlart %2,38 ile
%10,92 arasindadir (31 Aralik 2018: Ozel sektor tahvili, 6zel sektor finansman bonosu ve 6zel sektor
varliga dayali menkul kiymetlerin y1llik faiz oranlart %?2 ile %10,59 arasindadir).

31 Aralik 2019 tarihinde kamu sektorii kira sertifikalarinin yillik faiz oranlart %6,36 ile %10,55
arasindadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orami riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmusgtur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 144.421.246 328.357.179

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 480.937.206 953.673.150

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simifladig: sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladigi analizlere gore TL
faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri gergege uygun degerinde ve Fon’un net dénem kari/zararinda
meydana gelen etkiler agsagida sunulmustur.
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20.

Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Faiz orami riski (devami)

31 Aralik 2019

Risk Risk Donem Karina Toplam Deger / Net Varhk

Risk turd orani yonu Etkisi Degerine EtKisi
Faiz orami riski %1 Yukari (1.444.212) (1.444.212)
Asagi 1.444.212 1.444.212

31 Aralik 2018

Risk Risk Dénem Karina Toplam Deger / Net Varhk

Risk tiru orani yonu Etkisi Degerine EtKisi
Faiz oram riski %1 Yukari (3.283.572) (3.283.572)
Asagi 3.283.572 3.283.572

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma ytlkiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii

Tirkiye'dedir.
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20.

Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2019

Ticari
Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Varhklar

Nakit ve Nakit
Benzerleri(*)

Diger

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklari net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (<)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (<)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

46.650

46.650

130.040.591

130.040.591

625.358.452

625.358.452

15.818.712

15.818.712

771.264.405

771.264.405

*) Bankalar mevduatinin i¢inde 2.505 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
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20.

Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2018

Ticari
Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Varhklar

Nakit ve
Nakit
Benzerleri(*)

Diger (**)

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

Deger diisiikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

357.497

357.497

170.116.012

170.116.012

1.282.030.329

1.282.030.329

64.532.292

64.532.292

10.934.002

10.934.002

1.527.970.132

1.527.970.132

*) Bankalar mevduatinm iginde 8.980.895 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(**) Borsa para piyasalarindan olugmaktadir.
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20.

Garanti Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasiligin1 ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Fonun 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, yabanci para varlik ve
yukiimliiliigli bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yukiumldluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal ylkiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikler iizerinden ddenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5y1l 5yildan
31 Arahik 2019 Degeri  cikislar toplamm kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukamlalakler 4.378.939 4.378.939 4.378.939 -- -- --
Takas Borglari 2.765.500 2.765.500 2.765.500
Diger Borglar 1.613.439 1.613.439 1.613.439 - - --
Sozlesmeye
Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yi1l 5yildan
31 Arahik 2018 Degeri  cikislar toplamm kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukamlalakler 2.964.977 2.964.977 2.964.977 -- -- --
Diger Borglar 2.964.977 2.964.977 2.964.977 -- - --

Finansal Araclarin Gerc¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayithh degerlerine
yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.
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Garanti Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20.

21.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal Araclarin Gerc¢ege Uygun Degeri (devami)

Finansal Yukimlalikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal ylkiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli dlgiide farklilik

gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler igin aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yilikiimliiligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Devlet tahvilleri 304.163.547 -- 304.163.547
Ozel sektor tahvilleri -- 68.759.916 -- 68.759.916
Ozel sektdr varliga dayali menkul

kiymetler -- 4.671.475 -- 4.671.475
Ozel sektdr finansman bonolari -- 245.727.694 -- 245.727.694
Kamu kesimi kira sertifikalar1 2.035.820 -- -- 2.035.820
Toplam 306.199.367 319.159.085 -- 625.358.452
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhiklar

Devlet tahvilleri 707.824.077 -- -- 707.824.077
Ozel sektor tahvilleri 120.741.851 4.195.697 -- 124.937.548
Ozel sektor varliga dayali menkul

kiymetler -- 1.966.413 -- 1.966.413
Ozel sektdr finansman bonolari 356.973.962 90.328.329 -- 447.302.291
Toplam 1.185.539.890 96.490.438 -- 1.282.030.329

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Diinyada ve iilkemizde yayilan Covid-19 salgini ve salgina kars1 alinan 6nlemler, salgina maruz kalan tiim
iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik
kosullart olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salgmmin ekonomik etkilerinin raporlama tarihi itibariyla
belirsiz olmas1 nedeniyle, Fon’un operasyonlar1 dolayistyla finansal tablolar1 lizerindeki etkileri makul bir

sekilde tahmin edilememektedir.
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23.

Garanti Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Bankalar 15.818.712 64.532.292
Vadesiz Mevduat(*) 2.505 8.980.895
Vadeli Mevduat 15.816.207 55.551.397

Nakit ve nakit benzerleri 15.818.712 64.532.292

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Fon'un vadeli mevduatlarinin faiz oran1 %10,25 ile %10,50 arasinda
olup, vadesi 2 Ocak 2020 arasindadir (31 Aralik 2018: faiz oran1 %21,50 ile %23,25 arasinda olup,
vade aralig1 2 Ocak — 30 Ocak 2019'dur).

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde nakit akis tablolarinda, nakit ve
nakit benzeri degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir:

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Nakit ve nakit benzerleri 15.818.712 64.532.292
Ters repo alacaklart (*) 130.040.591 170.116.012
Borsa para piyasasi alacaklari (**) -- 10.934.002
Faiz tahakkuku (4.481) (66.207)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 145.854.822 245.516.099

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Fon'un ters repo alacaklarimin faiz orant %11,26 ile %11,50 arasinda
olup, vadesi 2 Ocak 2020'dur (31 Aralik 2018: faiz oran1 %24,55 ile %25,45 arasinda olup, vadesi 2
Ocak 2019°dur).

(**) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Fon’un Takasbank borsa para piyasasi alacaklari bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: faiz oram1 %22 olup, vadesi 22 Ocak 2019’dur).

FiNANSAL TABLOLARI .(")NEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hukumlerine uygun olarak yuritilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
ylriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyil, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i, devamli olarak yerli kamu ve 6zel sektor
bor¢lanma araclarina yatirilir. Fon portfoyliniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25, en fazla 90 giin
olacaktir. Fon portfoyli yonetilirken likiditesi yliksek kisa vadeli kamu ve/veya 6zel sektor borg¢lanma
araglar tercih edilir.

Fon portfoyine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine
dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sdzlesmelerine taraf olamaz.
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23.

Garanti Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari %  Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclart 80 100
Ters Repo Islemleri - 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri " 20
Kira Sertifikalar1 - 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler - 20
Ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler - 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler - 20
Mevduat/Katilma Hesaplari - 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm gergege uygun degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fonun karsilastirma 6lciitii %45 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15
BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Portféye Kurul diizenlemeleri c¢ergevesinde borsa dist repo/ters repo sozlesmeleri, tiirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmesi), forward ve swap sozlesmeleri, dahil edilebilir.

Borsa dis1 repo-ters repo, tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon soOzlesmesi), forward ve swap
sozlesmelerinde karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski, fon portfoy
degerinin %10’unu asamaz.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari,
faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Portféye yalnizca yatirim yapilabilir notuna sahip 6zel sektdr bor¢glanma araglari dahil edilebilir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fon tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
ileri valorlii tahvil/bono alim islemleri, tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon soézlesmesi) riskten korunma
amactyla ise borsa disi tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghginda yer alan
siirlamalara uyulur.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast
Fon portfoyiindeki varliklar sozlesme ¢ercevesinde Garanti Portfdy Yonetimi A.S nezdinde saklanir.
Fon siiresi ve tutart

Fon, 20 Nisan 2012 tarihinde kurulmus olup, Fon i¢ tiiziigiine gore Fon siiresizdir.
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GARANTI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
31 Aralik 2019 Tarihl
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a

- — Borsa — By
Sermaye Piyasast Aract ihrager Vade ISIN Kodu gfamn:"al Faiz g:‘yz‘:‘)deme Nominal Deger (1) [Birim Al Fiyat (2) ?‘::?1:713‘)5 i iskonto Orani Is\‘izizs)me Repo Teminat Tutari (5) g:;‘:k Birim ;r/:‘:ll;mD]z;eg:'/ Nt Grup  [Toplam
(%) (%)

A.BORCLANMA ARACLARI

A.1. OZEL SEKTORU BORCLANMA ARACLARI

Ozel Sekior Tahvil
AKFEN HOLDING A.$ 06012020 TRSAKFH12015 0,04 4 100.000 99,99|28.07.2017 104,14 104138 0,00 0,00
AKFEN HOLDING A.$ 06012020 TRSAKFH12015 0,04 4 100.000 100,2313.08.2018 104,14 104138 0,00 0,00
DOGUS HOLDING A§ 26.07.2021 TRSDOGH72112 0,05 4 20.000.000) 100,00(31.07.2017 90.55, 18.110.045| 0,06 0,02,
Dogus Holding A.$. Yapilandirma Kargilig (5.749.940)
ENERJISA ENERJ| AS 23.02.2021 TRSENRJ22110 0,02 2 2.000.000) 112,48(25.09.2018 15125 3024947 0,01 0,00
ENERJISA ENERJ| AS 23.02.2021 TRSENRJ22110 0,02 2 3.000.000) 114,75(02.11.2018 151,25, 4537421 001 0,01
ENERJISA ENERJI AS 15102021 TRSENSAE2114 0,02 2 800.000) 100,00(20.10.2017 14133 1130.604] 0,00 0,00
i$ GAYRIMENKUL Y.0 23.03.2021 TRSISGY32111 0,03 4 4.550.000) 100,00(13.09.2018 10021 4559757 0,01 0,01
i$ GAYRIMENKUL Y.0 23.03.2021 TRSISGY32111 0,03 4 3.180.000) 100,03(10.10.2018 10021 3186819 0,01 0,00
i$ GAYRIMENKUL Y.0 23.03.2021 TRSISGY32111 0,03 4 910.000) 100,0225.10.2018 10021 911951 0,00 0,00
KOG FINANSMAN A.$ 23.03.2020 TRSKCTF32014 0,08 2 10.000.000 88,16(20.09.2018 103,92 10392232 0,03 0,01
KOC FINANSMAN A.$ 23.03.2020 TRSKCTF32014 0,08 2 1.000.000 88,16[20.09.2018 103,92 1039223 0,00 0,00
KOC FINANSMAN A.$ 23.03.2020 TRSKCTF32014 0,08 2 4.400.000) 88,59(16.10.2018 103,92 452582 001 0,01
MIGROS TICARET A.$ 16.07.2020 TRSMGTI7201 1 0,05 4 4.590.000) 100,00(19.07.2018 103,74 4761708 0,01 0,01
MIGROS TICARET A.§ 14.07.2021 TRSMGTI7211C 0,05 4 8.630.000) 99,96(11.09.2018 104,42 9.011.604| 0,03 0,01
OTOKOG OTOMOTIV TIC 31.01.2020 TRSOTKO12013 0,11 3 3.850.000) 100,00(03.08.2018 109,04 4198087 0,01 0,01
OTOKOC OTOMOTIV TiC 30.07.2021 TRSOTKO72116 0,04 4 4.750.000) 100,00(02.08.2019 102,41 4864514 0,02 0,01

ARA GRUP TOPLAMI 71.860.000) 68759916 0,23, 0,10

OZEL SEKTOR FINANSMAN BONOSU
AKBANK T.A S 03.012020 TRFAKBK12023 17.000.000 96,59(03.10.2019 99,94 16989.297| 0,05 0,02,
ALTERNATIFBANK A.$ 04.02.2020 TRFALNF22017 12.000.000 97,01(06.11.2019 98.86, 11863172 0,04 0,02,
ALTERNATIFBANK A.$ 03.02.2020 TRFALNF22025 4.250.000) 97.82[25.11.2019 98,97, 4206149 0,01 0,01
DENIZ LEASING A.$ 10012020 TRFDNFK12022 17.500.000 96,58(11.10.2019 99,66, 17439871 0,05 0,02,
DENIZ LEASING A.$ 20.03.2020 TRFDNFK32012 10.000.000 97.45(20.12.2019 97.78 9.778029| 0,03 0,01
DENIZBANK A.§ 24.01.2020 TRFDZBK 12058 8.800.000) 98,04(22.11.2019 99.28 8736537 0,03 0,01
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIR 03.06.2020 TRFEGY062014 14.000.000 95,26(18.12.2019 95,70 13.398.537| 0,04 0,02,
FIBABANK A.$ 11032020 TRFFIBA32017 17.000.000 100,00{11.09.2019 100,62 17.105.085| 0,05 0,02,
FINANS BANK A $ 07.02.2020 TRFFNBK22017 10.000.000 97,37(15.11.2019 98,90 9.890.036| 0,03 0,01
FINANS BANK A $ 20.03.2020 TRFFNBK32032 7.500.000) 97.47(20.12.2019 97.80 7335001 0,02 0,01
FINANS YATIRIM MENKUL A§ 08.01.2020 TRFFNYM12016 8.000.000) 96,63(10.10.2019 99.73) 7.978689) 0,02 0,01
HALK FINANSAL K 15.01.2020 TRFHLFK 12015 20.000.000) 96,08[02.10.2019 99,47, 19.893.508] 0,06 0,03
i FINANSAL KIRALAMZ 13.01.2020 TRFISFN1201€ 12.350.000 96,54(11.10.2019 99.55, 12294673 0,04 0,02,
i$ FINANSAL KIRALAMZ 13.01.2020 TRFISFN1201€ 100.000 99,37|27.12.2019 99.55, 99.552[ 0,00 0,00
i FINANSAL KIRALAMZ 15.05.2020 TRFISFNS52012 3.170.000) 94,54(19.11.2019 9583, 3037771 001 0,00
i$ YATIRIM MENKUL 10012020 TRFISMD12047 4.220.000) 96,52{08.10.2019 99,68 4206.560[ 0,01 0,01
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER 7 10012020 TRFOYMDI2019 2.190.000) 97,55(01.11.2019 99,74, 2184302 001 0,00
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER 7 03.02.2020 TRFOYMD22018 1,500.000 97,70[22.11.2019 98.96 1484332 0,00 0,00
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER 7 26.02.2020 TRFOYMD22026 5.170.000) 97.95(17.12.2019 98.38 5086306 0,02 0,01
T.C.ZIRAAT BANKAS 27.08.2020 TRFTCZBS2013 42.580.000 100,00(29.08.2019 10222 4352158 0,13 0.06
T.C.ZIRAAT BANKAS 27.08.2020 TRFTCZBS2013 1.770.000 101,90(27.12.2019 10222 1809331 0,01 0,00
VAKIF FAKTORING A.$ 19.03.2020 TRFVFAS32014 9.000.000) 97,48(20.12.2019 97.81 8802794| 0,03 0,01
YAPI KREDI FAKTORINC 03.03.2020 TRFYAKF32015 7.000.000) 97.87(19.12.2019 98.23) 6876398) 0,02 0,01
YAPI KREDI YATIRIM A$ 19.02.2020 TRFYKYM22012 7.500.000) 97.21{20.11.2019 98,49 7.386.714) 0,02 0,01
YAPI KREDI YATIRIM A$ 18.03.2020 TRFYKYM3201 1 3.000.000) 97,50[20.12.2019 97.84 2935063 0,01 0,00
YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGEF 05.02.2020 TRFYTFM22012 1.400.000 96,84{06.11.2019 98.83, 1383.639 0,00 0,00

ITOPLAM 247.000.000 245.727.694 0,76 0,32

OZEL SEKTOR VDMK

| AKTIF YATIRIM BANKASI A'S. (2 16.06.2020 TRPAKT262012 2.000.000) 95,10[25.12.2019 95,30 1905.925] 0,01 0

TOPLAM | | | 2.000.000 1905925 0,01 0

VALORLU OZEL SEKTOR VDMK
TURKIYE KALKINMA VE YATIRIM B/ 07.12.2023 TRPKYVFA231820200102 2.500.000) 110,62[31.12.2019 ‘ ’ ‘ 110,62 2.765.550‘ 0,01 0,00

TOPLAM 2.500.000 2.765.550 0,01 0,00

ARA GRUP TOPLAMI 323.360.000 638.318.170 2 0.84

A2. KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI

Devlet Tahvil
T.C. HAZINE MUSTESARLIG g TRT050220T17 0,04 150.000 90,56(13.02.2018 102,71 154062 0,00 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.02.2020 TRT050220T17 0,04 1.000.000 93,00[01.07.2019 10271 1027.083| 0,00 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.02.2020 TRT050220T17 0,04 5.000.000) 97,62{10.09.2019 102,71 5135416 0,02 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.02.2020 TRT050220T17 0,04 20.000.000) 97,62{10.09.2019 10271 20.541.665| 0,07, 0,03
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.02.2020 TRT050220T17 0,04 5.000.000) 98,74(26.09.2019 10271 5135416 0,02 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.02.2020 TRT050220T17 0,04 500.000) 100,5231.10.2019 10271 513542 0,00 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.02.2020 TRT050220T17 0,04 1.000.000 100,53(31.10.2019 10271 1.027.083| 0,00 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.02.2020 TRT050220T17 0,04 2.500.000) 100,55(01.11.2019 10271 2.567.708) 0,01 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.02.2020 TRT050220T17 0,04 7.500.000) 100,55(01.11.2019 10271 7.703.124) 0,03 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.02.2020 TRT050220T17 0,04 15.000.000 101,03(11.11.2019 10271 15.406.249| 0,05 0,02,
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.02.2020 TRT050220T17 0,04 15.000.000 101,03(11.11.2019 10271 15.406.249| 0,05 0,02,
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.02.2020 TRT050220T17 0,04 500.000) 102,57[27.12.2019 10271 513542 0,00 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.02.2020 TRT050220T17 0,04 200.000 102,57(27.12.2019 10271 205417| 0,00 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.02.2020 TRT050220T17 0,04 398.000) 102,57[27.12.2019 10271 408779 0,00 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 06.08.2025 TRT060825T15 0,11 5.000.000) 105,9113.11.2019 10876 5438227 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 06.08.2025 TRT060825T15 0,11 2.500.000) 105,9113.11.2019 10876 2719.114) 0,01 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 06.08.2025 TRT060825T15 0,11 2.500.000) 105,91/13.11.2019 10876 2719.114] 0,01 0,00




T.C. HAZINE MUSTESARLIG 06.08.2025 TRT060825T15 0,11 2.000.000) 105,8113.11.2019 108,76, 2.175.291 001 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 06.08.2025 TRT060825T15 0,11 500.000) 105.81(13.11.2019 108,76, 543823 0,00) 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 06.08.2025 TRT060825T15 0,11 5.000.000) 105,91(13.11.2019 108,76, 5438227 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 06.08.2025 TRT060825T15 0,11 5.000.000) 105,91(13.11.2019 108,76, 5438227 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 06.08.2025 TRT060825T15 0,11 5.000.000) 105,91(13.11.2019 10876, 5438227 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 07.10.2020 TRT071020T23 0,00 4.000.000) 89,80[05.11.2019 92,13 3.685.278] 0,01 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 07.10.2020 TRT071020T23 0,00 10.000.000 89,80[05.11.2019 2,13 9213.19| 0,03 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 07.10.2020 TRT071020T23 0,00 10.000.000 90,14{13.11.2019 2,13 9213.19| 0,03 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 07.10.2020 TRT071020T23 0,00 1.000.000 90,14{13.11.2019 92,13 9213200 0,00) 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 07.10.2020 TRT071020T23 0,00 9.000.000) 90,14{13.11.2019 2,13 8291.876| 0,03 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 07.10.2020 TRT071020T23 0,00 2.000.000) 90,14{13.11.2019 2,13 1842639 001 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 07.10.2020 TRT071020T23 0,00 400.000 92,16(27.12.2019 92,13 368528 0,00) 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 08.07.2020 TRT080720T19 0,05 20.000.000) 101,80(11.11.2019 103,97 20794534 007 0,03
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 08.07.2020 TRT080720T19 0,05 5.000.000) 103,28(13.12.2019 103,97 5098632 0,02 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 10062020 TRT100620T16 0,00 10.000.000 95,01{13.12.2019 95,50 9.550.220| 0,03 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 11.03.2020 TRT110320T18 0,11 1.900.000 97,00(19.10.2018 10825, 2036.786 0,01 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 11.03.2020 TRT110320T18 0,11 5.000.000) 97,80[06.11.2018 10825, 541259 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 11.03.2020 TRT110320T18 0,11 5.000.000) 97,63(08.11.2018 10825, 541259 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 11.03.2020 TRT110320T18 0,11 5.000.000) 98,00(14.11.2018 10825, 541259 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 11.03.2020 TRT110320T18 0,11 5.000.000) 98,00(14.11.2018 10825, 541259 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 11.03.2020 TRT110320T18 0,11 5.000.000) 98,00(14.11.2018 10825, 541259 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 11.03.2020 TRT110320T18 0,11 5.000.000) 98,00(14.11.2018 10825, 541259 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 11.03.2020 TRT110320T18 0,11 5.000.000) 98,00(14.11.2018 10825, 541259 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 11.03.2020 TRT110320T18 0,11 5.000.000) 98,00(14.11.2018 10825, 541259 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 11.03.2020 TRT110320T18 0,11 5.000.000) 98,00(14.11.2018 10825, 541259 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 11.03.2020 TRT110320T18 0,11 5.000.000) 98,00(14.11.2018 10825, 541259 002 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 11.03.2020 TRT110320T18 0,11 1.000.000 99,05(13.06.2019 10825, 1082519 0,00 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 11.03.2020 TRT110320T18 0,11 10.000.000 101,15(07.08.2019 10825, 10825187 0,04 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 13.05.2020 TRT130520T14 0,00 500.000) 91,25(18.09.2019 96,37 481874 0,00 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 13.05.2020 TRT130520T14 0,00 1.000.000 91,25(18.09.2019 96,37 963748 0,00) 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 13.05.2020 TRT130520T14 0,00 2.000.000) 91,25(18.09.2019 96,37 1927495 001 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 13.05.2020 TRT130520T14 0,00 1.000.000 93,93{01.11.2019 96,37 963748 0,00) 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 13.05.2020 TRT130520T14 0,00 8.500.000) 95,98(20.12.2019 96,37 8.191.854[ 0,03 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 13.05.2020 TRT130520T14 0,00 1.000.000 95,98(20.12.2019 96,37 963748 0,00) 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 15.01.2020 TRT150120T16 0,05 7.500.000) 101,26/30.09.2019 104,85, 7.863.387| 0,03 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 15.01.2020 TRT150120T16 0,05 4.000.000) 102,74(01.11.2019 104,85, 4193807 001 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 15.01.2020 TRT150120T16 0,05 5.000.000) 104,8231.12.2019 104,85, 5242258 0,02 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 15.01.2020 TRT150120T16 0,05 3.000.000) 104,8231.12.2019 104,85, 3145355 0,01 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 20042022 TRT200422T14 0,10 800.000) 96,85(08.03.2018 106,20 849638 0,00 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 20042022 TRT200422T14 0,10 5.000.000) 104,59(13.11.2019 106,20 5310240 0,02 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 20042022 TRT200422T14 0,10 5.000.000) 104,59(13.11.2019 106,20 5310240 0,02 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 20042022 TRT200422T14 0,10 5.000.000) 104,59(13.11.2019 106,20 5310240 0,02 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 20042022 TRT200422T14 0,10 5.000.000) 104,79(13.11.2019 106,20 5310240 0,02 0,01
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 20042022 TRT200422T14 0,10 5.000.000) 104,79(13.11.2019 106,20 5310240 0,02 0,01
ARA GRUP TOPLAMI 294.848.000 6.299 304.163.547 1 0
C.KIRA SERTIFIKALARI
KAMU SEKTORU KIRA SERTIFIK/ T.C. HAZINE MUSTESARLIG 10022021 TRD100221T17 0,09 2,00 300.000) 108,65(16.10.2019 113,85, 341560 0,17] 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 10022021 TRD100221T17 0,09 2,00 140.000 108,6516.10.2019 113,85, 159.395| 0,08 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 12.02.2020 TRD120220T16 0,06 2,00 370.000) 103,7515.11.2019 105,26, 380464 0,19) 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 12.02.2020 TRD120220T16 0,06 2,00 650.000) 104,81(17.12.2019 105,26, 684.193| 034 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 12.02.2020 TRD120220T16 0,06 2,00 10.000) 104,81(17.12.2019 105,26, 10526 0,01 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 12.02.2020 TRD120220T16 0,06 2,00 340.000) 104,81(17.12.2019 105,26, 357885 0,18] 0,00
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 16.06.2021 TRD160621T17 0,11 2,00 80.000 108.89)16.10.2019 116,00 92797 005 0,00
ARA GRUP TOPLAMI 1.890.000 765 2.035.820 1 0
G.DIGER VARLIKLAR
TERS REPO
BIST 02.01.2020 TRT030523T13 0,11 14.508.946 182,2931.12.2019 0,1205 7954205 182,35, 14504425 0,10) 0,02
BIST 02.01.2020 TRT030523T13 0,11 14.508.946 182,2931.12.2019 0,1205 7954205 182,35, 14504425 0,10) 0,02
BIST 02.01.2020 TRT050624T35 0,12 1500945 1104231.12.2019 0,1205 1358510 11045, 1500477 001 0,00
BIST 02.01.2020 TRT061124T11 0,12 8.505.356) 100,9931.12.2019 0,1205 8417065 101,02 8.502.706| 0,06 0,01
BIST 02.01.2020 TRT061124T11 0,12 8.505.356) 100,9931.12.2019 0,1205 8417065 101,02 8.502.706| 0,06 0,01
BIST 02.01.2020 TRT061124T11 0,12 8.505.356) 100,9931.12.2019 0,1205 8417065 101,02 8.502.706| 0,06 0,01
BIST 02.01.2020 TRT061124T11 0,12 8.505.356) 100,99(31.12.2019 0,1205 8417065 101,02 8.502.706| 0,06 0,01
BIST 02.01.2020 TRT100124T17 0,12 11.507.247 112,74[31.12.2019 0,1205 10200015 112,78 11.503.661 0,08 0,01
BIST 02.01.2020 TRT100124T17 0,12 11.507.247 112,74[31.12.2019 0,1205 10200015 112,78 11.503.661 0,08 0,01
BIST 02.01.2020 TRT100124T17 0,12 11.507.247 112,74[31.12.2019 0,1205 10200015 112,78 11.503.661 0,08 0,01
BIST 02.01.2020 TRT261022T10 0,11 14.008.638 200,50{31.12.2019 0,1205 6982675 200,56 14004270 0,10) 0,02
BIST 02.01.2020 TRT280628T18 0,11 6.003.702 116,74(31.12.2019 0,1205 5139675 116,77 6.001.831 0,04 0,01
BIST 02.01.2020 TRT280628T18 0,11 5.503.393 116,74(31.12.2019 0,1205 4711370 116,77 5.501.678| 0,04 0,01
BIST 02.01.2020 TRT280628T18 0,11 5.503.393 116,74(31.12.2019 0,1205 4711370 116,77, 5.501.678] 0,04 0,01
ARA GRUP TOPLAMI 130.081.128] 1.768 130.040.591 1 0
MEVDUAT
T GARANTI BANKASI A.§ 02.01.2020 VADELI/TL 0,10 9.815.502 9.810.000(31.12.2019 9.812.755] 0,07 0,01
AKBANK 02.01.2020 VADELI/TL 0,11 6.005.174) 6.001.726|31.12.2019 6003452 0,04 0,01
ARA GRUP TOPLAMI 15.820.676 0 15.816.207 0 0
GRUP TOPLAMI 15.820.676 15.816.207 0 0
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 765.999.804 771.215.250| 1
# GARANTI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
31 Arahk 2018 Tarihl
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A.1. OZEL SEKTORU BORCLANMA ARACLARI
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Tahvil
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A.2. KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI
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TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRT150519T15
TRTIS0519T1S
TRT160119T18
TRT160119T18
TRT160119T18
TRT160119T18
TRT160119T18
TRT160119T18
TRT160119T18
TRTI80919T18
TRTI80919T18
TRTI80919T18
TRTI80919T18
TRTI80919T18
TRT200219T11
TRT200219T11

9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
9,25
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6,50
6,50
6,50
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
5,55
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1,75
1,75

2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
0,00}
2,00
2,00

5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
3.000.000)
2.000.000)
100.000|
2.900.000
1.000.000
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
5.000.000)
4.900.000
2.000.000)
3.000.000
10.000.000
1.600.000
8.400.000)
10.000.000
19.000.000
20.000.000
5.000.000)
10.000.000
800.000|
1.000.000
8.200.000)
100.000|
1.200.000
32.000.000
90.000|
1.700.000
1.000.000
112.276|
4.900.000
100.000|
5.000.000)
7.500.000)
100.000|
1.000.000
4.800.000)
2.500.000)
1.600.000
1.000.000
3.000.000
5.000.000)
10.000.000
5.000.000)
10.000.000
5.000.000)
3.500.000
2.000.000)
900.000|
3.600.000
4.400.000
10.000.000
2.200.000)
2.600.000)
200.000|
2.400.000
7.600.000)
4.000.000)
5.000.000)
1.000.000
2.000.000)
100.000|
10.000.000
100.000|
10.000.000
7.200.000)
2.000.000)
2.500.000)
7.500.000)
2.500.000
7.500.000)
2.500.000)
2.500.000
5.000.000
1.500.000
8.500.000
10.000.000
2.000.000)
700.000|
1.000.000

98,68
98,70
98,70
98,50
98,50
98,50
97,90
97,70
97,70
97,70
96,90
96,99
98,88
98,88
98,88
100,60
100,55
101,20
101,201
101,20
101,201
101,20
101,20
101,20
101,20
83,79
84,00
84,00
84,01
84,69
84,69
84,69
84,98
84,98
84,91
84,91
84,92
84,92
84,92
85,33
85,08
85,98
88,10
94,94
94,81
93,50
93,50
93,50
93,50
93,50
93,30
93,40
93,40
93,40
93,40
93,50
93,90
94,40
94,50
94,50
94,45
95,00
95,00
95,00
95,00
95,00
95,00
96,00
96,00
96,93
96,88
96,97
96,97
96,97
96,97
96,97
96,97
96,97
96,95
96,90
96,95
96,93
90,89
90,89
90,89
90,89
90,89
90,89
90,89
81,52
82,03
82,03
82,06
85,03
170,57,
170,57,

13112018
20.11.2018]
20.11.2018]

104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08
104,08;
104,08
104,08;
104,08
104,08
91,57
91,57
91,57
91,57
91,57
91,57
91,57
91,57
91,57
91,57
91,57
91,57
91,57
91,57
91,57
91,57
91,57
96,22
96,22
96,22
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
97,94
99,23
99,23
99,23
99,23
99,23
99,23
99,23
87,14
87,14
87,14
87,14
87,14
169,87,
169,87,

5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
3.122.549]
2.081.699
104.085
3.018.464]
1.040.850]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
5.204.248]
4.486.724
1.831.316,
2.746.974
9.156.579]
1.465.053]
7.691.526/
9.156.579]
17.397.500
18.313.158
4.578.289
9.156.579]
732.526]
915.658]
7.508.395]
91.566]
1.098.789;
29.301.053]
86.595]
1.635.677,
962.163]
109.965
4.799.153
97.942]
4.897.095
7.345.643]
97.942]
979.419]
4.701.211
2.448.548]
1.567.071
979.419]
2.938.257
4.897.095
9.794.191
4.897.095
9.794.191
4.897.095
3.427.967
1.958.838,
881.477]
3.525.909]
4.309.444
9.794.191
2.154.722]
2.546.490/
195.884.
2.350.606/
7.443.585]
3.917.676/
4.897.095
979.419]
1.958.838,
97.942]
9.794.191
97.942]
9.794.191
7.051.817
1.984.668
2.480.835]
7.442.504]
2.480.835]
7.442.504]
2.480.835]
2.480.835]
4.356.757
1.307.027,
7.406.487
8.713.514]
1.742.703]
1.189.088;
1.698.697,

041

0,16

041

013

034
034
034
021
0,14
0,01
0,20
0,07
034
034
034
034
034
034
034
034
034
034
034
034
034
034
034
034
034
030
0,12
0,18
0,60
0,10
051
0,60
115
121
030
0,60
0,05
0,06
049
0,01
0,07
1,93
0,01
0,11
0,06
0,01
032
0,01
032
048
0,01
0,06
031
0,16
0,10
0,06
0,19
032
0,64
032
0,64
032
023
0,13
0,06
023
028
0,64
0,14
0,17
0,01
0,15
049
026
032
0,06
0,13
0,01
0,64
0,01
0,64
046
0,13
0,16
049
0,16
049
0,16
0,16
029
0,09
049
0,57
0,11
0,08
0,11




[ARA GRUP TOPLAM
GENEL TOPLAM
B. DIGER VARLIKLAR

Ters Repo

T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarlig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarg
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarg
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarg
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarg
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarlig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarg
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarg
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarlig

T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarlig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarg
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarg
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarg
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarg
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarg
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarg
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarg
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarig
T.C.Basbakanlik Hazine Milstesarlig

20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.02.2019
20.04.2022
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019
27.03.2019

02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019

TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200219T11
TRT200422T14
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13
TRT270319T13

TRT050220T17
TRT050220T17
TRT050220T17
TRT050220T17
TRT050220T17
TRT050220T17
TRT050220T17
TRT050220T17
TRT050220T17
TRT050220T17
TRT050220T17
TRTO81123T10
TRTO81123T10
TRTO81123T10
TRTO81123T10
TRTO81123T10
TRTO81123T10
TRTO81123T10
TRT120128T11
TRT120128T11
TRT120128T11
TRT120128T11
TRT120128T11
TRT120128T11
TRT120128T11
TRT120128T11
TRT120128T11
TRT120128T11
TRT120128T11
TRT120128T11
TRT120128T11
TRT120128T11

1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
9,92
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20
5,20

24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
24,55
25,45
25,45
25,45
25,45
25,45
25,45
25,45
25,45
25,45
25,45
25,45
25,45
25,45
25,45

2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00

1.000.000
4.000.000)
1.000.000
2.000.000)
3.000.000
1.000.000
5.000.000)
1.000.000
100.000|
100.000|
100.000|
100.000|
100.000|
100.000|
100.000|
100.000|
5.000.000
5.000.000)
5.000.000
5.000.000
5.000.000)
2.200.000)
5.000.000
800.000|
2.000.000)
10.000.000
10.000.000
5.000.000)
3.400.000
600.000|
9.400.000
100.000|
4.000.000)
5.000.000)
10.000.000
4.800.000)
200.000|
1.100.000
8.900.000)
1.100.000
8.900.000)
100.000|
5.800.000)
10.000.000
3.000.000
4.800.000)
10.000.000
200.000|
9.900.000
100.000|
4.300.000)
5.700.000)
8.100.000)
1.900.000
100.000|
4.900.000)

684.002.276

1.264.572.276

5.507.399
4.506.053
5.507.399)
4.506.053
5.507.399
4.506.053
5.507.399)
4.506.053
5.507.399
4.506.053
4.506.053
5.507.399
5.507.399
4.506.053
5.507.399)
4.506.053
5.507.399
4.506.053
9.513.248,

500.697|
9.513.248,

500.697|
9.513.248,

500.697|
9.513.248,

500.697|
9.513.248,

500.697|
9.513.248,

500.697|
9.513.248,

500.697|

170,57,
170,57,
170,57,
170,57,
170,57,
170,57,
170,57,
170,57,
170,57,
170,87,
170,73
171,47
171,23]
171,45]
171,03]
171,26,
169,58
169,58
169,58
169,58
169,64
169,76,
169,76,
96,85
96,45
97,28
97,28
97,28
96,90
96,95
96,95
95,40
94,80
93,00
92,80
94,15
94,15
94,15
94,15
94,15
94,15
94,15
94,15
97,54
97,54
98,61
98,61
98,61
98,64
98,64
98,83
98,83
99,27
99,27
99,28
99,28

88,22
88,22
88,22
88,22
88,22
88,22
88,22
88,22
88,22
88,22
88,22
170,22
170,22
170,22
170,22
170,22
170,22
170,22
117,12]
117,12]
117,12]
117,12]
117,12]
117,12]
117,12]
117,12]
117,12]
117,12]
117,12]
117,12]
117,12]
117,12]

20.11.2018]
20.11.2018]
20.11.2018]
20.11.2018]
20.11.2018]
20.11.2018]
20.11.2018]
20.11.2018]
20.11.2018]
22.11.2018]
23.11.2018]
26.11.2018]
27.11.2018]
03.12.2018
03.12.2018
06.12.2018
18.12.2018
18.12.2018
18.12.2018
18.12.2018
20.12.2018]
24.12.2018]
24.12.2018]
08.03.2018
10.11.2017
12.03.2018
12.03.2018
12.03.2018
26.03.2018]
18.04.2018
18.04.2018
29.05.2018]
07.06.2018
16.08.2018
16.08.2018
09.10.2018
09.10.2018
09.10.2018
09.10.2018
09.10.2018
09.10.2018
09.10.2018
09.10.2018
07.11.2018
07.11.2018
16.11.2018
16.11.2018
16.11.2018
19.11.2018
19.11.2018
30.11.2018]
30.11.2018]
11.12.2018
11.12.2018
13.12.2018
13.12.2018

31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]

28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42
28,42

6.234.255]
5.100.755]
6.234.255]
5.100.755]
6.234.255]
5.100.755]
6.234.255]
5.100.755]
6.234.255]
5.100.755]
5.100.755]
3.231.100]
3.231.100]
2.643.630/
3.231.100]
2.643.630/
3.231.100]
2.643.630/
8.111.025]

426.905]
8.111.025]

426.905]
8.111.025]

426.905]
8.111.025]

426.905]
8.111.025]

426.905]
8.111.025]

426.905]
8.111.025]

426.905]

169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
169,87,
101,45
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26
100,26

88,28
88,28
88,28
88,28
88,28
88,28
88,28
88,28
88,28
88,28
88,28
170,33
170,33
170,33
170,33
170,33
170,33
170,33
117,21
117,21
117,21
117,21
117,21
117,21
117,21
117,21
117,21
117,21
117,21
117,21
117,21
117,21

1.698.697,
6.794.789/
1.698.697,
3.397.395]
5.096.092]
1.698.697,
8.493.486/
1.698.697,
169.870
169.870
169.870
169.870
169.870
169.870
169.870
169.870
8.493.486/
8.493.486/
8.493.486/
8.493.486/
8.493.486/
3.737.134
8.493.486/
811.596/
2.005.112]
10.025.562
10.025.562
5.012.781
3.408.691
601.534]
9.424.028]
100.256,
4.010.225
5.012.781
10.025.562
4.812.270
200.511
1.102.812]
8.922.750/
1.102.812]
8.922.750/
100.256,
5.814.826/
10.025.562
3.007.669]
4.812.270
10.025.562
200.511
9.925.307]
100.256,
4.310.992
5.714.570]
8.120.705]
1.904.857,
100.256,
4.912.525

707.824.077

1.282.030.328

5.503.626/
4.502.967
5.503.626/
4.502.967
5.503.626/
4.502.967
5.503.626/
4.502.967
5.503.626/
4.502.967
4.502.967
5.503.626/
5.503.626/
4.502.967
5.503.626/
4.502.967
5.503.626/
4.502.967
9.506.731

500.354]
9.506.731

500.354]
9.506.731

500.354]
9.506.731

500.354]
9.506.731

500.354]
9.506.731

500.354]
9.506.731

500.354]

0,13
0,53
0,13
0,27]
0,40]
0,13
0,66
0,13
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,66
0,66
0,66
0,66
0,66
0,29]
0,66
0,06]
0,16]
0,78]
0,78]
0,39]
0,27]
0,05
0,74]
0,01
0,31
0,39]
0,78]
0,38
0,02
0,09]
0,70]
0,09]
0,70]
0,01
0,45
0,78]
0,23
0,38
0,78]
0,02
0,77]
0,01
0,33
0,40]
0,63
0,15
0,01
0,38

324
2,65
324
2,65
324
2,65
324
2,65
324
2,65
2,65
324
324
2,65
324
2,65
324
2,65
5,59
0,29]
5,59
0,29]
5,59
0,29]
5,59
0,29]
5,59
0,29]
5,59
0,29]
5,59
0,29]

0,11
0,45
0,11
0,22
0,34
0,11
0,56
0,11
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,56
0,56
0,56
0,56
0,56
0,25
0,56
0,05
0,13
0,66
0,66
0,33
0,22
0,04
0,62
0,01
0,26
0,33
0,66
0,32
0,01
0,07
0,59
0,07
0,59
0,01
0,38
0,66
0,20
0,32
0,66
0,01
0,65
0,01
0,28
0,38
0,53
0,13
0,01
0,32

46,49,

84,31

0,36
0,30
0,36
0,30
0,36
0,30
0,36
0,30
0,36
0,30
0,30
0,36
0,36
0,30
0,36
0,30
0,36
0,30
0,63
0,03
0,63
0,03
0,63
0,03
0,63
0,03
0,63
0,03
0,63
0,03
0,63
0,03




GRUP TOPLAMI

Borsa Para Piyasast

GRUP TOPLAMI

Vadeli Mevduat

GRUP TOPLAMI

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarlig
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarlig

TAKASBANK

02.01.2019
02.01.2019

22.01.2019

30.01.2019
02.01.2019
02.01.2019

TRT120128T11
TRT120128T11

TBPP

HLK
TGB
TGB

25,45
25,45

22,00

23,25
21,50
21,50

9.513.248,
500.697|

170.232.630)

11.084.932
11.084.932]
10.718.952
30.035.342
15.017.671

55.771.966

1.501.661.803)

117,12]
117,12]

10.000.000

10.485.190
30.000.000]
15.000.000

31.12.2018]
31.12.2018]

26.07.2018]

26.12.2018]
31.12.2018]
31.12.2018]

28,42
28,42

8.111.025]
426.905]

117,21
117,21

9.506.731
500.354]

170.116.012,

10.934.002
10.934.002
10.524.898
30.017.666,
15.008.833

55.551.397,12

1.518.631.740

5,54
0,29]

100

100
100
18,95
54,04
27,01

100

0,63
0,03

11,22




GARANTI PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar
b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi
Toplam Katilma Payi/Pay Sayis:

Yatirim Fonlari i¢in Kurucu Tarafindan iktisap Edilen
Katilma Pay1

31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bag Denetimden Ge¢mis Bag Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP %
771.215.250 100,00 100,56 1.518.631.740 100,00
2.505 100,00 0,00 8.980.895 195.576,98
2.505 100,00 0,00 8.980.895 195.576,98
46.650 100,00 0,01 357.497 100,00
46.650 100,00 0,01 357.497 100,00
4.378.939 100,00 0,57 2.964.977 80,23
2.765.500 63,15 36 - -
1.462.562 33,40 0,19 2.714.182 73,44
150.877 3,45 0,02 250.795 6,79
766.885.466 100,00 100,00 1.525.005.155 100,00
773.708.695.600 773.708.695.600
737.408.399.742 687.822.249.766
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	Uİçindekiler
	Bağımsız denetçi raporu
	Finansal durum tablosu
	Kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu
	UFinansal Tabloların Hazırlanış Şekli ve TMS’ye Uygunluk Beyanı
	UÖnemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları
	Not 7 – Karşılıklar, koşullu varlık ve yükümlülükler
	Not 19 – Finansal araçlar
	1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlüğe giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numaralı fıkrasının (d) bendine göre Türkiye’de kurulu menkul kıymetler yatırım fonları ve ortaklıkları...
	Aynı Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaralı fıkrasına göre, menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıklarının kurumlar vergisinden istisna edilen söz konusu portföy işletmeciliği kazançları üzerinden dağıtılsın dağıtılmasın %15 oranında vergi kesintisi ya...
	Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 üncü maddesinin (8) numaralı fıkrasında, menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıklarının, portföy işletmeciliği kazançlarının elde edilmesi sırasında 15’inci madde gereğince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi ...
	5281 sayılı Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralık 2020 tarihleri arasında uygulanmak üzere 193 sayılı Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayılı Kanun ile değişik Geçici 67’nci maddenin (1) numaralı fıkrasına göre menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıkla...
	Nakit akış tablosu

	Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibarıyla faiz oranına duyarlı finansal araçlarının dağılımı aşağıda sunulmuştur.
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