Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Kurul) 111-52.1 sayili “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin
(Teblig) 13. Maddesinin 2/b bendi kapsaminda izahnamede vyapilacak degisikliklerin
“yatinmcilarin yatirnrm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olmamasi halinde, Kurul'un onayr alinmaksizin kurucu tarafindan
degisikligin yapilarak KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir.” hUkm( geregince
izahnamenin 1.1., 1.2., 3.2., 5.5 ve 7.1.3. numarali maddelerinde asagidaki sekilde degisiklik
yapilmig olup, 1.3., 1.4, 1.5,, 1.6., 1.7. ve 5.6. numarali maddeler izahnameden ¢ikartiimigtir.

GARANTI PORTFOY AGRESIF DEGISKEN FON
izahname Degisikligi
ESKI HALI

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Agresif Degisken Fon

Adr: SMART Agresif Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken

Siiresi: siiresiz

YENI HALI
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Agresif Degisken Fon

Adr: SMART Agresif Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken

Siiresi: siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iligskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadar.

ESKi HALI



http://www.kap.org.tr/

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

YENIi HALI

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1t Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim Kkurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa,
kurucunun sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

ESKi HALI

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2013-2022 / BBVA Portfoy Yonetimi Meksika,
. . YoOnetim CEO -
Jaime NI(}OIaS Kuruly 2022-Devam /BBVA Portfoy Yonetimi, Global 28
Lazaro RUIZ Baskani Head of Asset Management & Global Wealth
2023-Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.,
Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim
Kurulu 2012 - 2021 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Ozel
. . Baskan Bankacilik Pazarlama Direktorii
Sinem EDIGE /0113 2022 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - | 2
Genel Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Miidiir
Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi / Head of
Quality Funds
| Yénetim 2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi /
Eduardo Garcia Kurulu Global CIO 30
HIDALGO Uyesi 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
Ic 2015 - 2018 / T.Garanti Bankas1 A.S. — Risk
Ozlem Kontrolden | Planlama, Izleme ve Raporlama Direktorii 97
ERNART Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. — Risk
Yonetim Yonetimi Bagkani
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Kurulu 2021 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Uyesi I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
. 2001 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Aktif
. Yonetim | b if Yonetimi Miidiirliigii Direktorii
Metin KILIC rKjuru!u 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. / 27
yest Yonetim Kurulu Uyesi
2015 - 2020 / T. Garanti Bankas1 A.S. / Direktor
- Genel - Nakit Yonetimi Birimi
Kivang FIDAN I;Auccliur 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. / 27
AAMCS 1 Genel Miidiir Yardimeist
2013-2021 /Ak Portféy Yonetimi A.S./
Genel Kurumsal Bireysel Portféy Yonetimi Bolim
Eyiip GULSUN | Miidiir Bagkan1 25
Yardimeis1 | 2021-Devam / Garanti Portfoy Yonetimi Yatirim
Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi
Glines Genel 2000 - 2022 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Yatirim
ALNIACIK Miidiir Merkezi Subesi ve Ozel Bankacilik Subesi
Yardimcis1 | Miidiirii 27
2022 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Genel Miidiir Yardimcisi
YENI HALI

1.3. Kurucu Yoneticileri

Bu madde izahnameden ¢ikartilmstir.

ESKi HALI

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Murat Behliil | Fon 2004 - ... / T. Garanti Bankas1 A.S.-Sermaye 29
TUNCEL Miidiirti Piyasalar1 ve Hazine Operasyon Birimi Miidiirti

YENI HALI

1.4. Fon Hizmet Birimi
Bu madde izahnameden cikartilmistir.

ESKI HALI
1.5. Portfoy Yoneticileri




Fon malvarliginin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimcir ¢ikarmi gozetecek sekilde PY'S
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

YENI HALI
1.5. Portfoy Yoneticileri
Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKI HALI
1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S.

ic kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI HALI

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKI HALI
1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri

Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S. nin subesi bulunmamaktadir.

Acente T. Garanti Bankas1 A.S.



http://www.kap.org.tr/

| Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

YENI HALI
1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri
Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKI HALI
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirrm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski l¢iimiinde Riske Maruz Deger Y ontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma stiresi, 250 is glinii gézlem
stiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
iirlinler i¢in, ithragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tasiyan iirlinlerin ihraggisi i¢in kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢tim sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
sO6zlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
vb.) olmasi, Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas1 zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir. Kars: taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin %10’ unu
asamaz.

Kars taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in bagl bulunduklari finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler i¢in kars1 taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir). Uriinler kars1 taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gore hesaplamaya
dahil edilir. Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda
netlestirilerek pozisyon biiyiikliigline ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan
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pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile karsi taraf riski degerine ulasilir
ve ulasilan kars taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin tiiri,
varlik grubunun kendine 6zgi 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biiytikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
ayristirilmistir. S6z konusu faktorler 1s181nda her enstriiman grubu igin risk yonetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak ytiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portféylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki
yiiksek kaliteli likit varliklarin kiimiile edilip fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfdyiin likidite oran1 giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olas1 nakit
cikiglarini karsilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandigi
donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

YENIi HALI

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

ESKi HALI

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine fliskin Degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama donemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit
akimlarmin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir. Nakit
akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Déviz Kuru Igin: Fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki
TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kuru,

- Faiz Oranlari Igin: lgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para
birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlar1 ve zimni faiz oranlar1 baz alinacaktir.

Hesaplamada, vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Liras1 degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracilig1
ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii i¢in forward ve/veya swap
sO0zlesmesinin degerini gdstermektedir.
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2) Eurobond, Yabanci Bor¢lanma Araclar1 ve Yabanc Kira Sertifikalariin
Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihindeki
Tiirkiye saati ile (TSI) 16:00°da alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir, Bloomberg HP
sayfasinda yaganan bir sorun veya sistemsel sorun olmasi durumunda sistemin 16:00°dan sonra
cekebildigi ilk veri kullanilir bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, ilgili piyasada en son yer
alan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir. Degerleme tarihinde ilgili sayfada alis
ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalama fiyatinin bulunmamasi durumunda ise bir dnceki giiniin
degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

TCMB’nin ilan ettigi para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir. Tam is giinii olmayan giinlerde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihindeki (TSI)
11:30°da alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir, Bloomberg HP sayfasinda yasanan
bir sorun veya sistemsel sorun olmast durumunda sistemin 11:30’dan sonra ¢ekebildigi ilk veri
kullanilir.

3) Yabanc1 Ortakhk Paylari, Depo Sertifikalari, Yabanc1 Piyasalarda islem Goren;
Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirnm
Ortakhiklarinin Paylarimin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg,
ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) (TSI) 17.30°da, borsada ilan edilen son fiyat
kullanilir. Veri dagitim kanallarinda yasanan bir sorun veya sistemsel sorun olmasi halinde,
sistemin 17:30’dan sonra cekebildigi ilk veri kullanilir. Tam i giinii olmayan giinlerde, veri
dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda
Reuters) (TSI) 11:30°da alinan son fiyat kullanilir. Veri dagitim kanallarinda yasanan bir sorun
veya sistemsel sorun olmasi halinde, sistemin 11:30°dan sonra ¢gekebildigi ilk veri kullanilir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo islemlerinin Degerlemesi

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.
5) Yabanc1 Vadeli Islem Sozlesmelerinin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg,
ilgili kanaldan fiyat alinamamas1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi
durumunda Superderivatives) (TSI) 16:00°da yayinlanan giincel uzlasma fiyat1 kullanilir. Veri
dagitim kanallarinda yasanan bir sorun veya sistemsel sorun olmasi halinde, sistemin 16:00’dan
sonra ¢ekebildigi ilk veri kullanilir. Giincel uzlagsma fiyatinin bulunmamasi durumunda
gerceklesen son islem fiyati, islem gergeklesmemesi durumunda ise son alis fiyati, borsanin kapali




olmas1 durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir. Tam is glinii olmayan giinlerde, veri
dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives) (TSI) 11:30’da alinan son islem
fiyat1 kullanilacaktir. Veri dagitim kanallarinda yasanan bir sorun veya sistemsel sorun olmasi
halinde, sistemin 11:30’dan sonra ¢ekebildigi ilk veri kullanilir.

6) Opsiyon Sozlesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
aciklama donemlerinde;

* Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
« Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi
veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

7) Yapilandirilmis Yatirinm Arag¢larinin Degerlemesi
Yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem gegmemesi/gormemesi halinde, veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan
edilen giincel fiyat,

* Degerleme giinlinde borsada islem gecmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandirilmis yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

Yapilandirilmis yurtdis1 yatirim araglarinin degerlemesinde;

e Veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi1 durumunda Superderivatives)
(TSI) 16:00°da borsada ilan edilen alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir.
Veri dagitim kanallarinda yasanan bir sorun veya sistemsel sorun olmasi halinde, sistemin
16:00°dan sonra ¢ekebildigi ilk veri kullanilir.

e Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgili
kanaldan fiyat alinamamasi1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi
durumunda Superderivatives) (TSI) 11:30’da alman alis ve satis fiyat kotasyonlarmnin
ortalamasi kullanilacaktir. Veri dagitim kanallarinda yasanan bir sorun veya sistemsel
sorun olmasi halinde, sistemin 11:30’dan sonra ¢ekebildigi ilk veri kullanilir.
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8) ileri Valorlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslari
Ileri valorlii altin islemlerinde,

i. BIAS’1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valdrli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in
aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak {izere
ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) Ileri valorlii alinan altin islemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasmna dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valdrlii Altin alim ve satim islemleri ayr1
bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki igslem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

9) fleri valorlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valdrlii alinan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni1 ydntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)"<9/35)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri
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Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valérlii
gergeklesen igslemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki ayni gilin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Ileri valorlii Yurtdisinda Thrag Edilen Bor¢lanma Araci islemlerinin Degerleme Esaslar

1. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in islem fiyati1 bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en gilincel

fiyatin valor gliniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

YENIi HALI

55.  Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

ESKi HALI

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip i¢ermedigi; Forward ve swap islemleri icin “nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve swap points denir. Islemde kullanilan
forward points’in ayni1 islem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlari
kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve swap points bandinda olmasi1 gerekmektedir. Bu
uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator veya giivenilirligi test edilmis benzer
ekranlar araciligi ile yapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yaymladigi en diisiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Fon fiyat1 hesaplanirken degerlemede kullanilmak tizere karsi taraftan fiyat kotasyonu
alindig1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli
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ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla ve Kurucu risk yonetim prosediirii/ YK
karar1 gergevesinde degerlendirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat i¢erdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir.

YENI HALI
5.6. Bu madde izahnameden cikartilmstir.

ESKi HALI

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varlhiklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimima T. Garanti Bankas1 A.S. (Bor¢lanma
Araglar1), Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP, Yabanci Pay Senedi ve
Yabanci BYF), Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanct BYF
ve Yurt dig1 borsalarda iglem goren tiirev arag islemleri), TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay
Senedi), Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi), Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Pay Senedi), Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi), ING Menkul Degerler A.S. (Pay
Senedi), Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.(Pay Senedi), Yatirim Finansman Menkul Degerler
A.S. (Pay Senedi) ve HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi) aracilik etmektedir. S6z
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) araliginda
degisen oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglart Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemler {izerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanur.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili
Menkul Kiymetler i¢in 0,00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri i¢in 0,000003
(milyondaii¢); VIOP da islem goren sozlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa
ve borsalarda gerceklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli
olan iicret tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen {icret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.
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YENIi HALI

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.
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