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maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numaras) altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
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bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy Portakal
Serbest (Déviz) Ozel Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan hilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiikii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S."nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmstir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan diviz cinsinden ihra¢ edilen borg¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirnm
yapilacagindan yatinnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmin ahm satimimn yapildifn ortamlarda, semsive fon
ictiiztiZli ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirrm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon. Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilipinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina. inan¢lh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin [l. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan port{&yii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Portakal Serbest (Déviz) Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti PortfSy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagl: Oldugu Semsiyve Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfdy yéneticilerine. fon miidiiriine ve fon finansal raporlarimin bagimsiz denctimini
vapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr } sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénctim kurulu iiyeleri yetkilidir, Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disanidan alinan hizmetlere ve varsa. kurucunun sube ve

acentelerine iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadr.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin
Unvani: | Garanti Portfoy Yionetimi A.S.

Yetki Belgeleri' Portfoy Yoneticiligi ve Yatirmm Danmgmanhg
Faaliyetlerine iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfiy Saklayicist’nin B )
Unvani: - o T. Garanti Bankasi A.S.
Portfy Saklama Faaliyeti [znine | Tarih: 27.06.2014

Nigkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 20/649

1.2.2. lletisim Bilgileri

ebligi’'ne uyum gergevesinde, Kurucu nun 16.07.1997 tarih ve PYS$/PY-148 sayvili Porifiy Yonktipthiz s
i fhe 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 say1h Yaurim Damigmanh vetki belgesi iptal edilerek, Kurucdiya Ka
¢{ ®c1 vR 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2 107] sayih Rortfoy Yin
h Danismanligl Faaliyetlerine Higkin vetki belgeleri verilmistir.

[




Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Nispetive Mah. Barbaros Bulvari Cift¢i Towers
Kule 1 Kat:4 No:96/253 34340 Besiktas / IST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0(212) 384 13 00

Portfiy Saklayicist T. Garanti Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah, Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / IST.
www.zarantibbva.com.tr

Telefon numarasi: 0(212) 31818 18

II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu. fonun katilma pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili. yénetimi.,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil. kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecck varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simirlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon, katilma paylan Teblig'in ilgili hilkiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli yatinmeilara
tahsisli olarak satilacak scrbest 6zel fon statiisiindedir. Fon portfoyiine alinacak finansal varhiklar
Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak scgilir ve portféy
yoéneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi uyaninca. Fon, d6viz ve doviz cinsi varlik ve iglemlere yatirm
yaparak déviz bazinda getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda. Fon toplam degerinin en az
%80'1 devamh olarak. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen
bor¢lanma araglan ve/veya kira sertifikalar ile yerli ihraggilanin déviz cinsinden ihrag edilen para
ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.

Bununla birlikte. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ile:

- Fon portfoyiinde, yabanci iilkelerde ihrag edilen kamu ve/veva ozel sektdr bor¢lanma
araglarina. ortaklik paylarina. depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatinim
fonlanina, borsa yatinim fonlanna, gayrimenkul yatinm ortaklifi paylarina, menkul kiymet yatinm
ortakhig1 paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayali olarak ihra¢ edilen para ve
sermayc piyasasi araglarina yatinm yaptlabilir.

- Fon portféytinde TL cinsi varhiklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlan Tebligi'nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel scktér ve kamu
. ’r‘i;lmupa araglar. eurobond. vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalar., ipojgge
yali/iptgek teminatli menkul kiymetler, gelir ortakhgi senetleri. gelire endeksli senctleri, T
Hfm ve Maliye Bakanlifi ve ipotek finansman kuruluslar: tarafindan ihrag cdj&n{pa
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edilen sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler &diing sertifikasi. fon katilma paylar. borsa
yaurim fonlan. gayrimenkul yatinm fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlari. gayrimenkul yatirim
ortaklig1 paylari, menkul kiymet yatirrm ortakhg paylari, repo, ters repo iglemleri. kira sertifikalari.
gayrimenkul sertifikalan, varantlar. Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi,
iglemleri ile kurulca uygun goriilen diger yaunm araglarina yatinm yapilabilir.

- Aynica, fon portftiyiine yapilandirilmig yatirim araglan. ikraz igtirak senetleri, varhga dayal
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve krediyc bagh menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CL.N) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Stzlesmesi (CDS) sézlesmelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak. borsa diyi yapilandinimis yatirim araglar ile kamu ve
tzel sektor dig borglanma araglar: dahil edilebilir.

Fon portfoyiine; izahnamede yer alan varhiklara dayah yerli/yabanci borsa yatirim
fonlarmin yani sira, petrole. tarim driinlerine. finansal endckslere. degerli metalicre. endiistriyel
metallere, enerjiye ve difier emtialara dayal yerli/yabanci borsa yatinnm fonlari dahil edilebilir.

Fon portfdytine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak {izere Yatirim Fonlan
varant ve sertifikalan. vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon. opsiyon
sOzlesmelerinde alim ve satim yoniinde iglem yapilabilir,

Fon. Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfdy ve
islem simrlamalarina tabi degildir. Fon, yerli ve/veya yabanci her tiirlii yatirnm aracina yatinm
yapabilecektir,

Fon 6diing menkul kiymet alabilir. verebilir. kredili menkul kiymet iglemi ve aqiga satis
gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul iglemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlanina iliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sozlesmelere konu olan varliklarin ilgili dlkenin yetkili kurulusunda saklanmas: sartiyla
yurt disinda borsa dis1 repo sozlesmelerine taraf olabilir ve yurt disi bankalarda mevduat/katilma
hesaplarina yatirim yapabilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari
ve azami siurlama getirilmemis olup. Teblig'in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara
yaurim yapabilecektir.

2.3. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD | Aylik Mevduat USD Endeksi dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USDD Endeksi'nin dénem basi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
agiklanan ddviz alig kuru dikkate alinarak TL'ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TI. bazinda
getirisidir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30"da agiklanan gosterge niteligindeki USD déviz alis kurlan
aktadir. USD cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
i'nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

gé‘fo ans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans chligi’n%lfcli ene)



2.4. Portfdye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde yurtigi ve yurtdiginda islem goren ortaklik pay1. bor¢lanma araglar. déviz/kur.
emtia, kiymetli madenler, faiz. finansal endeksler ve fon portfdyiine alinabilecek diger varhklara
dayah tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi). varant ve sertifikalan. ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim islemleri. yapilandinlmig yatinm araglan. sakli tiirev arag. forward. ve swap
islemleri dahil edilebilir.

_ Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinm hesaplanmasinda. Rehber’in “Serbest Fonlara
lliskin Esaslar™ ¢ergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere Iligkin Esaslar™ basghginda ycr alan
sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfoéye borsa digindan tiirev arag (forward. opsivon). repo-ters repo ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratcjisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fival agiklama dénemlerinde ger¢efie uygun degeri iizerinden nakde doniigtiirilebilir olmas
zorunludur.

Ayrica, borsa digindan tiirev arag ( forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap sdzlegsmesi karg
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yontem ilc degerlenmesi
zorunludur.

Borsa digi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber'in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari™ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi1 miimkiindiir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanc yatinm araglarint tanitict genel bilgiler: Fon portfoyiine,
yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de dzel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu dilkelerde islem
goren borglanma araglarina, ortaklik paylanna, depo sertifikalarina. kira sertifikalarina. katiima payi
satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlann Katlma paylarina (serbest fonlar
dahil) ve borsa yatrim fonu katilma paylarina. gayrimenkul yatinm ortakhgi paylarna, menkul
kiymet yatirim ortakh@ paylarina, altin ve diger kiymetli madenier ile bunlara dayal olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek depo scrtifikalarn
Amerikan Depo Sertifikalari (American Depository Reccipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalar
(Global Depository Receipt-GDR) dir. Portféye yalnizca Diinya Bankasi (The World Bank) liyesi
iilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatinm araglan ile ilgili
herhangi bir iilke simirlamasi bulunmamaktadir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas. fiyatimin veri dagitim kanallart
itatyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
eflemaleri cercevesinde gercegie uygun degeri iizerinden nakde dénistiiriilebilecek fijelikte
't&syon sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil ¢dilmesi

-



Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleven belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Portftiye Diinya Bankasi (The World Bank) iyesi iilkelerde kurulu yabanci yatinm
fonlan ve borsa yatirim fonlan katilma paylar: dahil edilebilir.

2.9. Portfdye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada isiem géren.
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulus nezdindc saklanan yapilandiriimis
yatirim araci dahil edilebilir.

Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinimis yatiim araglanna yatinm yapilirken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyabmin veri dagiim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi.
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlan aranir.
Tirkiyc'de ihrag edilmis yapilandirlmig yatinm araglan igin borsada islem gérme sart: aranmaz.

Yurtdiginda ihra¢ edilmis yapilandirnlmis vatinm araglarina yatirnm yapilirken: éncelikle
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasmna dikkat edilir. Aynica bu araglardan
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Teblig'in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmas1 ve derecclendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas:,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi sartlarim
saglayanlar tercih edilir.

Aynica, yurt iginde ihrag edilen yapilandinlmig yatirim araglarindan, Kurul'un bor¢lanma
araglanna iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasast araglarindan, yatinme: tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri Gdenecegi
taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglar da fon portf8yiine dahil edilebilecektir.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. I'on’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagh olarak yatirimlarimin degerinin baglangg

degerinin altina diigebilecegini yaunmeilar g6z éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay:1 temsil eden finansal araglanin. ortakhik
paylannin. diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
s6zlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar. ortaklik pay: fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:




b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasiifim ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay:1 Fiyat Riski: Fon portféyiine ortakhik payi dahil edilmesi halinde. Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacaf zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portftyiine kara katihm olanad: saglayan bankacilik
tirlinlerinin dahil edilmest halinde. beklenen kar pay: miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar payi orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde. kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portftyiin maruz
kalacagi zarar olasihgmi ifade etmcktedir.

e- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoytine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile
bunlara dayal para ve sermaye piyasasi araglar dahil edilmesi halinde, bunlarin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade
etmektedir.

f- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon port{dyiine emtiaya dayah tirev araglann
dahil edilmesi halinde, séz konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Kargs1 Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidir.

4) Kaldwra¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6ziesmeleri). sakh tiirev arag, swap sOzlesmesi. varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valarlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde. baslangi¢ yatirimi ile baglangic yatirmminin tzerinde pozisyon
alinmasi scbebi ile fonun baglangi¢ yaurimindan daha ytiksck zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag
riskini ifade eder.

5) Opecrasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi. basarisiz ydnetim. personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler. rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinnm yapilmasi sonucu
fonun bu varhiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zafyan
i Weerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en akl(l (kI



finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecck degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisimin yitkiimliluklerini kismen
veya tamamen zamaninda ycrine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Yapilandiriimis Yatirnm Ara¢lan Riski: Yapilandirilmnug yatinm araglarina yapilan
yatirimlarin deferi, dayanak varhigin ters fiyat harcketleri sonucunda baglangigtaki yatirim deferinin
altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamimn da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilan gere§i dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yap icerebilir, yarattiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varhklarinin {izerinde getiri oynaklif yaratabilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirimlarda kargi taraf riski ve ihragemn kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadif) yapilandinlmms yatinm araglari, olumsuz
piyasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Agia Satis Riski: Fon portfoyil icerisinde agifia satis yapilan finansal enstriimanlarin
pivasa likiditesinin daralmas: nedeniyle &diing karsihg ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal cnstriiman
spot fivatmn aldif: deger arasindaki fiyat farklibfi degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portftylerinde risk duyarliliklan arasinda. isleme
konu olan spot finansal iirtin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhhk degisimleri
vasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildign ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
defiismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varh@in fiyatindaki de@isimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢gmekiedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde bilyilk dnem tasiyan zaman faktoriind itade eden
gosterge olup. opsiyon fiyatinin vadeye gdre degisiminin dlglistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degigimin Slglistidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogirudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasilifinin ortaya ¢tkmas: durumudur.

15) Etik Risk: Dolandiricilik. suistimal. zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu'nun itibarim olumsuz etkileyecek suglapin
Torgfin, kara para aklanmast) iglenmesi riskidir.

-
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3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden:
ortaklik payi. doviz’kur. kiymetli madenler. emtia, faiz. finansal endcksler ve Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayah tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmesi), sakh tiirev arag. varant ve sertifikalari, yapilandirilmis yatinnm araglari, forward. ileri
val&rli tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap iglemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullanilacaktir. Mutlak riske maruz deger yénteminde.
fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin giinliikk %25 ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranmina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %200"diir.

3.6. Fon portftyline alinan yapilandiritmig yatirim araglarimin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerck séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracinin sakh tiirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk dl¢limiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicis: nezdinde saklamir,

4.2. Fon'un malvarhif Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi'mn malvarhgndan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitclikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON Bil}im PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermayc Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi© hikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deier her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Liras1 (TL) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden
katilma paylarinm alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri




Amerikan Dolari (USD) déviz alig kuru esas ahmr. Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmast
durumunda en son ilan edilen kur izerinden hesaplama yaplir.

5.3. Savas. dogal aletler, ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢6kmesi. portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazanin, piyasanin. platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumiarin meydana gelmesi halinde, degerleme csaslarimin tespiti  hususunda
Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfdytindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katlma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon" niteligindedir. Fon katlma paylarinin tahsisli olarak satilacag:
nitelikli yatinmer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 07/12/2023 tarihli 2023-12-7-140201 say1l1
yazi ile Kurul'a bildirilmigtir.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. Pay gruplarina iligkin
detayl bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadir,

Fon satis baglangig¢ tarihinde bir adet B Grubu payin fiyati (birim pay degeri}) 1 Amerikan
Dolan (USD). bir adet A grubu payin fiyat: (birim pay degeri) ise bir 6nceki ig giiniinde TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) Déviz Alis Kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD
kargthgn TL dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarinin
sayisina bdliinmesiyle elde cdilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
¢ergevesinde, Tiirk Lirast ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplantr ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda: ilgili giin i¢in TCMB
tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuru
¢sas alinarak B Grubu Paylarin degieri tespit edilir. Fon'un birim pay dcgeri. giinliltk olarak tespit
edilir ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken, Tiirk Lirasi
olarak alinan paylar Tiirk Liras: olarak nakde gevrilir.

Fon'un satig baglangig tarihi 99, / 02,/ 2024 diir.

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslari

.. Fon tutarini temsil eden fon Kkaulma paylan Teblig'de tanimlanmig olan Nitelikli

" @?ﬁ'ﬂﬁllam satilir, Serbest yatirim fonlarimin katilma paylanmin alim satim: konusunda yetkili
» ¥»° Kurulusias, satis yapilan yatinmcilanin Teblig'de belirlenen nitelikli yatrimer vasiflarim haiz
@ ru% dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikGmlidirler. ppna ilk
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Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar (yanim giinlerde saat 10:30°a kadar) verdikleri katilma payi alim talimatlan talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise. ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir,

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi 'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar. izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda. talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra
hesaplanir. Bir tam pay alimina yetmeyecek kadar tutarin kalmasi halinde sz konusu tutar yatirnmei
hesabina iade edilir.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gereeklestigi tarihe kadar yatinmceir adina Garanti Portféy Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu'nda
nemalandiriimak suretiyle katiima payi aliminda kullanmilir. Nema tutar1 katilma pay: ahmina konu
edilmeyerek yatirrmceiya iade edilir.

B Grubu katilma paylarinin alim talimatumn karsilifinda tahsil edilen tutar nemalandinlmaz.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatnmcilann BIST Bor¢lanma Araglarn Piyasasi'min agik oldufu giinlerde saat 13:30°a
kadar (yarim giinlerde saat 10:30°a kadar) verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin

verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izlcyen ilk
is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: ilzerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin ()denme Esaslar:
Katilma payi bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin acik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,

iade talimatimin BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise. talimatin verilmesini takip eden ii¢itnci islem giiniinde yatinmcilara ddenir.

6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

.* a - .
stgbel aracilifiyla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankas1 A.S. arasinda Fon katilma paylarfnin
ftp-sa ina aracilik sézlesmesi imzalanmistir. ,k ~

.\t % A ve B Grubu Katilma paylarinin ahm ve satimi kurucunun yamn sira T. Garanti Bankasi
L 2 \Wm
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T. Garanti Bankas: A.§."ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulagilmas1 miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cikus Komisyonlari: Fon Paylanna herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir,

6.7. Performans Ucreti: Fon'dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba aynlmistir. A Grubu paylar,
fiyat1 TL. olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari: B Grubu paylar
ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden édeme
yapilarak alinip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Lirasi (TL.) cinsinden katiima pay1
alim satim talimatlan A grubu katilma paylar ile; Amerikan Dolar (USD) cinsinden katilma pay1
alim talimatlari ise B grubu katilma paylan ile gerceklestiritir.

Pay gruplan arasinda ge¢is yapilamaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) 6denerck satin alinan
fon payimnmn. fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para cinsinden yapilhir.

Pay gruplarina uygulanan yénetim iicreti oraninda farkhlik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVAURLI(T}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecck harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in édenen her tiirli dicretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8dencn her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar.
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portftyden satimlarda ddenen aracilhik komisyonlari. (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerck kaydolunur.),
5) Portfoy ydnetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bafimsiz denetim kuruluslarina 6denen denctim iicreti,
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
9) E-defter (mali mihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni
ile Gdenen hizmet bedeli,
10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
11) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
12) Esik deger giderleri.
18.Cor i) KAP giderteri,

" 2, 14WMevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri, .
O %15) fiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri, Y
391;‘:

"I,é). urulca uygun gdriilecek diger harcamalar. T
b

L)
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7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinlik %0.000822'sinden
(milyondasekizvirgiilyirmiiki) [vilhik yaklagik %0.3 (bindeii¢)] (BSMV dahil) olusan bir yonctim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde. kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarim Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri Ig¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklann alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracthk iglemleri igin uygulanan Komisyon oranlart Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayvimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama tcreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
asafidaki tabloda sunulmustur.

Asagidaki tabloda yer alan iicret. gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Karsilanan Giderler (yillik) | %

| Yonetim Ucreti - 0,30

- Kurucu 0.105

- Fon Dagitimt Kurulusu - 1 0,195
Saklama Ucreti 0,02
Diger Giderler (tahmini) 0,15

B) Yatinnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

Bulunmamaktadir. ]
Toplam Giderler (tabmini) ' [ 0,47

(*)Diger giderier (Tahmini) (Aractltk Komisyonu, denetim iicreti. KAP iicreti, noter iicreti, tescil
ilan iicreti, Kurul iicreti, vergi, v.b.)

VII1. FONUN VERGILENDIRILMESI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.ir
adresinden ulasilabilir.

1X. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolanni. ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
esi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye jarihi
la §zel bagimsiz denetime tabidir.
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fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger hilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 mitmkiindiir.

9.3. Yaurimcilarin yatinm yapma kararinm ctkilcyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., IL IiL.., VL. (6.5. maddesi harig). VII. nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP ta
ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yaymmlanir. ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise. Kurulun onay: aranmaksizin
Kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4, Fon'a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.5. Fon portfdyiine yapilandinlmig yatinim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatinim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir,

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden ig giinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani. kars: tarafl ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig'in 28, maddesi. 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde
sona crer ve tasfive edilir.

Xi. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun. ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payinin birim pay deferine yansir. Katilma pay1 sahipleri. paylarim Fon'a geni
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettit dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Kauima paylarn miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari. izahnamenin KAP ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylan sadece énceden belirlenmis Kigi veya kuruluslara tahsis edNmis
ak adlandirlan *Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarninin tahsisli olarak satifgtag
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12.3. Katilma paylan karsitig1 yatinmetlardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢er¢evesinde onaylariz.
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