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Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.ve 54.
maddelerine dayanilarak, 23/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Me murlugu’na 371362
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy ING Bank Ozel Bankacilik
ve Platinum Degisken Ozel Fon’un katilma paylanmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 19/12/2017 tarihinde onaylanmus tir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca teke ffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye ilisKkin bir tavsiye olarak da kabul edile mez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.garantiportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmc1 bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarnmin alim satimmmn yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara
verilir.


http://www.garantiportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay1 karsiiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan¢ch miilkiyet esaslarma goére isbu izahnamenin |l. bolimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katiima paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrac edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Garanti Portfoy ING Bank Ozel Bankacilk ve
Platinum Degisken Ozel Fon

Adr: ING Bank Degisken Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Se msiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: Degisken Fon

Siirest: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant; Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgelerit Portfoy Yoneticiligi ve Yatimm Damsmanhgi
Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Alt Portfoy Yoneticisi’nin

Unvant: BlackRock Investment Management (UK)
Limited
Yetki Belgesi Birlesik Kralhk FCA (Financial Conduct

Authority) Numarasi: 119293

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: T. Garanti Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Iliskin ~ Kurul Karar Tarihi ve | Sayi: 20/649

Numarasi

Portfoy yonetimine iligkin tiim sorumluluk Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi
A.S.ye aittir.

Alt Portfdy Yoneticisinin yonetecegi fon portfdyii orani Garanti Portfdy Yonetimi A.S. ile
BlackRock Investment Management (UK) Limited arasmda imzalanacak olan sozlesme ile
belirlenecek olup, bu oran KAP’ta yatrimcilara bildirilecektir.

'PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili Portfoy Yoneticiligi vetki
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayili Yatirim Damsmanhgi vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’va
Kanun’un 40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uvarinca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2 1071 savih Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirum Dams manhigi Faaliyetlerine iliskin vetki belgeleri verilmistir.
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1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas/IST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarast:

(212) 384 13 00

Alt Portfoy Yoneticisi BlackRock Investment Management (UK) Limited ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

12, Throgmorton Avenue London EC2N 2DL
www.blackrock.com

Telefon numarasi;

+44 (0) 20 7743 3000

Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 Besiktas/IST.
www.garantibbva.com.tr

Telefon numarasi;

(212) 318 18 18

1.3. Kurucu Yone ticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Maria De La
Paloma Piqueras
HERNANDEZ

Y Onetim
Kurulu
Baskani

2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi / Head of
Asset Management & Global Wealth

2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Yénetim Kurulu Uyesi

2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
/ Yonetim Kurulu Baskan

2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Y 6netimi
A.S./ Yonetim Kurulu Bagkani

31

Mahmut KAYA

Y Onetim
Kurulu
Basgkan
Vekili/ Genel
Miidiir

2015 - 2020 Mart / Garanti Portféy Yonetimi A.S.
/ Yonetim Kurulu Bagkan Vekil/Genel Miidiir
2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Baskan/Genel
Miidiir

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Y 6netimi
A.S./Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir

28

Eduardo Garcia
HIDALGO

Y O6netim
Kurulu Uyesi

2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi / Head of
Quality Funds

2012 - Devam / BBV A Portfoy Yonetimi / Global
CIO

2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
/ Yoénetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yo6netimi
A.S./ Yénetim Kurulu Uyesi
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2015 - 2018 / T.Garanti Bankasi A.S. — Risk

Eontrol den Planlama, izleme ve Raporlama Direktorii
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankast A.S. — Risk %6
ERNART Yoneti Yonetimi Bagkam _
Konel nnU .| 2021 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - I¢
urii LYest | Koontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi
2001 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Aktif
. Y 6netim Pasif Yonetimi Miudiirligii Direktori
Metin KILIC Kurulu Uyesi | 2020 - Devam / Garanti Portfy Yonetimi A.S. / 26
Yonetim Kurulu Uyesi
2015 - 2020 / T. Garanti Bankas1 A.S. / Direktor -
. Genel Miidiir | Nakit Yonetimi Birimi
Kwvang FIDAN Yardimcisi 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. / 26
Genel Midiir Yardimcisi
2013-2021 /Ak Portfoy Yonetimi A.S./ Kurumsal
Eyiip GULSUN Genel Miidiir | Bireysel Portfoy Yonetimi Boliim Bagkani o

Yardimcisi

2021-Devam / Garanti Portféy Yonetimi Yatirim
Yo6netimi Genel Miidiir Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde

gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Murat Behliil | Fon 01.07.2004 - ... /T. Garanti Bankas1 A.S.-Sermaye 24
Tuncel Miidiiri Piyasalar1 ve Hazine Operasyon Birimi Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginm, fonun yatrm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibbeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatwrmci lehine ve yatirmei
diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ergevesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasimasit miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disariddan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve

Gorevli Personel ile Fonun Denetimini Yapan Kurulus

cikarmm gozetecek sekilde PYS Tebligi

Birim

Birimin/Sis temin Olus turuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

T. Garanti Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
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Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarmm bagmsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.,. tarafindan yapimaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatrm Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJIiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin  denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar {izerinde kendi adma ve fon hesabma mevzuat
ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlermin yliriitiilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere digaridan
hizmet alnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlk ve haklara ilisgkin Teblig’de yer alan smirlamalar c¢ercevesinde
yonetilir.

2.3. Fonun yatrim stratejisi; degisen piyasa kosullarma gore genis bir yelpazede, farkl varlik
gruplarma yatrmm yapilmasi ve buna paralel olarak fonun aktif bir sekilde yonetilmesi esasma
dayanmaktadr. Bu strateji ile fon, orta ve uzun vadede TL bazmnda yiiksek getiri saglamay1
hedeflemektedir. Fon, yurtici piyasalar ve yurtdis1 iilke piyasalarmda TL ve dovize endeksli sermaye
piyasasi araglarma yatrmm yapabilir. Olumsuz piyasa kosullarmda yatwrimcilarin ugrayabilecegi olasi
zararlar azaltabilmek amaciyla yurtici ve yurtdisi tilkelerde ortaklk payi, faiz, doévizkur, kiymetli
maden, endeks ve sermaye piyasasi araglarma dayali kontratlara dayah vadeli islem sozlesmelerinde
kisa pozisyon almarak, spot ve tlirev pozisyonlarin toplammin fon toplam degerine oram -%20’ye
kadar diisiiriilebilir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araclari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon
portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’i ve fazlas1
olamaz. Ayrica, fon portfdyline dahil edilen yerli ve yabanci ihrag¢ilarm doviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’1 ve fazlasi olamaz.

Fon opsiyon saticis1 olarak opsiyon sozlesmelerine tarafolamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtigi Ortakhk Paylar 0 70




Yabanci Ortakhk Paylari, Depo 0 30
Sertifikalar1 (ADR/GDR)

Kamu Borglanma Araglari 0 100
Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 0 79
Araclari

Ters Repo Islemleri 0 100
Varantlar ve Iskontolu Sertifikalar 0 10
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda Islem

Goren Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli 0 15
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araclari

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Vadeli (TL-D6viz) / Katilma Hesabi (TL- 0 10
Doéviz)

Takasbank Para Piyasasi is}emleri ve 0 20
Yurtici Organize Para Piyasasi [slemleri

Yatirm Fonu Katiima Paylari,

Yerli/Yabanc1 Borsa Yatrim Fonu Katiima

Paylari, Yatrm Ortaklklarmin Paylar, 0 20
Gayrimenkul ~ Yatrmm  Fonu  Katiima

Paylar, Girisim Sermayesi Yatrm Fonu

Katilma Paylari

Ipotege Dayal/Ipotek Teminath Menkul 0 20
Kiymetler

Kira Sertifikalari 0 20
Varhga Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Varlk Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikas1 0 20
Yapilandirilmig Yatrm Araclart 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢c degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda tarafolunan ters repo sdzlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatrm yapilabilir.

Fon portfoyline dahil edilecek yatrm fonu katilma paylar1 arasma serbest fonlar da dahildir.
Fon portféyiine; izahnamede yer alan varlklara dayali yerli/yabanci borsa yatrirm fonlarmm yani sira,
petrole, tarmm iiriinlerine, finansal endekslere, degerli metallere, endiistriyel metallere, enerjiye ve diger
emtialara dayah yerl/yabanci borsa yatrmm fonlar1 dahil edilebilir.

Ek olarak fon portfoyiine, kredi riskine dayah yatrm araci (Credit Link Notes-CLN) dahil
edilebilir.

2.5. Fonun Esik Degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Fon portfoyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatrim amaciyla fonun tiirtine ve yatrim
stratejisine uygun olacak sekilde fon portfoyiine, yurtici ve yurtdiginda islem goren ortakhk payi,
doviz/kur, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfoyline alnabilecek diger varliklara
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dayah tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), varant ve sertifikalari, ileri valorli tahvil/bono

ve altm alm islemleri, riskten korunma amaciyla ise borsa disi tiirev arag, forward ve swap islemleri
dahil edilebilir.

2.7. Portfye borsa disindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap sozlesmesi
dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarmm yatwmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa disindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap sozlesmesi karsi
tarafinn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “‘giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢cmemek tiizere, fon hesabma kredi almabilir. Bu takdirde
kredinin tutary, faizi, alndig1 tarih ve kredi alnan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve
Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarmi tamitict genel bilgiler: Fon portfoyilinde,
yabanci lilkelerde gerek kamu gerekse de Ozel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerde islem
goren bor¢lanma araglarma, ortaklk paylarma, depo sertifikalarma, yatwrmm fonu katima paylarma
(serbest fonlar dahil), borsa yatrm fonu katima paylarma, gayrimenkul yatrm fonu katilma
paylarma, menkul kiymet yatrm ortakligi paylarma, kiymetli madenler ile bunlara dayal olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarma yer verilebilir. Portféye dahil edilecek depo sertifikalar1 Amerikan
Depo Sertifikalari (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalar1  (Global
Depository Receipt-GDR)’drr.

Yurtdismda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarmm ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmm veri dagitim kanallar:
vasttastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiirlilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdismda borsa dismdan fon portfyiine dahil ediimesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdismda ihra¢ edilen bor¢lanma
araclarmm ve kira sertifikalar1 alnabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatwrmm aracglari ile ilgili herhangi bir {ike smrlamasi
bulunmamaktadir.

2.10. Fon portfoyline yurticinde ve yurtdisinda ihra¢ ediimis yapilandirilmis yatrmm araclarr,
fonun yatrim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, borsada islem gérmesi, ihraggisinn ve/veya
varsa yatrim aracmm, yatirmm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir
saklayict kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatrm araglarn icin borsada islem gorme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatmm veri dagitim kanallari
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vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat ac¢iklama donemlerinde Fmansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas1 zorunludur. Niteligi itibari ile bor¢lanma aracioldugu kabul edilen sermaye
piyasasi araglarmdan, yatrmci tarafindan 6denen bedelin tamammm geri 6denecegi taahhiidiinii iceren
Ozellikteki borglanma araglarmm fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

ITI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrmcilar Fon’a yatrm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 diisiislere bagh olarak yatrmlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altma diisebilecegini yatirmmcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarm, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev sézlesmelere iliskin
tasman pozisyonlarin, kiymetli madenlerin degerinde, faiz oranlari, ortaklk payi fiyatlari, kiymetli
maden fiyatlar1 ve doviz kurlarimdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal varlklarm (borg¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varlklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varlklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihgin1
ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihgmi ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portféyiine kiymetli madenler veya kiymetli madenlere
dayah sermaye piyasasi araglart dahil edilmesi halinde, kiymetli maden fiyatlarmda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasihgini ifade etmektedir.

e- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katihm olanag: saglayan bankacilk iiriinlerinin
dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarmda piyasalarda meydana gelebilecek kar pay1
orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

f- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz
kalacagi zarar olasihgmi ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas igslemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.



3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varlklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidr.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edimesi, ileri valorli
tahvi/bono ve altm alm islemlerinde ve diger herhangi brr yontemle kaldra¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirmu ile baslangig yatrrmmin {izerinde pozisyon alinmast
sebebi ile fonun baslangic yatrmmdan daha yiliksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldrag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 swra dogal afetler, rekabet kosullar,, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlklarm piyasa kosullar1 altmda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katima paylarmm satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragc1 Riski: Fon portfoyiine alnan varlklarm ihraggisinm yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatinm Araglan Riski: Yapilandirilmis yatrmm araglarma yapilan
yatrmlarin degeri, dayanak varligm ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki yatrim degerinin
altma diisebilecegi gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda tamammm da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilar1 geregi dayanak varlklarma gére daha karmasik bir yapi icerebilir, yarattiklar1 kaldwrag
sebebiyle dayanak varlklarinin iizerinde getiri oynaklig1 yaratabilir.

Yapilandirilmig yatrmm araglarma yapilan yatrmmlarda karsi tarafriski ve thragemin kredi riski
de bulunmaktadr. Piyasa yapicismm bulunmadigi yapilandirilmis yatwm araglary, olumsuz piyasa
kosullarma bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yonte mler sunlardir:

Fonun yatirmm stratejisi ile yatwrm yapilan varlklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olgiimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafth %99 giiven arahg, 1 giinlik elde tutma siiresi, 250 is gilinii gozlem siiresi
kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal triinler
i¢in, thragemm kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyline dahil edilmek istenilen kredi riski tagtyan
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iriinlerin ~ ihraggist  icin kredi derecelendirme  kuruluslar1  tarafindan  verilmis  kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggiar ig¢in kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
sozlesmelernin karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi, Yatrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtien derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat a¢iklama ddnemlerinde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat a¢iklama donemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman karsi taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamm fon toplam degerine
oranlanmasi ile elde edilir. Karsitarafriski yatrm fonunun toplam degerinin %10’unu asamaz.

Kars1 taraf riski, forward ya da swap gibi iirtinler icin bagh bulunduklar1 finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap lrilinler i¢in karsi taraf riskine esas olan rakam
giinlik olarak elde edilen kar zarar rakamlarmm toplanudr (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele
alnir). Uriinler kars1 taraf riski hesaplamasmda alndiklar1 kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her
bir kurum ve {irlin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon
biiyiikligiine ulasiir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasildlan pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin
fon toplam degerine boliimii ile karsi taraf riski degerine ulasir ve ulasilan karsi taraf riski negatif
olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan varlklar enstriiman grubu bazinda varhgm tiirii, varlik
grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa biiyiikliigii,
kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylk ve kesinligi gibi faktorler dikkate almarak ayristirimistir.
S6z konusu faktorler 1sigmda her enstriiman grubu i¢cin risk yonetim prosediiriinde oranlar
belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve fon
portfoylerinin ne kadarmm likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfdyiindeki yiiksek kaliteli
likit varliklarin kiimiile edilip fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin likidite orani
giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica, stres donemlerinde fonda olas1 nakit ¢ikislarmi karsilayabilecek
likit varlklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarmin yasandigi donemlerde yasanabilecek
likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3.Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldrag yaratan islemlerden; ortakhk paylarma, doévizZkura, kiymetli
madenlere, faize, finansal endekslere ve sermaye piyasasi araglarma dayah tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmesi), sakl tiirev, varant ve sertifikalari, ileri valorli tahvil/bono ve altm alm islemleri,
yapilandirilmig yatrim araci, forward ve swap islemleri dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle baslangic yatrmmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiig1 bulunmaktadir.

3.4. Kaldrra¢ yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Olgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar

cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamilacaktr. Mutlak riske maruz deger yonteminde,
fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin giinliik %5.5’ini asamaz.
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3.5. Kaldira¢ yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma ‘kaldrra¢” denir. Fonun kaldrac¢ limiti %100’ diir.

3.6. Fon portféyline alman yapilandirilmig yatrmm araclarmm sakh tiirev arag¢ niteligi tasiyip
tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatrim aracmm sakh tlirev arag niteliginde olmast
halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurulun portfdy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicist’ nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglary, kiymetli madenler ile diger varlklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varlklar ve bunlarm degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktariir veya soz konusu bilgilere Takasbank’m erisimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisrnin yiikiimlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg1 Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisrnin malvarhgmdan ayridr. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasisartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon admna taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligit Kurucunun ve Portfdy Saklayicismin yOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varlklarm saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varlklarm aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmm tutulmasi, varlk ve nakit hareketlerine
iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

a) Yatrm fonlar1 hesabma katilma paylarmm ihra¢ ve itfa ediimesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigli hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigii, izahname
hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasmy,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hilkiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucuw/Yonetici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varlklarryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasmi,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasni,

f) Fon’un varlk alm satimlarmin, portfdy yapismm, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla ytikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varlklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti acikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasmi saglar.
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b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlklari, haklar1 ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varlklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, P ortfoy
Saklayicismdan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhdr.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getrmemesi nedeniyle katima payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden
ayristirilmas1, potansiyel c¢ikar catismalarmm  diizgiin @ bir sekilde belirlenmesi, Onlenmesi,
Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrmcilarma agiklanmasi kaydiyla fona
portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payi alim satimma araciik hizmeti ve
Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfOy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varlklarin mutabakatmi, bu varhklara
merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar

catigsmalarmm tanimlanmasini, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve ac¢iklanmasmi saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla ytikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun i¢iincii kisilere olan borglart ve yiikiimlilikleri ile Fonun aym {igiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir.
Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisma dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yilikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmm kapsammi daraltici hiikkiimlere yer verilemez.
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V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidwr. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarm diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi suretiyle
hesaplanr. Bu deger her is giinii sonu itibartyla Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmmn alm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfdydeki varhklarin
ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmn tespiti hususunda Kurucu’nun yoénetim
kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilr.

5.4.5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katima
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alm satimi durdurulabilir.

5.5. Yurtdis1 borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari, borsa dig1 vadeli islem ve swap
sozlesmelerine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate alnarak
Kurucu yonetim kurulu karariile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye almmasi asamasinda tlirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarmim bugiline indirgenmis degeridir.
Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarmin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarmm bugiine indirgenmesi ydnteminde;

- Spot Déviz Kuru I¢in: Fonun alacakli oldugu para birimi icin degerleme giiniindeki TCMB
abs kuru, bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kuru,

- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda swrasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni
faiz oranlary,

baz alnacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme
giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarmm Tiirk Liras1 degeri yukarida belirtilen spot fiyat
araciligi ile hesaplanrr. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii i¢cin forward ve/veya swap
sOzlesmesinin degerini gostermektedir.
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2) Eurobond ve yabanci bor¢lanma araglarmm degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da, degerleme tarihinde ilan edilen en son Mid Price
fiyat, bu fiyatm bulunmamasi durumunda ise bir dnceki giiniin degerleme fiyatmm ertesiis giliniine i¢
verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir.

3) Yabanci hisse senedi, depo sertifikalari, yabanci piyasalarda islem goren; yatrm fonu
katlma paylar, borsa yatrim fonu katima paylart ve yatrm ortaklklarmm  paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihini takip edenis giinii saat 10:00’da, degerleme tarihindeki Bloomberg
ekraninm HP sayfasinda o giin i¢in a¢iklanan borsa kapanis fiyati, bu fiyatin olmamasi durumunda son
ahbs fiyati, borsanin kapali olmasi1 durumunda ise bir dnceki degerleme fiyat1 kullanilir.

4) Borsa dig1 repo - ters repo sozlesmelerinde borsada aym valorde gergeklesen iglemlerin
agrrlikli ortalama fiyat1 ile degerlenir. Referans almacak bir borsa fiyatmmn bulunmamasi durumunda,
piyasa fiyatm en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem kullanilir.

5) Yabanc futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan veya
sozlesmenin Bloomberg' de yaymlanan o giin i¢in ac¢iklanan en son uzlagma fiyati, uzlasma fiyatinin
bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem ger¢ceklesmemesi durumunda son ahs fiyati, borsanin
kapah olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

6) Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

e Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatmm bulunmadigi durumlarda ve
e Karsi taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi
durumlarda ise opsiyonun o&zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilr.

7) Yapilandirilmis yatrm araglarmm degerlemesinde srasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem ge¢memesi/géormemesi halinde, veri dagitim kanallar1 aracihgiyla ilan edilen
giincel fiyat,

* Degerleme giinlinde borsada islem ge¢gmemesi ve veri dagitim kanallarmda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandrilmis yatrim aracmm yapisma en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) fleri valorlii altm islemlerinin degerleme esaslar

fleri valorlii altm islemlerinde;

i. BIAS’n Giinliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri icin aciklanan
agrlikli ortalama fiyatn kullamlmasi,

ii. SO0z konusu islemlerin portfoye alimmnda ahs fiyatmm, alm tarihinden baslamak iizere ise
BiAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmm; Finansal Raporlama Tebligimin 9. maddesinin
birinci fikrasmm (a) bendi uyarmca hesaplanmasi,

. Degerlemenin asagidaki bentler uyarmca yapiimasi
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gerekmektedir.

a) Ileri valorlii alman altm islemleri valdr tarihine kadar diger altm menkul kiymetlerinin arasma
dahil edilemez. Ileri valorlii satilan altmlar ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam ederi. ileri valorlii altm alm ve satm islemleri ayribir vadeli islem sozlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip
edilir.

b) Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken islem
ahg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansiwr. Ayni valorde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapiimis ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem aym
degerde fakat ahs iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde agtigi
pozisyonu ters iglemle kapatmigs olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

9) ileri valorlii tahvil/bono islemlerinin degerleme esaslar

[leri valorlii alman devlet i¢ bor¢lanma senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasma dahil edilemez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS ahm ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanrken islem
als ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapimis ise, portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat als islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde
actigl pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktr:

Islemin Degeri= Vade Sonu Degeri/ (1+Bilesik Faiz/100) (v&/36%)
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valdr tarihi isslemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agwrhkli ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayni giin valorlii ger¢eklesen
islemlerin agwhkli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorli olarak islem gordiigii glindeki
ayni glin valorlii islemlerin agwlkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
oranidir.

fleri valorlii yurtdisinda ihrac edilen borglanma araciislemlerinin degerleme esaslari

1. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyaty,

ii Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel fiyatin
valor gliniine kadar i¢ verim ile ilerletilebildigi fiyat kullanilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag¢ s6zlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedigi; forward ve swap islemleri i¢in “nakit akimlarmin bugiine indirgenmesi”
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yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasnda karsilastrma
yapilarak, opsiyonlar i¢in; “Black&Scholes opsiyon modeli Binom modeli veya Monte Carlo
simiilasyonu yontemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot kullanilarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastrma yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve swap points denir. Islemde kullanilan
forward points’in ayni islem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarm kotasyonlari
kullanilarak hesaplanan alis-satis forward ve swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk
ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator veya giivenilirligi test edimis benzer ekranlar
aracilig ile yapihr.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlk fiyatmm, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve gilivenilir veri saglayicilariin islem saatinde yaymladig1 en diisiik en yiiksek spot dayanak
varlk fiyat bandnda olmasi1 gerekmektedir.

Borsa disinda tarafolunacak repo-ters repo sézlesmelerine iliskin olarak, ilgili sozlesmenin faiz
oranlarmm borsada iglem goren benzer vade yapisma sahip sozlesmelerin faiz oranlarma uygun olmast
esastir. Bu tlir sdzlesmelere taraf olunmasi durumunda , en ge¢ sozlesme tarihini takip eden is glinii
icinde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
acgiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Fon fiyat1 hesaplanirken degerlemede kullamlmak {izere kars: taraftan fiyat kotasyonu alindig1
durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan once fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul
gormiis bir fiyatlama modeli aracii@iyla ve Kurucu risk yonetim prosediiri’ YK karar1 ¢ergevesinde
degerlendirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii Risk
Yonetimi Birimi tarafindan yapilr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢c tarihinde bir adet paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden gilinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmmn sayisma bolinmesiyle
elde edilir.

Fon katilma pay.lan sadece onceden belirle nmis Kisi ve ya kuruluslara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligini tasimaktadir. Katilma payr ahm talimatlar1 yalmzca
ING Bank A.S. Ozel Bankacilik ve Platinum miisterileri tarafindan ING Bank A.S. aracihigiyla
verilebilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamig bankalar tarafindan yiiriitiilen

mevduat kampanyast kapsammnda yatwrmmecitya mevduatm yam swa fonun da satidig hallerde bu
maddede belirtilen alm satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslan

Yatrimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katiima payr alm talimatlar1 talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.
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BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ik pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar1 Piyasas’nn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatmm verilmesi swrasnda, talep edilen katilma payr bedelinn ING Bank A.S.
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 yalnizca tutar olarak verilir. Talimat verildiginde soz
konusu tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saysi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatmm karsiifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatrmci adma ING Bank A.S.
tarafindan belirlenecek olan yatrm aracmda nemalandirimak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar ¢ergevesinde, katilma payr almmnda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatrmcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatm verilmesini takip eden ik hesaplamada bulunacak
pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasr’nin ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ik fiyat hesaplanmasmndan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati ilizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Aracglar1 Piyasas’nn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gercgeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatmm, BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasinin ag¢ik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatmm BIST Borg¢lanma Araclar1 Piyasasrnin ag¢ik oldugu gilinlerde saat 13:30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden ti¢lincii islem giiniinde yatrimcilara 6denir.

6.5. Alm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katima paylarmm alm ve satmm yalnizca katidma payr alm satimma araciik sozlesmesi
imzalamis olan ING Bank A.S. tarafindan yapilacaktr. Iletisim bilgileri asagida yer almaktadir. Fon,
0zel fon statiistinde oldugundan TEFAS’ta islem gormemektedir.

Unvan Iletisim Bilgile ri
ING Bank A.S. Resitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 34467 Sariyer
/ Istanbul

Telefon: (212) 335 10 00
www. ingbank.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon paylarma herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.
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6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varlklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda ddenen kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satig kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma 6denen denetim {icreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas almarak iiger ayhlk donemlerin son i giinlinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Karsilastrma olciitii giderleri,

13) KAP hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarmnca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlk Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammnm {ist smir1 yillik %3,65 (yilizdetigvirgiilaltmisbes)’dir.

3, 6,9 ve 12 aylk donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili doneme denk gelen kismmin asihp asiimadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde asantutarm ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde fona iade edilmesinden
Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin
toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiilir. Fon toplam gider orani limiti i¢cinde
kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar digimda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon
malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram:: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik %0,00685’inden (yiizbindealtivirgiilseksenbes) (BMV dahil) [yilhk yaklasik %2,50
(ylizdeikivirgiilelli)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasmda imzalanan soézlesme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarma gore kurucuya ve dagitictya fondan odenecek olup, alt portfoy yoneticisinin (BlackRock
Investment Management (UK) Limited) alacagi yonetim ticreti, Kurucu ile imzalanan soézlesme
cercevesinde, Kurucu tarafindan 6denecektir. Bu hususlara iligkin bilgiye yatrmci bilgi formundan
ulagilabilir. Dagitim Kurulugu ile Kurucu arasmnda sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oranr” uygulanir.
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7.1.3.FonPortfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varlklarm alm satimma ING Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi,
Borglanma Araclari, VIOP), T. Garanti Bankas1 A.S. (Bor¢lanma Araclari), Garanti Yatrm Menkul
Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP, Yabanci Pay Senedi ve Yabanci BYF) Is Yatrim Menkul Degerler
A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci BYF ve Yurt Dis1 Borsalarda Islem Goren Déviz/Kur,
Kiymetli Madenler, Faiz, Finansal Endeksler ve Sermaye Piyasasi Araglarma Dayali Tiirev Arag
Islemleri), Stonex Financial Ltd. (Yabanci Pay Senedi, Yabanct BYF ve Yurt dis1 borsalarda islem
goren tiirev arag islemleri) ve Ziraat Yatrm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi) aracilik etmektedir.
S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealti) aralignda degisen
oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Kurtaj: Fon adma BIST
Borglanma Araglar1 Piyasasimda ve Takasbank Para Piyasasi’'nda gergeklestirilen iglemler
{izerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanr.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Araciik Ucreti: Bono ve tahviller igin
0,000009 (milyondadokuz) wve 0,000010 (milyondaon) araliginda; ters repo islemleri igin
0,000003 (milyondaiic) ve 0,000006 (milyondaaltr) arahgmnda; VIOP’da islem goren
sozlesmeler i¢in ise 0,00005 (ylizbindebes)- 0,00010 (onbindebir) aralignda,

4) Yabanci Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adma yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen islemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ticret
tarifesi uygulanr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen {icret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP islem Borsa Komisyonu: 0,00004 (yiizbindeddrt)

7) Kiymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alnarak, {iger aylk doénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlk degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oranmnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katima pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim

giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin gilincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gésterilen katima paylarmm satigma iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.
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Gider Tiiri Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 9.000

Diger Giderler 1.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarnca, menkul kiymet yatrm fonlarmmn portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelr Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrm fonlarmmn katima paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki miikellefler
ile miinhasran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracigetirileri ile deger artis1 kazanglar elde
etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatwm fonlar1 ve yatwrmm ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.[]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katima
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@l olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammnda kesinti yapimis kazanglari ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yidan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasmmn altnct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazancglari ve bu kurumlarm daimi temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsammnda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglar1 icin yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BIiLGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yiidir. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilm Aralk aymmin sonuna kadar olan siiredir.

[ Ayrintiibilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
21


http://www.gib.gov.tr/

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap doneminin
son giinii itibartyla hazrlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagmsiz denetimden
gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’tailan eder. Finansal
tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden
ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatinmci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagihm
raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecekiicret ve komisyon
bilgilerine yatirnme1 bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagihm raporlar1 aylk olarak hazirlanr ve ilgili ay1 takip eden alt1 ig giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil
ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasmdan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarm kamuya aciklanmasma iliskin yonetim kurulu kararma baglandig1 tarihi
izleyen altmci i§ giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi
mternet sitesinde yaymlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik
tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katima payi satist
yapilan yerlerde, yatrmcilarn incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatrmcilarm yatrm yapma kararm etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., Il, 111.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. hari¢ olmak
tizere) ve VII.7.1. (VIL.7.1.3. hari¢ olmak iizere) nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanrr ve izin yazismm Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii
icinde KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde yaymlanr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizm kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve
yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.
9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edimesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin

derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI
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10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devammm yatirmcilarin yararmna olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriikiir.

10.2. Fon mal varlg, icgtiiziik ve izahnamede yer alan ikelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oranmda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay1
sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun goriistinii aldiktan sonra 6
ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda so6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmm bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay satislar1
yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satmi yapan kurulus nezdinde agilacak
hesaplarda yatrmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi
araglarmda nemalandmilir. Fesih ithbarmdan sonra yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anmdan
itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismm mali durumunun taahhiitlerini
karsillayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admmn Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Bor¢lar Kanununun 502

la 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yanswr. Katima payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklari siire icin fonda olusan kardan paylarmi almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitm s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 misteri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alm satima aracilik eden yatrim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkmda her zaman
bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI
12.1. Katilma paylari, izahname ve yatrimci bilgi formunun KAP’ta yaymmi takiben formda
belirtilen satig baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatwrmmci bilgi formunda belirtilen usul ve

esaslar ¢cergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsiigi yatrimcilardan toplanan para, takip eden is gilinlii izahnamede
belirlenen varlklara ve islemlere yatirihr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz.

03/01/2022

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Elif SIRIN Kivang FIDAN
Mudiir Genel Miudur Yardimcisi
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