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Garanti Portfy Yénetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon
MADDE 1- Semsiye Fon’un Kurulug Amac: ve Sitresi

1.1, Garanti Portfdy Y&netimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve
53. maddelerine dayanilarak ve bu igtiizik hiikiimlerine gore ybnetilmek Uzere tasarruf
szhiplerinden katilma paylart kargiliginda toplanan parafarla, tasarruf sahipleri hesabma, inangh
millkiyet esaslarma gre, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya iglemlerden

olusan portfSyleri isletmek amaciyla Garanti Portfy Yonetimi A.$. Degisken Semsiye Fon
kurulmustur,

1.2. Semsiye Fon, bu igtiizik kapsaminda katilma paylari ihrag edilen fonlardan olusmaktadir.
1.3. Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur,
1.4. Bu igtiiziikte gegen;

Finansal Raporlama :1[-[4.2 sayili Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Tebligi Teblig’ini. '

Kanun 16362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu'nu,

KAP :Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu,

Kurucu : Garanti Portfdy Yénetimi A.S.vi,

Kurul :Sermaye Piyasast Kurulu'nu,

MKK :Merkezi Kayit Kurulusu A.S."yi, .

Portfoy Saklayicis: :Semsiye Fon'a bagli olarak ihrag edilen fonlarin sermaye piyasasi
mevzuati kapsaminda portfsy saklama hizmetini yiiriiten kurulusu,

PYS Tebligi [1-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu  Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi'ni,

$emsiye Fon :Garanti Portf8y Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon'unu,

Teblig :H1-52.1 sayil Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi’ni,

Yonetici :Fonlarin  portfy ybnetimi faaliyetini yiiriten ve PYS Tebligi

hiikiimlerine gbre kurulan portfoy yénetim sirketi’ni

ifade eder.

L3. Bu igtiziik, katiima pay: sahipleri ile kurucu, portfdy saklayicisi ve ybnetici arasinda fon

portfdyiiniin inangh millkiyet esaslanina gére isletilmesini, Kanun’un 56 nct maddegi kapsaminda

saklanmasin, vekalet akdi hikiimlerine gtre ydnetimini konu alan genel islen}_ e fann iceren

iltihaki bir sozlesmedir.- RO .
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2.2. Kurucu'nun;




Unvan; Garanti Portféy Ydnetimi A.S,
Merkez Adresi; Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2

34337 Besiktas/lstanbul
Internet Sitesi: www.gpy.com.tr

2.3. Yénetici/leri’nin;
Unvam; Garanti Portféy Yénetimi A.S.
Merkez Adresi; Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2
'34337 Begiktas/Istanbul
Internet Sitesi: www.gpy.com.tr

2.4. Portfy Saklayicist Kurulusun;
Unvany; T. Garanti Bankasi A.S.
Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas/Istanbul
internet Sitesi: www.garanti.com.tr

MADDE 3- Semsiye Fon’a Bagli Fonlarin ihrag Edilmesi

3.1. Semsiye Fon'a bagh fonlarin katilma paylar halka arz edilic veya belirli kisi ve/veya
kurulustara tahsisli olarak satbir.

3.2. Semsiye Fon’a baglt her bir fonun katilma pay: ihraci igin, Kurulca belirlenen standartlara
uygun olarak hazirlanan izahname ve yatinmci bilgi formu ile Kurulca istenen diger bilgi ve
belgelerle birlikte Kurucu tarafindan Kurul'a basvurulur,

3.3. Katilma paylari karsihi yattrimeilardan toplanan para ve diger varhk!ar takip eden is giinli
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatlrlhr

3.4. Kaulma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi defer olarak tutulur. Katilma paylan,
Semsiye Fon’a bagh fonlar itibariyle kaydi olarak MKK nezdinde miisteri bazinda izlenir.
Kanlma paylar bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.5. Katikma payi islemleri glinliik olarak MK K vya bildirilir.

3.6. Kaulma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her milsterinin kimlik bilgileri ve buna bagh
hesap kodlar ile fon bazinda takip edilir.

MADDE 4- Semsiye Fon’a Bagh Fonlarin Saklanmasina ve Malvarlifimn Ayrll‘
Esaslar

4.1. Semsiye Fon’a bagli her bir fonun tim varhk ve yiikiimliilikleri birbirinden venay
Kurucu ile Portfiy Saklayicisinin malvarhgindan ayridir.

4.2. Semsiye Fon'a bagh fon alvarhf), fon hesabina olmasi, igtliziikte ve izahnamede
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nitelikteki islemierde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Semsiye Fon'a
bagl fonlann malvarhigi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ySnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez. kamu

alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Gizere haczedilemez. tizerine ihtiyati tedbir konutamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Semsiye Fon'a bagh fonlarin portféylerindeki varhklann, Kurul'un portfdy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde Portfsy Saklayicisi nezdinde saklanmasi

zorunludur. Saklamaya iliskin olarek Kurul'un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslar
sakidir.

4.4. Kurucunun Uglincil kigilere olan borglari ve yikitmltlikleri ile Semsiye Fon'a bagh fonlanin
ayni liglncl kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

MADDE 5- Semsiyec Fon'a Bagli Fonlarm Yonetimine iliskin Esaslar ile Yénetici’nin
Tabi Oldugu llkeler

5.1. Kurucu, Semsiye Fon'a bagh fonlarin katilma payt sahiplerinin haklarimi keruyacak sekilde
temsili, ybnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin bu igtlizilk ve fon izahnameleri
hikimlerine uygun olarak yliriltitimesinden sorumludur. Kurucu Semsiye Fon’a bagh fonlara ait
varhiklar Uzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve bu igtlziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklars kullanmaya yetkilidir.

3.2. Fonu temsil ve ilzama Kurucu’nun ybnetim kurulu yetkilidir. Yénetim kurufu bu yetkisini
bir veya daha fazla murahhas Giyeye veya mildir olarak tgiinctl kigilere devredebilir.

5.3. Semsiye Fon'un ve $emsiye Fon’a bagh fonlarin faaliyetlerinin yirltillmesi esnasinda
portfdy yGneticiligi hizmeti dahil digarnidan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

3.4. Yoneticinin yénettigi her fonun ve Semsiye Fon'a bagh olarak bu ictlzitk kapsaminda ihrag
edilecek fonlarin ¢ikarini ayn ayri gbzetmesi zorunludur.

5.5. $emsiye Fon ve Semsiye Fon’a bagh fonlarla ilgili iglemlerin dizgiin ylriitilebilmesini
teminen PY§ Teblig'i hikkimleri ¢ergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur,

3.6. Kurucu ile katiima payi sahipleri arasindaki iligkilere Kanun, ilgili mevzuat ve
hikiimleri, hikklm bulunmayan hillerde ise 11.01.2011 tarihli ve 6098 sayth Tir
Kanununun 502 il 514 tincll maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

MADDE 6- Semsiye Fon ile Semsiye Fon'a Bagh Fonlarin Yatirim Amaci, Portfoy Yopgti
Stratejisi ile Bu Fonlarda Yatinm Yapilacak Sermaye Piyasas: Araglarinm Sec ]
Riskin Dagitilmas Esaslar; '

6.1. Semsiye Fon’a bagli fonlarin portfoylerine alinacak varliklar ve islemlere iligki ";__
Teblig ve Kurul’un ilgili diger dilzenlemelerinde yer alan esaslara uyulur. » _
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6.2. Semsiye Fon'a bagl fonlann yatinm amaglar ile portfiy ybnetim stratejilerine ve fonlarin
portfdylerine alinabilecek varhk ve islemlerin scgimi ile riskin dagitilmasi esaslarina iligkin
ayrintih bilgilere ilgili fonlanin izahnamelerinde yer verilmektedir.

MADDE 7- Semsiye Fon'a Bagh Fonlarin Katilma Paylarinin Satim ve Geri Ahm
Fiyatlarin Tespiti Usulii ile Fon Portféy ve Fon Toplam Degerinin Belirlenmesi Esaslari

7.1. Semsiye Fon'a bagli her bir fonun birim pay degeri Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen esaslar gercevesinde ayri ayn hesaplanir. .

7.2. Semsiye Fon’a bagl fonlarin katlma paylarinin saim ve geri ahm fiyatlarinin tespiti usulii
ile fon portfoy ve toplam degerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon izahnamelerinde yer
veriimektedir.

MADDE 8- Bagimsiz Denetim, Finansal Raporlama ile Gelir ve Giderlerin Katilma Pay)
Sahiplerine Yansitilmasina lliskin Esaslar

B.1. Semsiye Fon'un hesap dénemi takvim yiidir, Ancak ilk hesap dtinemi Semsiye Fon'un
kurulug tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan slredir.

8.2. Semsiye Fon ile $emsiye Fon’a bagli fonlara iliskin finansal raporlarin hazirlanmasinda
Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan usul ve esaslara uyulur,

8.3. Semsiye Fon ve §emsiye Fon’a bagl( fonlarin finansa! tablolarinin bagimsiz denetiminde
Kurul'un bagimsiz denetimle ilgili duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama
yuk@mitGliginin bulundugu ilgili hesap déneminin son glinii itibariyla hazirlanan portfoy
raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegirilir.

8.4. Semsiye Fon'a bagl fonlar tasfiye tarihi itibartyla &zel bagimsiz denetime tabidir.

8.5. §emsiye Fon’a bagli her bir fonda olusan kar, bu ictilziikte belirtilen esaslara glre tespit
edilen katilma payi fiyatlarina yansir. Katilma pay: sahipleri. paylarini fon izahnamelerinde yer
alan esaslar gergevesinde fona geri satuklarinda, ellerinde tuttuklar stire icin fonda olugan
kardan paylarini almg olurlar.

8.6. Semsiye Fon'a bagli her bir fondan karmilanan, yBnetim ticreti dahil tim giderierin
toplaminin iist simirina ve fon malvarliindan yapilabilecek harcamalara iligkin bilgilere fon
izahnamesinde yer verilir, :

8.7. Semsiye Fon'un kurulug giderleri ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hati¢
Semsiye Fon igin yapiimas: gereken tUm giderler (bagimstz denetim gideri, §
baglt fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak bu fonlar}
kargilanir. ;

8.8. Semsiye Fon'a bagli her bir fonda uygulanacak yénetim ticretinin hesap
bilgitere fon izahnamelerindc yer verilir.

8.9. Semsiye Fon'a bagl

ficretlendirme yapilabiljp=
/.
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arda Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde performansa dayali
dayal deretlendirme uygulamasinda bulunan Semsiye
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Fon’a baglh fonlarn izahnamelerinde performansa dayail ticretlendirmeye iligkin esaslara ve
hesaplama Srneklerine yer verilir.

MADDE 9- Belge ve Kayit Diizeni

9.1. lhrag edilen katilma paylarinin kaydina mahsus olmak zere Semsiye Fon'a bagls her bir
fon igin Turk Ticaret Kanunu'nun 64. maddesine gore tasdik ettirilen "Katima Paylari Defteri"
tutulur. Kattlma paylari defterinde katilma paylarimn alim satimlar glnliik olarak izlenir. Tiirk
Ticaret Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve Kanun htikiimleri gergevesinde Semsiye Fon'a bagh her
bir fon igin Yevmiye Defteri (glinltik defter), Defer-i Kebir (bllyiik defter}fon hizmet birimi
tarafindan tutulur, Maliye Bakanlifi’nca istenebilecek ilgili mevzuattan kaynaklanan zorunlu
defterler de ilgili fon bazinda ayrica tutulur.

9.2. Kurucu §emsiye Fon’a bagls her bir fon igin kaydi deger olarak tutulan fon katulma paylarini
miisteri bazinda izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak
zorundadr.

9.3. $emsiye Fon’a bagh fonlarin muhasebe, denctim, hesap ve islemleri Kanun, Tlirk Ticaret
Kanunu, Vergi Usul Kanunu ile Borglar Kanunu'nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak,
Kurucunun, Yéneticinin ve Portfdy Saklayicisimin hesaplan diginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon
muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen esaslar ile Kurulca
belirlenen diger esaslara uyulur,

MADDE 10- $emsiye Fon'la ligili Bilgilerin Aqiklanma Sekli

10.1. $emsiye Fon'un yillik finansal tablolar, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin
iginde KAP'ta kamuya agiklanir. Ozel bagimsiz denetimden gegen finansal tablofar ise ilgili
ddnemin sonunu takip eden 60 glin igerisinde KAPta agiklanir.

10.2. Semsiye Fon'a bagii fonlara iligkin ayhik olarak hazirlanan portfsy dagihim raporlar, ilgili
ays takip eden alti i glinll i¢inde KAP'ta agiklanir,

-

w
10.3. Ponifdy raporlani digindaki finansal raporlar, KAP’ta agiklandiktan sonra, Kurucu’nun r—
internet sitesinde, yatinmeilar tarafindan kolaylikla ulagilabilecek sekilde yayimlamir. Bu =4
bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. Séz konu :
raporlar ayn1 zamanda Kurucunun merkezinde ve katilma payr satisi yapilan P
yaurimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur. on

10.4. [sbu igthzik ve igtiiztikteki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG i .
edilir. Degisiklikler yatirimeilarin yatirim yapma kararin: etkileyebilecek ve dnce. éﬁ;f)i[ \ .
olunmasini gerektirecek nitelikte ise, degisiklige iliskin izin yazisinin Kurucu tarafiadany Deliug o

10.5. Kurul gerektiginde, Teblif'de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Semsiye Fon ve Seiﬁ:n?f;é
Fona bagl fonlar hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz,
n portfdylerindeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,

1‘/ P ORTEOYWYONETHAI AS.
f, = i
AV N
"1_' - ‘ia,, ‘92 3 Qq? ""
RN ',:.S",S? k"\e:-_"('




piyasann, platformun kapanmas;, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin
mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi olagantstti durumlarin
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda kurucunun ydnetim kurulu
karar alabilir, Bu durumda degerleme esaslarinin gerekeeli olarak karar defierine yazilarak,

Kurul’a ve PortfSy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili
olarak KAPta agiklama yapilir,

10.6. Semsiye Fon’a bagh fonlarin reklam ve ilanlarina iliskin olarak Kurul'un ilgiti
diizenlemelerine uyulur.

10.7. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmas), dogrulugu
ve glincel tutulmasi Kurucu nun sorumlulugundadar.

MADDE 11- Semsiye Fon’a Bagh Fonlanin Dagitimi, Fonlara Katilma ve Bu Fonlardan
Ayrilma $artlari ile Fonlarin Sona Ermesi ve Tasfiyesi

11.1. Semsiye Fon'a bagli fonlarin katlma paylarinin alm satimlanina ve dagitrmina iligkin
esaslara fon 1zahnamelerinde yer verilir.

T1.2. Kurucu, Ydénetici ve varsa Dagitim Kurulugu tarafindan katilma paylarinin Semsiye Fona
bagl: her bir fon adina alim sattmi esastir. Kurucu ve/veya Yénetici, Semsiye Fon’a bagl her bir
fonun katilma pay: sayisinin %20’sini asmayacak sekilde, ilgili fon katilma paylarini kendi
portfdylerine dahil edebilirler. Ancak katlma paylarimin satisina baslanmadan 8nce Kurucu
tarafindan Semsiye Fon’a bagli bir fona avans olarak tahsis edilen tutar karsihginda portfoye

alinan kaulma paylari $emsiye Fon’a bagl: ilgili fonun kurulusundan itibaren bir yil siire ile bu
oramin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

11.3. §emsiye Fon’un sona ermesine ve tasfiyesine iligkin olarak Teblig'de belirtiten esaslara
uyulur.

11.4, Semsiye Fon tasfiye srecinin tamamlanmas) izerine, isbu igtiizik Kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir ve keyfiyet Kurul’a bildirilir.

11.5. lIsbu igtiziik kapsaminda paylani ihrag edilen Semsiye Fon’a bagl fonlar Semsiye Fon
tasfiye edilmeksizin de tasfiyeye tabi tutulabilir.

11.6. Semsiye Fon’a bagli fonlarin tasfiyesine iliskin esaslara fon izahnamelerinde yer
verilmektedir, \

11.7. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Semsiye Fonu ve Semsiy?ﬁ-‘b
fonlari uygun gorecei bagka bir portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devieder.\Pou
Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamds o 14 y
tasfiyesi halinde de, Kurucu fon varligini Kurulca uygun gérifecek bas i
saklayicisina devreder.



Piyasasi

Bu igtitzitkte hiikim bulunmayan hallerde ve bu igtiizilk hiikémleri ile Sermaye Piyasas1
Kurulu'nun diizenlemeleri arasinda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmass halinde Sermaye
Kurulu diizenlemelerine wuyulur,

| Sermaye Piyasast Kurulu ictiiziik
hiikimlerinin degistirilmesini her zaman' talep edebilir ve ictiiziik standartlanm
degistirebilir.
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