GARANTI PORTFQOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY 2022 SERBEST (DOViZ-ABD DOLARI) FON'UN
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Garanti Portféy 2022 Serbest (Déviz-ABD Dolari) Fon'un unvanminin, yatinm stratejisinin,
yonetim iicretinin ve silresinin degistirilmesi surctiyle “Garanti Portfoy Ekim 2026 Serbest
(Doviz-ABD Dolart) Fon”a (Fon) déniigtiiriilmesi amaciyla Fon izahnamesinin; Girig ve
Kisaltmalar baghkli béliimleri ile (1.1), (2.3}, (3.2), (3.4), (5.5), g6.4), (6.6), (7.1.1) ve (7.1.5)
numarahh maddeleri Scrmaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 27,101 12023 tarih ve E-
12233903-,.305.01.01-32455 . .. sayih izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKISERIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY 2022 SERBEST (DOVIZ-ABD DOLARI) FON'UN
KATILMA PAYLARININ ITHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Garanti Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde {stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 371362
sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiikiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtlizigil ve bu
izahname hiikiimlerine gdre yonetilmek iizere olugturulacak Garanti Portfdy 2022 Serbest
(Déviz-ABD Dolari) Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 04/03/2020 tarihinde onaylannustir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuli
anlanina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma paylarina iligkin yaurim kararlan izahnamenin bir biltiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfdy Yonetimi A.S.'nin (www. garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internel sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (swww.kap.org.tr)

yayimlanmistir.

Fon'un yatinm stratejisi dogrulusunda agiwhkli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli
ihragcilarin doviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglar (eurobond), para ve sermaye
piyasasi araglarina yaurim yapilacagindan yatinmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satminin yapildigt ortamlarda, semsiye fon

| .ighiiz{igt ile birlike, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmcilara verilir,
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YENI SEKIL.

GARANTI PORTFOY YONETIMi A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
GARANTI PORTFOY EKIM 2026 SERBEST (DOViZ-ABD DOLARI)} FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
iZAHNAME

Garanti Portfdy Yonetimi A.S$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayi: Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigll ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek lizere olusturulacak Garanti Portfoy 2022 Serbest
(Dviz-ABD Dolan) Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 04/03/2020 tarihinde onaylanmistir.

sayih yazisiyla; Garanti Portfoy 2022 Serbest (Doviz-ABD Dolart) Fon’un, unvam
Garanti Portfoy Ekim 2026 Serbest (Déviz-ABD Dolar) Fon olarak degistirilerek Fon’un
déniisiimiine izin verilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Y&netimi A.S.'nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (wwyw.kap.org.tr)
yayimlanmigtir,

Fon'un yatirim stratejisi dogrulusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglant ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglan (eurobond), para ve sermaye
piyasast araglarina yatinm yapilacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

_Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
P .,'.'b@tt"l;i?g{j_:eilc birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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ESKI SEKIL.

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon ictiiziigii ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina {liskin Teblig
Fon Garanti Portféy 2022 Serbest (Divviz-ABD Dolar) Fon
Semsiye Fon Garanti Portféy Yonetimi A.$. Serbest $emsiye Fon
Kanun 6362 sayilt Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portfoy Yénetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfty Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.S.
PYS Tebligi I11-55.1 sayilt Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina lliskin Rehber
Saklama Tebligi 111-56.1 sayihi Portf8y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig H1-52.1 sayil Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TL Tiirk Liras)
TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
UsD Amerikan Dolan
Y 6netici Garanti Portfoy Y&netimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
[ Bilgilendirme Dokilmanlan | $emsiye fon igtilz{igii ve fon izahnamesi
BIST Borsa istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 1-14.2 sayith Yaurnm Fonlarimin Finansal Raportama
Esaslarina [liskin Tebli3
Fon Garanti Portfoy Ekim 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolar)
Fon
Semsiye Fon Garanti Portfoy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portfy Yonetimi AS.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
et MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
27 | Ponfdy Saklayicist T. Garanti Bankasi A.S.
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PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfy Ydnetim Sirketleri ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebli3i
Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi HI-56.1 sayihi Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi

‘Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TL Tiirk Liras

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu

tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

USD Amerikan Dolan

Yonetici Garanti Portféy Yonetimi A.5.

ESKI SEKIL
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvant: Garanti Portfoy 2022 USD (Déviz-ABD Dolan)
Fon

Adi: 2022 USD Serbest ABD Dolari Fon

Bagh Oldugu Scmsiye Fonun | Garanti Portfdy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye

Unvani: Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Fon'un siiresi 27.09.2022 tarihinde sona erecek, fon
portfoyiindeki varhklar nakde dénistiiriilerek fon
katilma paylarinin bedelleri 8deneccektir.

YENI SEKIL.
1.1. Fona ligkin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvani: Garanti Portfoy Ekim 2026 USD (Déviz-ABD
Dolar1) Fon
Adt; Ekim 2026 USD Serbest ABD Dolari Fon
Baght Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfy Yonetimi A.$. Scrbest $emsiye
Unvani: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiril:

Serbest Semsiye Fon

Silresi:

Fon'un stiresi 14.10.2026 tarihinde sona erecek, fon
portfoyiindeki varliklar nakde donistiiriilerek fon
katilma paylarinin bedelleri 6denecekdtir.

ESKI SEKIL

2.3. Fon'un yatinm stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80i oraninda

Amerikan Dolari cinsinden varhk ve islemlere yatirim yaparak déviz bazinda getiri saglamayi

hedeflemekiedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %380’i devamli olarak, T.C. Hazine

ve Maliyc Bakanlig: tarafindan Amerikan Dolar: cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve

;;ff—":i‘;fif&;-mgiﬁkalan ile yerli ihraggilarin Amerikan Dolan cinsinden ihrag edilen dig borglanma

£y Eyaﬁh:;lgrl"(g‘t:robond), para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlacakur.
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Fon’un ana yatinim stratejisi, fon unvaninda ve adinda da yer alan “2022" tarihini
dikkate almak suretiyle, agirhkl: olarak 2022 yih iginde itfa olacak Amerikan Dolan (USD)
cinsinden para ve sermaye piyasas: araglarina yatinm yaparak Amerikan Dolari bazinda getiri
yaratmayi sailamakuir.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kismu ile;

- Fon portfdyiine G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde déviz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina,
yatirm fonlarina, borsa yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirim fonlarma, girisim scrmayesi
yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirnm ortaklifi paylarina, menkul kiymet yaurim ortakligi
paylarina, altn ve diger kivmetli madenlere ve Yatinm Fonlar Tebligi'nin 4. maddesi 2.
fikrasinda belirtiten ve bunlara dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina yaurim
yapabilir.

- Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlari Tebligi’nin
4, maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektdr ve
kamu borglanma araglar, vadeli mevduat., katilma hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege
dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakligr senetleri, gelire endeksli senetleri,
TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluslan tarafindan ihrag cdilen para ve sermaye
piyasasi araglan, alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen
sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler 8diing sertifikast, fon katulma paylar. borsa
yaurnim fonlar, gayrimenkul yaunim fonlari, girisim sermayesi yaurim fonlari, gayrimenkul
yatirim ortakligs paylart, menkul kiymet yatirim ortakhgi paylarn. repo, ters repo iglemleri, kira
sertifikalan, gayrimenkul sertifikalar, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize
para piyasasi islemleri ile Kurulca uygun goriilen diger yatrim araglarina yaurim yapabilir.
Ayrica, fon portféyiine yapilandiriimis yatirnm/borglanma araglan, ikraz istirak senetleri,
varhia dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve krediye bagh menkul
kiymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dist kamu ve dzel scktdr
dis bor¢lanma araglari dahil edilebilir.

Fon portfoyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak tizere Yatinim
Fonlar1 Tebligi‘nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap,
sakl) tiirev, varant ve sertifikalan, vadeli islem ve opsiyon s6zlegsmeleri dahil edilebilir. Fon,
opsiyon stzlesmelerinde alim ve satim yoniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan port{8y
ve isiem smirlamalarina tabi degildir.

Fon 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig
gergeklestircbilir. Fon portfSylinde bulunan tiim hisse senetleri 8diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolay édiing menkul islemlerine dair
Teblig'in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarma [liskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

Fon, sbzlesmelere konu olan varliklarin ilgili iilkenin yetkili kurulusunda saklanmasi
sartiyla yurt disinda borsa dist repo sozlesmelerine taraf olabilir ve yurt digt bankalarda

mevduat/katilma hesaplarina yatirun yapabilir.
YENI SEKIL
2.3. Fon'un yatirim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80'i oraninda
Amerikan Dolar1 cinsinden varlik ve islemlere yatirim yaparak doviz bazinda getiri saglamay:
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, T.C. Hazine
. Maliye Bakanlig1 tarafindan Amerikan Dotan cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve
BT E , Y .. . .
o \itgh‘» ra Segtifikalan ile yerli ihraggilarin Amerikan Dolars cinsinden ihrag edilen dig borglanma
g 3 g¥adtari Ygurobond), para ve sermaye piyasasi araglarina yatinilacakur.
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Fon’un ana yaurim stratejisi, fon unvaninda ve adinda da yer atan “Ekim 2026 tarihini
dikkate almak suretiyle, agirlikli olarak 2026 yih Ekim ayi iginde itfa olacak Amerikan Dolan
(USD) cinsinden para ve sermaye piyasast araglarina vatinm yaparak Amerikan Dolari bazinda
getiri yaratmay: saglamakur.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kismi ile;

- Fon portf8yiine G20 iiyesi iilkeler ile gelijmekte olan iilkelerde déviz cinsinden ihrag
edilen kamu vefveya 6zel sektér borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina,
yatinm fonlarina, borsa yaunm fonlarina, gayrimenkul yatnm fonlarina, girisim sermayesi
yatnm fonlarina, gayrimenkul yatinm ortakhii paylarina, menkul kiymet yatinm ortaklig
paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve Yatirnm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2.
fikrasinda belirtilen ve bunlara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasas) araglarina yatinm
yapabilir.

- Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatirnm Fonlari Tebligi’nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sekisr ve
kamu borglanma araglari, vadeli mevduat, kaulma hesabi, mevduat sertifikalari, ipotefe
dayali/ipotek teminatl menkul kiymetler, gelir ortaklifn senetleri. gelire endeksli senetleri.
TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasast araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katlma paylar, borsa
vatirim fonlar, gayrimenkul yaturnim fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlan, gayrimenkul
vatirim ortakhi paylari, menkul kiymet yatinim ortakhigs paylars, repo, ters repo islemleri, kira
sertifikalari, gayrimenkul sertifikalan, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yuntigi organize
para piyasasi islemleri ile Kurulca uygun goriilen difer yaurim araglanina yatinm yapabilir.
Ayrica, fon porifdyiine yapilandinlmig yatinm/borglanma araglari, ikraz igtirak senetleri,
varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve krediye bagh menkul
kiymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak. borsa disi kamu ve 6zcl sektor
dis bor¢lanma araglan dahil edilebilir.

Fon portftyiine doviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak lzere Yatinm
Fonlart Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemiere dayah forward, swap,
sakli tiirev, varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri dahil edilebilir. Fon,
opsiyon stzlesmelerinde alim ve satim yoniinde iglem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfGy
ve iglem sinirlamalarina tabi degildir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig
gergeklestirebilir. Fon portfoviinde bulunan tiim hisse senctleri 6diing islemine konu
edilebileccktir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr édiing menkul iglemlerine dair
Teblig'in 22. maddesindeki sinsrlamalara tabi degildir. Oding islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sozlesmelere konu olan varliklarin ilgili tilkenin yetkili kurulusunda saklanmas)
sartiyla yurt diginda borsa digt repo sozlesmelerine taraf olabilir ve yurt digi bankalarda
mevduat/katilma hesaplarina yatinnm yapabilir.

ESKISERIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olglimiinde kullamlan ydntemler

sunlardir;

2=y, Fonun yatinm stratejisi ile yaurnim yaptlan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun
rs "1\ s visk ybncum sistemi olusturulmugtur,
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Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dlgiiminde Riske Maruz Deger (RMD) Yontemi
kullanilir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven arahinda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralig, I giinlilk elde tutma silresi, 250 is glini
gbzlem siiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
iriinler igin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tagiyan firiinierin ihraggis) igin kredi derecelendirme kuruluglar Moody’s, S&P veya
Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portf§ylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri
kullanilabilir.

Kargi Taraf Riski: Fona dahil editmesi diisiiniilen, borsa dis1 tlirev ara¢ ve swap
stzlegmelerinin karsi tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Yatirm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degierlenmesi, fonun fiyat
aciklama donemlcrinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
crdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler igin bagh bulunduklan finansal
endekse gore pozitif ya da negatif defer alabilir. Forward ve Swap iiriinler igin kargi taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarimin toplamidir. (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alinir) Opsiyon iglemleri igin karg: taraf riskine esas olan
deger opsiyonun pozitif degeridir. Uriinler kars) taraf riski hesaplamasinda alindiklar kuruma
gére hesaplamaya dahi! edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan
degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biyiikliigiine ulagihr. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam degierine bélimii ile
karsi taraf riski de@ierine ulasilir ve ulagilan karg taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhigin
tiiril, varhik grubunun kendine zgil 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi.
piyasa biiyiikligd, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktorler dikkate
alinarak ayristirilmistir. S6z konusu faktérler 11ginda her enstriiman grubu igin risk yonetim
prosediiriinde oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit
varliklar hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarimin likidite edilebilece@i tespit
edilmektedir. Fon portfdyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulagtirdarak fon toplam
degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfSyiin likidite orani giinliik olarak izlenmektedir.
Ayrica stres donemlerinde fonda olast nakit ¢ikiglarint kargilayabilecck likit varhiklarin analizi
yapilarak olumsuz piyasa kogullarinin yasandifi donemlerde yaganabilecek likidite riski
konusunda Y&netim Kurulu bilgilendiriimektedir.

YENI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin odlgiimiinde kultanmilan ydntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yaurim yapilan varliklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun
bir risk yénetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimtinde Riske Maruz Deger (RMD) Yéntemi

kullamlir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem
_peea==ghilinde maruz kalabilecegi en yiiksck zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.
,;‘-‘"’&' @l viBhesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arahg, | giinliik clde tutma siiresi, 250 is giinil
) ggiler?k\q.ﬂresi kullanifir.
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Kredi Riski: Fon portfdyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
iirlinler igin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tagiyan iirlinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa digi tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin karst tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derccelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, tonun fiyat
agtklama ddnemlerinde gergege uygun degeri dzerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte clmasi zorunludur.

Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in bagli bulundukian finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler igin kargi taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlanimin toplamidir. (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alinir) Opsiyon islemleri icin karsi taraf riskine esas olan
deger opsiyonun pozitif degcridir. Urinler karg: taraf riski hesaplamasinda alindiklari kuruma
gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve @riin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan
degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biyiikliigiine ulagihr. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon biyiikliigiiniin fon toplam degerine béliimii ile
karsi taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan kars: taraf riski ncgatif olamaz.,

Likidite Riski: Fon portftyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhigm
tiirii. varhk grubunun kendine dzgii 6zelligi. likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi,
piyasa bliylikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate
alinarak aynsurilmisur. $6z konusu faktdrler 1giginda her enstriman grubu igin risk yénetim
prosediriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiksek Kaliteli likit
varliklar hesaplanmakta ve fon portfSylerinin ne kadarimin likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portféyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon toplam
degerine oranlanmas) sonucu bulunan portféyiin likidite orant giinliik olarak izlenmektedir.
Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit ¢ikislanni kargilayabilecek likit varliklarin analizi
yapilarak olumsuz piyasa kogullannin yasandigi donemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Yanetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

FSKi SEKIL
3.4. Kaldirag yaratan islemicerden kaynaklanan riskin 6igiimiinde Rehber'de belirlenen

csaslar gergevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle
fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

YENI SEKIL
3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yontemi kullanilacaktir. Mutlak riske maruz deger

yénteminde, fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin glinliik %25’ini (aylik
%]112) asamaz.

ESKi SEKIL
5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca

TMS/TERS dikkate ahinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
agagidaki gibidir:

ﬁq:(.‘ Jorsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme
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Portfdye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sézlegmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlir. Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlartmn bugiine
indirgenmis degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri igin
nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanihr.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlik lgin: Dayanak varhgin doviz/kur olmast durumunda, fonun
alacakl oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu para
birimi igin ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varhigin spot fiyatt,

- Faiz Oranlar [gin: igili para birimlerinin 8ncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen ilgili para
birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlart ve zimni faiz oranlan baz alinacaktir. Hesaplamada
vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlarn kullanilarak degerleme giliniine indirgenir.
indirgenmis nakit akiglarimin Tiirk Lirasi degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracihfy ile
hesaplanir, Hesaplanan degerlerin toplami defierleme giinii igin forward ve/veya swap
sdzlesmesinin degerini gdstermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borglanma araglarumin deferlemesinde Bloomberg HP
sayfasinda degerleme tarihindeki saat 15:30-16:30 saatleri arasinda bir zamanda (TSI) satig
fiyat: (ask price), bu fiyaun bulunmamasi durumunda isc, ilgili piyasada en son yer alan satis
fiyati kullanilir. Degerleme tarihinde ilgili sayfada satig fiyatinin bulunmamas durumunda ise
bir énceki giiniin degerleme fivauinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyau
kullanihr. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanc: para ve sermaye
piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen ddviz alig kuru ile
degerlenir. TCMB nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri dagiim
kanallariuin ilgili sayfalanindan alinan doviz als fiyatlann kullanihr, Bu tiir durumlarda
degcrlemedc kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza cdilir.

3) Yabanc: hisse scnedi, yabanci piyasalarda islem géren; Yatinm Fonu Kaulma
Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katiima Paylan ve Yatnim Ortakliklanimin Paylarimin
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00'da degerleme tarihindeki
Bloomberg ekranimin HP sayfasinda agiklanan borsa kapamig fiyati, bu fiyatin olmamas:
durumunda son alis fiyati, borsanin kapah olmasi durumunda ise bir 8nccki degerleme fiyati
kullanilsr.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo islemlerinin Degerleme Esaslar

Borsa disi repo - ters repo sizlesmelerinde borsada aym valérde gergeklesen
islemlerin agirhkh ortalama fiyat: ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin
bulunmamast durumunda, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontem kullanihir.

5) Yabanci futures s6zlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan
veya sézlesmenin Bloomberg' de yaynlanan o giin igin aciklanan cn son uzlagma fiyats,
vzlagma fiyaunin bulunmamasi durumunda son istem fiyati, islem gergeklesmemesi
durumunda son alig fiyat, borsanin kapah olmasi durumunda ise bir dnceki degerleme fiyau

kullanilir,
6) Opsiyon s6zlegmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alnan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agtklama dénemlerinde;

9*-.% Degerlemede kullanilmak fizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumiarda ve,

e
& 3 g‘ ‘K@rsn taraftan fiyat kotasyonu alinamadigt durumlarda;
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opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi
durumlarda ise opsiyonun 8zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon ySntemi
veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracilifiyla hesaplama yaptlir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagium
kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir.

7) Yapilandirilmig yatirim araglarinin degerlemesinde sirasiyla;
* Borsada ilan edilen fiyat,

+ Borsada islem gegmemesi/gérmemesi halinde, veri dagitim kanallari aracihtyla ilan
edilen giincel fiyat,

* Degerleme giiniinde borsada istem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandirilmig borglanma aracinin yapisina en uygun fiyatlama yéntemi
ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) fleri Valorlil Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan

ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senctleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
BIS'lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valdrlii DIBS alm ve satim
islemleri ayni bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise vator tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

ileri valorlii sézlesmenin defieri ahis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplamrken
islem alis ise pozitif (+). satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Ayni valdrde ve aym nominal deferde hem alig hem de satis yapilmis ise portfSy degeri
tablosunda her iki isiem ayni degerde fakat alg iglemi pozitif (+) saug islemi ise negatif (-)
olarak gériinecektir. Bu sekilde aglig: pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler
portfby degeri {izerinde bir ctki yaratmayacakur.

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*+#365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valér tarihi iglemin valér tarihi ile aynt
olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degcrleme giiniinde BIST te aym giin valérlii
gerceklesen islemlcrin agirhikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak iglem
gordiigl gindeki ayni giin valérlii islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilegik faiz oranidur.

lleri Valsriii Yurtdiginda ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslari
i. Degerleme giiniinde valér tarihi igin islem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyau,

ii. Degerleme giiniinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel
fiyatm valor giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullambr.

9) ileri Valérli Alun islemlerinin Degerleme Esaslar
Lleri valérlii alun islemlerinde,

i. BIST’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri i¢in

aciklanan agirlikl ortalama fiyatin kullanilmas:,
. ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatinn, ahm tarihinden baglamak
.:a_*/"'f:.j:“',;[i%a_r‘,e ise BIST te degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi'nin
A7 g 5&-‘-‘-4~9§Mﬁdt|jesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmast,
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ili. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) [leri valdrlt alinan alun iglemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. fleri valdrli satilan Alun’lar ise valdr tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorld Alun alim ve
satim islemleri ayn bir vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valsr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorli sézlesmenin degeri alig ve saus islemlerinde aymi ydntemle
hesaplanirken iglem ali ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve aym nominal degerde hem ahs hem de satig yapilms ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem ayni degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde aghifii pozisyonu ters iglemle kapatmisg olan fonlarda
bu islemler portfdy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktr.

YENI SEKIL
5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Teblifi uyarinca

TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karar ile belirlenen deferleme esaslan
asagidaki gibidir:

1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme

PortfGye alinmasi agamasinda tiircv arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanihr. Forward ve swap iglemlerinde glincel fiyat nakit akimlarinin bugiine
indirgenmis degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde: Forward ve swap stzlesmeleri igin
nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullantlir.

Nakit akunlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlk Igin: Dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacakh oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB ahg kuru, borglu oldugu para
birimi igin ise TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgin spot fiyati,

- Faiz Oranlan Igin: llgili para birimlerinin &ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para
birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlari ve zimni faiz oranlari baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglaninin Tiirk Lirasi degeri yukanda belirtilen spot fiyat
aracthgi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giindi igin forward ve/veya
swap stzlesmesinin degerini géstermektedir.

2) Eurobond, Yabanci Kira Sertifikalari ve Yabanci Bor¢lanma Araglarimin
Degerleme Esaslary

Siz konusu araglarin degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda degierleme tarihindeki
saat 15:30-16:30 saatleri arasinda bir zamanda (TSI) satis fiyati {ask price), bu fiyatin
bulunmamasi durumunda ise, ilgili piyasada en son yer alan satig fiyati kullanilir. Degerteme
tarihinde ilgili sayfada saus fiyatinin bulunmamas: durumunda ise bir neeki giiniin degerleme
fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyati kullanilir, TCMB’nin ilan
ettifi para birimleri {izerinden ihrag edilmig yabanci para ve sermaye piyasas: araglar, TCMB
tarafindan ilgili yabanc: para birimi igin belirlenen déviz ahs kuru ile degerlenir. TCMB’nin
ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagiim kanallarinm ilgili

__sayfalarindan alinan déviz ahy fiyatlan kullaniir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan
- “fﬁuzmlg‘r\;m tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza cdilir.
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3) Yabancr Ortakhk Paylari, Yabanca Piyasalarda istem Goren; Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonw Katilma Paylan ve Yatirnm Ortakhiklarinin

Paylarinin Degerlemesi

Stz konusu araglarin degerlemesinde, defierleme tarihini takip eden isgiinii saat
10:00°da degierleme tarihindeki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda agiklanan borsa kapanig
fiyati, bu fiyatin olmamas: durumunda son alig fiyat, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir
dnceki degerleme fiyau kullanthr.

4) Borsa Disi Repo-Ters Repo islemlcrinin Degerleme Esaslan

Borsa dis1 repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram
ile degerlenir.

5) Yabanci Vadeli Islem Soziesmelerinin Deferlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan veya
sdzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin agiklanan ¢n son uzlagma fiyat, uzlasma
fiyatinin bulunmamasi durumunda son iglem fiyaty, iglem gerg¢eklesmemesi durumunda son alig
fiyati, borsanin kapal olmas: durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir,

6) Opsiyon Sizlesmelerinin Deferlemesi

Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
* Degerlemede kullandmak tizere giincel piyasa {iyatimn bulunmadigi durumlarda ve,
« Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi
durumlarda ise opsiyonun zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiifasyon yontemi
veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracihgiyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg. Reuters, Superderivatives veri dagiiim
kanahndan temin edilen veriler kullantlacakur.

7) Yapilandinilmus Yatinm Araclarinin Deferleme Esaslar

Yaptlandiriimisg yatinnm araglarinin degerlemesinde sirasiyla;
+ Borsada ilan edilen fiyat,

» Borsada islem gegmemesi/gérmemesi halinde, veri dafitim kanallari aracihifayla ilan
cdilen giincel fiyat,

» Degerleme giiniinde borsada islem gegmemesi ve veri dafitim kanallarinda fiyat itan
edilmemesi halinde yapilandirilmig borglanma araciuin yapisina en uygun fiyatlama yontemi
ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamilir.

8) lleri Valorlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslar

ileri vaidrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Scnetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
BIS’lerin arasina dahil edilmez. {leri valérlit satitan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeyc devam eder. fleri valorlil DIiBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak dederlenir. islem tutarlan ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valérlii sézlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken

,ﬁlem,ahs ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degerl tablosuna yansir.

Rj}‘ ngryalérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmug ise portfty degeri
la'f)'fésuhda“{ber iki islem aymi degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig iglemi isc negatif (-)
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olarak gériinecektir. Bu gekilde aguig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler
portf6y degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktr.

Heri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (#7263
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gilniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile ayn
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te aymi giin
valdrlii gergeklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorli olarak
islem gordiigl giindeki aymi giin valdrlit islemlerin agirtikli ortalama faiz oram, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidur.

Ileri Valsrlii Yurtdiginda ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslari
i. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin iglem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyati,

ii. Degerleme giiniinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel
fiyatin valor giiniine kadar ig verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

9) fleri Valérlii Altin islemlerinin Deperleme Esaslar

Heri valsrlii alun islemlerinde,

i. BISTin Giinlik Biilteni'nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
agikianan agirhkl ortalama fiyatin kullamilmasi,

ii. S6z konusu iglemlerin portfoye ahminda abis fiyatmin, ahm tarthinden baglamak
iizere ise BIST’te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlariin; Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

ili. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) lleri valérlii ahnan alun iglemleri valér tarihine kadar diger Alun Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. lleri valérlii satilan Alun'lar ise valér arihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii Altin alim ve
satim iglemleri ayri bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise vaidr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip cdilir.

b) lleri valorli sbzlegmenin defieri alis ve saug islemlerinde aym yéntemle
hesaplanirken iglem alis ise pozilif (+), satig ise negatil (-) bir degier olarak portfdy degeri
tablosuna yansir. Ayni valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de saus yapilmig ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem ayni degerde fakat alig islemi pozitil' (+) saug islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtii pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfSy degieri {izerinde bir etki yaratmayacaktir.

1SKiESEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Kaulma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasast’nin agik
oldugu giinlerde her ayin son is gilnil saat 13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatn verilmesini
takip eden ayin ikinci iglem giiniinde, iadc talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin
agik oldugu giinlerde her ayin son is giinil saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ayin son ig gilnii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyau
iizerinden bir sonraki ayin ikinci iglem giintinde yatinmctlara ddenir.

Fon’un Siiresi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
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katilma payi sahipleri igin otomatik olarak satim talimati olusturulur. Fon katilma pay: bedelleri
bir 8nceki ig giini sonunda hesaplanacak pay fiyat: iizerinden 27.09.2022 tarihinde nakit olarak
katilma pay: sahiplerinin (fon alisimin gergeklestigi) hesaplarina yatirihr.,

YENT SEKIL
6.4, Satim Bedellerinin (}/denme Esaslan

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik
oldugu giinlerde her ayin son is giinil saat 13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini
takip eden ayin ikinci iglem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nmin
a¢ik oldugu giinlerde her ayin son is giinii saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ayin son ig giinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyau
iizerinden bir sonraki ayin ikinci iglem giiniinde yatirtmeilara ddenir.

Fon’un Siiresi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Fon'un siiresi sonunda (14.10.2026 tarihinde) fon portfoylindeki varliklar nakde
déniistiiriilerek, yaurimcilardan herhangi bir fon satim talimatina ihtiyag duymaksizin, tim
katilma pay: sahipleri igin otomatik olarak satim talimati olusturulur. Fon katilma pay: bedelleri
bir nceki i giinii sonunda hesaplanacak pay fiyat iizerinden 14.10.2026 tarihinde nakit olarak
katilma pay: sahiplerinin (fon ahginm gergeklestigi) hesaplarina yatnlhr,

ESKISEKIL
6.6. Giris Cikis Komisyonlar:

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan 27/09/2022 tarihinden énce verilen fon
katilma payi saum talimatlan _igin %2.0 (viizdciki) oraninda (BSMV dahil) ¢ikis komisvonu

uygulanir.

Cikis komisyonu tutari geri alimi yapilan fon pay sayis: ile gerceklesme fiyatimn
¢arpimi sonucu bulunan briit deger {izerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil
cdildigi giin fona gelir kaydedilir,

Fonun siiresi sonunda (27.09.2022 tarihinde) otomatik olarak bozularak misteri
hesaplarina 6denen tutarlar tizerinden ¢ikig komisyonu alinmayacaktir,

YENI SEKIL

6.6. Giris Cikis Komisyonlar:

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan 14.10.2026 tarihinden dnce verilen fon
katilma_pavi satum talimatlari icin %2.0 (yiizdeiki) oraminda (BSMYV dahil} gikis komisyonu
uygulanir.

Cikis komisyonu tutari geri ahmi yapilan fon pay sayis: ile gerceklesme fiyatinin
carpimit sonucu bulunan briit deger iizerinden hesaplanacakur. S6z konusu komisyon tahsil
edildigi giin fona gelir kaydedilir.

Fonun siiresi sonunda (14.10.2026 tarihinde) otomatik olarak bozularak miigteri
hesaplarina 8denen tutarlar dzerinden ¢ikis komisyonu alinmayacaktir.

ESKISEKRIL

7.1.1. Fon Yinetim Ucrcti Orani: Fon toplam degerinin giinliik %0,00137'sinden
(yiizbindebirvirgiilotuzyedi) [yillik yaklagik 250,50 (yiizdesifirvirgiilelli)] (BSMV dahil) olugan
bir yénetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir halta iginde, kurucu

ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina pore
kurucuya ve dagiticiya fondan Sdenir. Pay gruplarina uygulanan yénetim {icreti oraninda
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VENI SEKIL.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinlik %0,00274'iinden
(yiizbindeikivirgililyetmisdort) [yilhk yaklasik %1,00 (yiizdebir)'] (BSMV dahil) olusan bir
ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitict arasinda imzalanan sdzlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore
kurucuya ve dagiticiya fondan &denir. Pay gruplarina uygulanan ydnetim iicreti oraninda
farklilik bulunmamaktadir.

1LSKi SEKIL
7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan licret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan
etkiler. Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

A) Fon'dan Karsilanan Giderler (yillik) %
Yonetim Ucreti ¢,50

- Kurucu 0,175

- Fon Dagitim Kurulusu 0,325
Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0.15
Toplam Giderler (tahmini) 1,23

B) Yatinmalardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar

Katillimcitar tarafindan 27.09.2022 tarihinden énce verilecek fon kaulma payr iadesi
talimatlarinda %2,0 (BSMV dahil) oraninda Erken Cikis Komisyonu uygulanr.

YENI SEKIL
7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan {icret. gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan
etkiler. Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dan Karsilanan Giderler (yilhk) Yo
Yonetim Ucreti 1,00

- Kurucu 0,35

- Fon Dagitim Kurulusu 0,65
Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (1ahmini} 0.15
Toplam Giderler (tahmini) 1,23

B) Yatinmcilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar

Katlimctlar tarafindan 14.10.2026 tarihinden 8nce verilecek fon katilma pay: iadesi
talimatlarinda %2,0 (BSMYV dahil) oraminda Erken Cikis Komisyonu uygulanir,
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