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Garanti Portféy ESG Siirdiiriilebilirlik Fon Sepeti Fonu’nun yatirnm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Portféy ESG Surdurulebilirlik Fon Sepeti Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirm Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’'un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler TUrkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Gune enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
mbéilr@b st&Young Global Limited

Tolga Ozdemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

27 Ocak 2023
Istanbul, Turkiye



¢ Garanti Portfoy

GARANTI PORTFOY ESG SURDURULEBILIRLIK FON SEPETI FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 17.02.2021 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

m Amaci Portfoy Yoneti

Benan Tanfer

Fon Toplam Degeri 76.832.820

Fon, Surdiirlebilir Yatinm (“Sustainable Investing”) anlayisiyla yapacagi varlik
Birim Pay Degeri (TRL) 2,249483  segimleriyle, yiiksek finansal performans hedeflemenin yani sira gevresel, sosyal
ve/veya kurumsal yonetim kriterlerini (ESG: Environmental, Social, Governance)
yatinm kararlarina entegre etmis olan sirketlerin yer aldigi yurt ici ve/veya yurt dist  Hakan Cinar
Tedaviil Orani (%) 0,34% su_rduru!eblllrllk ve/veya E§G tem‘all gndel@lere dayall borsa..yaF!rl.(n fc_>|t|I§r|na, ESG -

kriterlerine uygun olarak ihrag edilmis yatirim fonlarina ve stirdurilebilirlik Miige Dagistan Mugdaloglu

endekslerine dahil sirketlerin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglarina, _

Amerikan (ADR) ve Global (GDR) Depo Sertifikalarina yatirm yaparak, hem makul ~ Turgut Giirbiiz

Portfdy Dagilimi bir getiri saglamak, hem de stirdirtilebilir bir gelecek igin sirketlerin ESG
: . . . " . Mehmet Kapudan

konularinda hassasiyet gostermesinin tegvik edilmesine destek olmayi

Yabanci Ortaklik Paylart 75.27%  amaglamaktadir.

Serkan Sarag
Yatirimci Sayisi 1.791

Hakan Nazl

= e Veiimn (it 2 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Hayri Batur
Yatinm Fonu Katilma Paylar 15,22% Olcay Karabina
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 5,77% Toygar Sekmen
Teminat 3,73% Ogeday Giirbiiz

Toplam 100,00% AlijDartanel

Faruk Demirkol

Fon'un yatinm stratejisi; Fon, Strdirilebilir Yatirim (“Sustainable Investing”) anlayisiyla yapacagi varlik segimleriyle,
yiiksek finansal performans hedeflemenin yani sira gevresel, sosyal ve/veya kurumsal yonetim kriterlerini (ESG:
Environmental, Social, Governance) yatirim kararlarina entegre etmis olan sirketlerin yer aldigi yurt igi ve/veya yurt
digi stirduriilebilirlik ve/veya ESG temali endekslere dayall borsa yatirim fonlarina, ESG kriterlerine uygun olarak ihrag
edilmis yatinm fonlarina ve siirdrilebilirlik endekslerine dahil sirketlerin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi
araglarina, Amerikan (ADR) ve Global (GDR) Depo Sertifikalarina yatirim yaparak, hem makul bir getiri saglamak,
hem de siirdtirtilebilir bir gelecek igin sirketlerin ESG konularinda hassasiyet gostermesinin tegvik edilmesine destek
olmay amaglamaktadir. Fon toplam degerinin asgari %80'i devamli olarak bu temadaki yatirnmlardan
olusacaktir.Edn’un tiriintin fon sepeti fonu olmasi sebebiyle, fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak
“Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yénetim (ESG-Environmental, Social, Governance) konularindaki performanslari
yiiksek sirketlerden olusturulan;-¥urt iginde “BIST Stirdurilebilirlik Endeksi” kapsamindaki sirketlerin ihrag ettigi
sermaye piyasasl araglarina yatirim yapan yatirim fonlari bu endekse dayali borsa yatirim fonlari veya
“Strdurulebilirlik” temali diger yatirim fonlari katiima paylarina,-Yiirt disinda ise S&P veya MSCI tarafindan
olusturulmus ESG, Surdirilebilirlik ve/veya SRI (Socially Responsible Investment) temali endekslere ( ) dayal
yabanci borsa yatirim fonlari katilma paylarina yatirilir.Fon portféyiinde yer alacak yerli/yabanci borsa yatirim fonlari
ve/veya yatirim fonlarinin toplami fon toplam degerinin asgari %80'ini olusturacaktir. Fon portfoyiine dahil edilecek
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Fon portféyiine dahil edilen
yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari ise fon toplam degerinin
devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz. S6z konusu oranin hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci yatirim
fonu ve yabanci borsa borsa yatirim fonu katilma paylari da dikkate alinir.Fon, opsiyon saticisi olarak opsiyon
sozlesmelerine taraf olamaz.

Yatirim Riskle

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortakiik Payi Fiyat Riski: Fon
portfoytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Kar Payi Orani Riski:
Fon portfdyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik trtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payi
miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar pay orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.e- Kira
Sertifikas! Fiyat Riski: Fon portfoytine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.f- Kiymetli Maden Fiyat
Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli maden dahil edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli
madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféytin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.2) Kargl Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimliltklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon
portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmast olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.Z) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.8) Yasal Risk: Fonun katima paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihraggi Riski: Fon portfyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina
yapilan yatinmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm degerinin altina
diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilari geregi
dayanak varliklarina gore daha karmasik bir yapi igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin
lizerinde getiri oynakligi yaratabilir.Yapilandirlmig yatirim araglarina yapilan yatinmlarda karg: taraf riski ve ihragginin
kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandiriimis yatinim araglari, olumsuz piyasa
kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.11) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme
konu olan dayanak varligin vadeli islem fiyat ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir.
Vadeli islem s6zlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli
islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi
degisim riskini ifade etmektedir.12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lglimlerinde biiyik 6nem tasiyan zaman faktériind ifade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dlglistidir. Rho ise faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin &lgustidiir.13) Teminat Riski: Turev araglar tGzerinden alinan bir
pozisyonun glivencesi olarak alinanteminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerlemedegerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ileilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Karsilastirma

Blciitiiniin / Esik Enflasyon Portfoyiin Zaman Olciitiiniin / Esik Bilai Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR P gutunun / =X 1 orami (%) fcinde Standart outr § 9 Portféyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) | Degerinin Getirisi (TUFE) (*) Sapmasi (%) (** Degerinin Standart REST ] Net Aktif Degeri
(%) P = Sapmasi (%) (**) g
2021 82,644% 87,851% 33,098% 2,099% 1,6386% 0,0040 216.548.387,01
2022 23,162% 77,823% 64,270% 1,148% 1,3335% -0,1174 76.832.819,89

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin / esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGCMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.'nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in ana faaliyet konusu SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere fon katima
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatinm kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti
kapsaminda 31.12.2022 tarihi itibariyla 42 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 101 adet Yatinm Fonu ve 1 adet Yatinm Ortakligi portfoyli yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik
blyukligu 31.12.2022 tarihi itibartyla 140.1 Milyar TL'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2022 - 30.12.2022 déneminde net %23.16 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %77.82 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
54.66 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lciitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak
hesaplanmig olan ytlizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2022 - 30.12.2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,006748% 3.121.398,23
Denetim Ucreti Giderleri 0,000056% 26.007,40
Saklama Ucreti Giderleri 0,000472% 218.559,14
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000319% 147.530,37
Kurul Kayit Ucreti 0,000047% 21.678,72
Diger Faaliyet Giderleri 0,000036% 16.740,40
Toplam Faaliyet Giderleri 3.551.914,26

Ortalama Fon Portféy Degeri 126.733.225,75

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2,802670%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

17.02.2021-02.01.2022 %350 S&P 500 ESG Endeks (USD) TR + %350 BIST SURDURULEBILIRLIK GETIRI

03.01.2022-... %65 S&P 500 ESG Endeks (USD) TR + %35 BIST SURDURULEBILIRLIK GETIRI

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2021 - 30.12.2022 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 206,50%
BIST 30 ENDEKSI 204,16%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 14,00%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 20,04%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 27,06%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 35,75%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42,35%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 61,69%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 103,49%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 22,49%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 18,47%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 27,06%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 21,10%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 16,68%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 17,16%
Katihm 50 Endeksi 220,48%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 40,86%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 44,02%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 37,81%
Dolar Kuru 40,28%
Euro Kuru 32,14%

Net Basit Getiri 23,16%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,80%
Azami Toplam Gider Orani 4,38%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 2,80%

Briit Getiri 25,97%



