GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. HiSSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI

GARANTI PORTFOY SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI FONU (HiSSE
SENEDI YOGUN FON)’NUN

iZAHNAME DEGISIKLIGI

Garanti Portfoy Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun unvaninin
Garanti Portfoy Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
olarak degistirilmesi ve fon izahnamesinin muhtelif maddelerinde degisiklikler yapilmasi
amaciyla izahnamenin; Giris ve Kisaltmalar bslimleri ile 1.1., 2.3., 2.4, 2.6., 2.7., 3.1,, 3.3.,
4.2,,5.5.,, 5.6., 7.1.3. ve 8.2. numarali maddeleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan .20.. /
7. 712022 tarih veF12233903-.305.04-:23961......... sayih izin dogrultusunda asagidaki
sekilde degistirilmisg, aym izin dogrultusunda 2.9. numarali madde izahnameden ¢ikartilmstir.

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENED!
SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENED{ YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Garanti Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayalh Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiztigii
ve bu izahname hiikimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfby
Siirdiriilebilirlik Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi-Kurulu tarafindan 28/12/2020 tarihinde onaylanmustir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm Kkararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yénetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmigtir. 1zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yma@mwgrmunda yer almaktadir.
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Aynca bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildi§i ortamlarda, semsiye fon

igtiiziigli ve yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara
verilir,

YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI (TL) FONU
(HISSE SENED] YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 say1l1 Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigil
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek izere olusturulacak Garanti Portfdy
Siirdiirtilebilirlik Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28/12/2020 tarihinde onaylanmgtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20.07.2022... tarih ve E-12233903-305.04-23961
sayil izin dogrultusunda; Fon’un unvani Garanti Portfoy Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi
(TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.$.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. {zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinmei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon

igtiiztigii ve yatlrlmmWe birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinmcilara
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KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinmci bilgi
.| formu '
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayii Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama
Esaslarina lligskin Teblig
Fon Garanti Portfoy Siirdiriilebilirlik Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)
Semsiye Fon Garanti Portf6y Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurujusu A.S.
Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.S.
PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
$ Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi
Rehber 1 Yatinm Fonlarina lliskin Rehber
Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
: Bulunacak Kuruluslara {ligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig 111-52.1 sayili Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TL ‘ Tiirk Lirasi
TMS/TFRS Kamu Gé6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiirtirlie konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
USD Amerikan Dolari
Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokurmanlar:
|

Semsiye fon i¢tliziigli, fon izahnamesi ve yatinmac bilgi
formu

BIST . : | Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi |1I-14.2 sayih Yatiim Fonlanmin Finansal Raporlama
: . | Esaslarina {ligkin Teblig

Fon |

Garanti Portfoy Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayihi Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP ! Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul 2+ ['§ermaye Piyasasi Kurulu




MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas: A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatinm Fonlanna iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TL Tirk Liras:

TMS/TFRS Kamu Gé&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

USD Amerikan Dolar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKiL

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Garanti Portfoy Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfoy Yonetimi A.§. Hisse Senedi
Unvani: Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii: | Hisse Senedi
Stiresi: Siiresiz
YENI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Garanti Portfoy Siirdiirillebilirlik Hisse Senedi (TL)
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfoy Yonetimi A.§. Hisse Senedi
Unvani: emsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi
Siiresi: =T Siiresiz
K
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ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan ortaklhik
paylarina ve BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’ni takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlar:
katilma paylanna portfSyiiniin en az %80’i oraninda olmak iizere yer verir. Fonun amaci
agirhkl olarak BIST Siirdiirilebilirlik Endeksi’nde yer alan ortaklik paylarina ve BIST
Siirdiirtilebilirlik Endeksi’ni takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylarina
fon portfoyiinde yer vererek Tiirkiye’nin belli 6lgekteki sirketlerine yatinm yapmak ve sermaye
kazanci elde etmektir.

Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i
devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan hari¢ olmak iizere BIST te iglem
gbren ihragg: paylan, ihragc paylarina ve ihrage: pays endekslerine dayah olarak yapilan vadeli
islem sbzlesmelerinin nakit teminatlar, ihraggi paylarina ve ihraggi payma dayalt opsiyon
stzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihragg1 paylarina ihrage1 payina dayali arac
kurulus varantlanna ve ihraggi paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan I11-52.2 sayili Borsa Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin
5 inci maddesinin dordiinct fikrasimin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa
yatinm fonlari katilma paylarina yatirilir.

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapihir.

Yabanci ve déviz cinsinden yatirim araglari fon portféyiine dahil edilebilir. Ancak,
fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabancy/doviz cinsinden
para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon, BIST Siirdiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan ortaklik
paylarina ve BIST Stirdiirtilebilirlik Endeksi’ni takip etmek iizere kurulan borsa yatinm fonlari
katilma paylarina portfyiiniin en az %80’i oraninda olmak iizere yer verir. Fonun amaci
agirhkl olarak BIST Sirdiirillebilirlik Endeksi’nde yer alan ortakhk paylanna ve BIST
Siirdurtilebilirlik Endeksi’ni takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylarina
fon portfoyiinde yer vererek Tiirkiye'nin belli lgekteki sirketlerine yatinm yapmak ve sermaye
kazanci elde etmektir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80%i
devamli olarak m Juymet yatiim ortakliklan paylan hari¢ olmak izere BIST te islem
goren ihragg: pa @ﬁill:@}gj"ﬁaylanna ve ihrage1 pay1 endekslerine dayah olarak yapilan vadeli
islem sozles ele;}rii’g_nél{it teminatlan, ihrag1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsigon
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szlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihrag¢i paylarina ve ihragg1 payina dayali araca
kurulug varantlarina ve ihrag¢1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 111-52.2 sayili Borsa Yatinm Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi’nin

5 inci maddesinin dérdiinct fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa
yatinm fonlari katilma paylarina yatinilr.

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen simirlar gergevesinde yatinm yapihr.

Fon portféyiinde yalmzca Tiirk Liras: cinsinden varlik ve islemler yer alacaktir.
Fon portfGyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile dier kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarmma yer verilmeyecektir. Ayrica, fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve

bunlara dayah sermaye piyasasi araglarina yonelik organize ve tezgah iistii tiirev araglara
yer verilmeyecektir.

Fon opsiyon saticis1 olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

ESKI SEKIL

IL. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST Sirdiirillebilirlik Endeksinde yer alan Ortaklik 80 100
Paylar1 ve BIST Siirdirillebilirlik Endeksini Takip Etmek

Uzere Kurulan Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

BIST Tiim Endeksinde (BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi 0 20
disinda) yer alan Yurtici Ortaklik Paylan

Yabanci Ortakhk Paylan 0 20
Depo Sertifikalar: (ADR/G@ 0 20
Yerli /Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektsr I¢ Borglanma 0 20
Araclari

Yerli /Yabana Kamu ve/veya Ozel Sektir Dig 0 20
Borc¢lanma Araclari

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal 0 20
Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

Varlifa Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayaly/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varant v calar 0 10
Gelir &_‘K, ﬁ Er'gmetléri\@‘ L-Déviz) 0 20




Gelire Endeksli Senetler (TL-Doviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 20
Yerli/Yabana Yatnm Fonu Katilma Paylar, 0 20
Yerli/Y abanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan (BIST

Stirdiriilebilirlik Endeksini Takip Etmek Uzere Kurulan

Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan digindakiler), Yatinm

Ortakhiklannin Paylan, Gayrimenkul Yatmm Fonu

Katiima Paylan, Girigim Sermayesi Fonu Katilma Paylar

Mevduat/Katilma Hesaplan (TL-Diviz) 0 10

Fon portfylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini ddiing verebilir.

Tek bir yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin
%10'unu, Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinim
tutan ise fon toplam degerinin %20’sini gegemez.

YENI SEKIL

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlerin TL
cinsi varliklar olacagina dair bir simirlama getirilmis olup fon portfoyiinde yabanci para
birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasas1 araglarina yer verilmeyecektir. Fon toplam degeri esas ahnarak, Fon
portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST Strdiiritlebilirlik Endeksinde yer alan Ortakhk 80 100
Paylani ve BIST Stirdiiriilebilirlik Endeksini Takip Etmek
{Jzere Kurulan Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylan

BIST Tim Endeksinde (BIST Strdiriilebilirlik Endeksi 0 20
disinda) yer alan Yurtici Ortakhik Paylari

Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatl: Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gayrimenkul Sertifikatan 0

Varant ve Sertifika \alar = o 0
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Gelir Ortakht Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 20
Yatirrm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylan (BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksini Takip

Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

disindakiler), Yatinm Ortakliklarinin Paylar,

Gayrimenkul Yatiim Fonu Katima Paylan, Girisim

Sermayesi Fonu Katilma Paylan

Mevduat/Katilma Hesaplan (TL) 0 10

Fon portfSylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfdyiindeki sermaye piyasas: araglaninin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Tek bir yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutan fon toplam degerinin
%10'unu, Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarnina yapilan yatirim
tutan ise fon toplam degerinin %20sini gegemez.

ESKi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirline ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde yurt igi ve yurtdiginda islem goren ortaklik pay, bor¢lanma
araclan, déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine
alinabilecek diger varliklara dayals tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), varant ve
sertifikalan, ileri valérlii tahvil/ bono ve altin alim islemleri, riskten korunma amaciyla ise
borsa digi tiirev arag, forward ve swap islemleri dahil edilebilir.

‘ Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iligkin Kontrol” baghinda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI
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fon portfoyiine alinabilecek diger varliklara dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant ve sertifikalar ve ileri valdrlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

ESKI SEKIL

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 s6zlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portftyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
donigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digindan tiirev arag¢ (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
stzlesmesi kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gtivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem
ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.7. Portfye borsa digindan repo-ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa disi sézlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféytine dahil
edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde - gergege uygun defieri iizerinden nakde
déniistiiritlebilir olmasi zorunludur.

Aynca, borsa disindan repo-ters repo sozlesmesi kargi tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKi SEKIL
II. FON_PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
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2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatinim araglanmi tanitici genel bilgiler: Fon
portfoyiine, yabancr {ilkelerde gerek kamu gerekse de ozel sektdr tarafindan ihrag edilen ve bu
iilkelerde islem goren borglanma araglarina, ortakhk paylarina, depo sertifikalarina, yatinm
fonu katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirtm fonu katilma paylarina, altin ve
diger kiymetli madenler ile bunlara dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas: araglarina yer
verilebilir. Portfoye dahil edilecek depo sertifikalari Amerikan Depo Sertifikalar1 (American
Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR) dir.
Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatirim araglan ile ilgili herhangi bir Ulke simrlamasi
bulunmamaktadr.

Portfoyde yer alacak yabanci borglanma araglari sadece organize piyasalardan alinabilir,
borsa dis1 islem yapilmayacaktir. Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus
yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yénetici nezdinde bulundurulur.

YENI SEKIL

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.9. Madde izahnameden kaldinlmigtir.

ESKI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylaninin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlan ve
doéviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklann (borglanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc: para cinsinden varhklarm dahil edilmesi
halinde, dbviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalaca@ zarar olasihifim ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeni;]/gg?ﬂ?}&& aruz kalacag: zarar olasihigim ifade etmektedir.
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. /""J R La R \‘\ .

10



2) Kargi Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda &demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde ddniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasthigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatimu ile baslangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilipt
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olastifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir. :

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisimn yiikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Ksymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayah sermaye piyasasi araglarinin fiyatiarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olasihigim ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére
degerleme degerinin beklenen tilrev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasilifinin ortaya ¢ikmas1 durumudur.

12) Emtia Riski: Emtialara dayalh sermaye piyasasi araglarimn fiyatiarinda
meydana gelebile egisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihgim ifade

1 o
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13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatimin aldif1 deger arasindaki fiyat farklilig degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
fon portfSyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir .

14) Opsiyon Duyarhilhik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildifi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim de@iismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlifimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk olgiimlerinde biiyiltk 6nem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgiistidir. Rho
ise faiz oranlanndaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢lstiddr.

YENI $EKIL
ITL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal: tiirev sozlegmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhklarin (borglanma aracy, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoy(in maruz kalacag) zarar olasiigim ifade etmektedir.

2) Kars) Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénijstiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasihdir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sézlesmeleri), varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono iglemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle~kaidirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig
yatinmi ile basl fmimin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun basl
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yopunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklanin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhfin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraggt Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ijhraggisimin ytiktimlilliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargtlayamamast veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasiiginin ortaya ¢ikmas: durumudur.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldif1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadur. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir .

12) Opsiyon Duyarlihk Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarhhklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iirtin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duyarhihk
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgmn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlemektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhiinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgtimlerinde bilyiik Snem tagiyan zaman
faktériinl ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 8l¢iisiditr. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 5lgiisiidr.
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III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; ortakiik payi, doviz/kur, kiymetli
madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglarina ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayal tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi), varant ve sertifikalari, forward, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri
ve swap islemleri dahil edilir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.

YENI SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ortaklik payi, faiz, finansal endeksler ve
sermaye piyasasi araglarina ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varlklara ve/veya islemlere
dayah tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), varant ve sertifikalan ve ileri valorlii
tahvil/bono islemleri dahil edilir. isbu sbézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para
birimi cinsinden varhk ve altmn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasasi ara¢larindan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihig bulunmaktadir.

ESKIi SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina a¢ilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
ylikiimlilitk ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI ///ﬁm e
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4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasas: araglari ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in

erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu
devam eder.

ESKI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

$.S. Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
asagidaki gibidir:

1) Borsa Disa Tiirev Arag ve Swap Stzleymelerine Iliskin Degerleme

Portfye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullamhr. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimin
bugiine indirgenmis degeridir. Fonun fiyat aciklama dénemlerinde; Forward ve swap
sozlesmeleri i¢in nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamhr.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik i¢in: Dayanak varhgin déviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacakh oldugu para birimi icin degerleme giiniindeki TCMB ahs kuru, bor¢lu oldugu
para birimi i¢in ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgin spot fiyat,

- Faiz Oranlan ¢in: lgili para birimlerinin ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan
veriye erigilememesi durumunda snrasnyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde
edilen ilgili para birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlarl ve zimni faiz oranlan

baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari kullamlarak degerleme
giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Lirasi degeri yukanda belirtilen
spot fiyat araciifn ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplamn degerleme giinii igin
forward ve/veya swap sozlesmesinin degerini géstermektedir.

2) Eurobond ve Yabanci Borglanma Araglarinin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda deBerleme
tarihini takip eden isglinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyati, bu fiyatin bulunmamam durumunda ise, bir nceki giiniin degerleme fiyatinin
ertesi i§ giiniine i¢ verimle.ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanihr. TCMB’nin ilan ettigi
para birimleri ;%eh ﬂya‘g edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB
tarafindan ilgill yabanci para ‘hirimi icin belirlenen ddviz ahs kuru lle deger nir.
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TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarinmn ilgili sayfalarindan alinan daviz ahs fiyatlari kullamilir. Bu tiir durumlarda

degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir.

3) Yabanai Hisse Senedi, Depo Sertifikalars, Yabanci Piyasalarda islem Géren;
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatrim Fonu Katilma Paylan ve Yatirim
Ortakhklarimn Paylarimin Degerlemesi

Stz konusu araglarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinil saat
10:00°da degerleme tarihindeki Bloomberg ekramnin HP sayfasinda agiklanan borsa
kapanis fiyati, bu fiyatin olmamasi durumunda son abg fiyati, borsanin kapah olmasi
durumunda ise bir nceki degerleme fiyat: kullamhr.

4) Borsa Dig1 Repo-Ters Repo islemlerinin Degerlemesi

Borsa digt repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5) Yabanci Futures Stzlesmelerinin Degerlemesi

flgili borsanin internet sayfasindan veya sézlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o
giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyat, uzlasma fiyatimin bulunmamasi durumunda son
islem fiyat:, islem ger¢eklesmemesi durumunda son ahs fiyati, borsamin kapah olmas)
durumunda ise bir onceki degerleme fiyat1 kullanihr.

6) Opsiyon Sozlesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde;

* Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda
ve,

« Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun
olmadif) durumlarda ise opsiyonun &zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo
simiilasyon yontemi veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracihifiyla hesaplama

yapihir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanahindan temin edilen veriler kullanilacaktir.

7) fteri Valorlii Tahvil/Bono Iglemlerinin Degerleme Esaslar
fleri valdrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar difer

BIS’lerin arasina datii{€ditmez. lleri valorlii satlan DIBSler ise valor tarihine kadar portfoy
da lg’é!m&yézyé‘id,\ggerlenmeye devam eder. lleri valorli DIBS alim ve satim
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islemleri ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

fleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve sats islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem ahs ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir.
Aym valdérde ve aymi nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfdy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

lleri valorlii iglemlerin degertemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*k&/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayn1 giin valorli
gergeklesen islemlerin agirlikly ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak iglem
gordiigi gindeki aymi giin valorli islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdr.

Tleri Valérlii Yurtdisinda ihrac; Edilen Borglanma Aract Islemlerinin Degerleme
Esaslari

i. Degerleme giiniinde valér tarihi igin iglem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagplabilen en
giincel fiyatin valdr giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

8) Ileri Valortii Altin fslemlerinin Degerleme Esaslar
Tleri valorlii altin iglemlerinde,

i. BIST’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ila (T+9))] islemleri igin
agiklanan agirhikh ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S0z konusu islemlerin portfoye aliminda ahs fiyatinin, ahhm tarihinden baslamak
fizere ise BIST’te degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarmn; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (2) bendi uyarinca hesaplanmasa,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) fleri valérlii ahnan altin iglemleri valr tarihine kadar dier Alin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. leri valérlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlii Altin ahm
ve satim islemleri ayr bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise
valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sozlesmenin deferi ahs ve satis islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem aly ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valdrde ve ayni1 nominal degerde hem alis hem de satig yapilmsg ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem aym deZerde fakat alhg islemi pozitif (+) satig islemi
ise negatif (-) olgrak gozilkecektir. Bu sekilde aghg1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu i”ﬁfnlbﬁpﬂhﬁy degen iizerinde bir etki yaratmayacaktir.
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YENI SEKIL

V. FON BiR_iM PAY pEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslanina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
agagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Repo-Ters Repo islemlerinin Degerlemesi

Borsa.dist repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

2) Ileri Valérlii Tahvil/Bono fslemlerinin Degerleme Esaslar

{leri valsrlii ahnan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valdrlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lieri valorlt DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degetlenir. fslem tutarlart ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

HNeri valorlii s6zlesmenin degeri ahis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir.
Aym valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmmg ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtif pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler
portfdy degeri izerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gbre yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te aym giln valorli
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz oran, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordugii giindeki aym giin valorlil islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag¢
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

ESKi SEKIL

V. FON BiRiM PAY pECERiNiN, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu n;fzﬂ{:‘ “;";R;:‘:’sk‘,_\Yiinetimi Birimi tarafindan borsa dis tiirev gra¢
stzlesmelerinin ‘};ﬁdil bir fiyat” igu%p icermedigi; forward ve swap islemleri i¢in ‘jnakit
f{ .’{7’ pra Ny
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akimlarinin bugiine indirgenmesi” ybntemi kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile
defierlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar icin
. “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu yntemi”
yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot kullamilarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtrma yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir.
islemde kullanilan forward ve/veya swap points’in aym islem kuru ve islem vadesi i¢in
adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlari kullamlarak hesaplanan ahlig-satis forward
ve/veya swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama
Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap Points and Qutrights veya giivenilirligi
test edilmis benzer ekranlar aracihifii ile yapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varhk fiyatiin, Bloomberg ve Reuters
gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin iglem saatinde yaymladif1 en diisiik en
yiiksek spot dayanak varhik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa digi opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, karg: tarafinin verdigi kotasyon
ile Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat Kkarsilagtrihr. Fon fiyati
hesaplarken degerlemede kullamlmak iizere karsi taraftan fiyat kotasyonu alindift
durumlarda séz konusu fiyat degerlemeden kullanilmadan énce fiyatin uygunluBu yeterli
ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli aracihfiyla ve Kurucu Risk Yonetim
Prosediirii/YK Karan ¢ercevesinde degerlendirilir.

YENI SEKIL

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sbzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sizlesmelerine iligkin olarak, ilgili
sézlesmenin faiz oranlarmin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
stzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmasi
durumunda, en geg sozlesme tarihini takip eden is giinil icinde sdzlesmenin vadesi, faiz
orany, karg tarafi ve kars) tarafin derecelendirme notu KAP’ta aqiklanarak; ilgili bilgi ve
belgeler sozlegme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklamr. Borsa diginda taraf olunacak
repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii Risk Yonetimi Birimi
tarafindan yapilir.

ESKi SEKIL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
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7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Alim Satimmna Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklann alim satimima T. Garanti Bankas: A.§. (Borglanma
Araglan), Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Ortaklik Pay1 ve VIOP) ve Is Yatinm
Menkul Degerler A.S. (Yabanci Ortakhik Payi, Yabanci BYF ve Yurt digi borsalarda islem
goren tiirev arac islemleri) aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt:) arahfinda
degisen oranlar uygulanir '

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi fslem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda
gergeklestirilen iglemler iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili
Menkul Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri igin 0,000003
(milyondaii¢); VIOP’da islem géren stzlesmeler igin 0,00005 (ylizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabana
piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan iicret tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
{icret komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir

Oranlara BSMYV dahil degildir.

YENI SEKIL

VII. FON MALVARLIG[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar .

Fon portfoyiinde yer alan varliklann alim satimina T. Garanti Bankasi A.§. (Bor¢lanma
Araglari), Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.§. (Ortaklik Payr ve VIOP) ve Is Yatnm
Menkul Degerler A.S. (Ortaklik Payi) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt:) aralifinda
degisen oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi lslem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda
gergeklestirilen iglemler {izerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Iglemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili
Menkul Kiymetler igin 0,00001 (yizbindebir); ters repo islemleri igin 0,000003
(milyondaiig); VIOP*da islem géren sdzlegmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Takaspank*Sakiama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen

orminaly i

iicr 'kq@iéign}a}‘ nen uygulanmaktadir.




Sj VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanr

Oranlara BSMV dahil degildir.

ESKI SEKIL
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati
uygulanir.

Tebligin 24 tincli maddesinin beginci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,

hisse senedi yogun fon olarak siniflandinlabilmesi igin giinlik olarak gerekli olan gartlan

saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmcilann ve/veya yatinm fonu

" katlma payr alm satimimi yapan kuruluglarin tabi olacagi tiim ytikiimliliklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis) kazanglar elde etmek
ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyaninca fon
katilma paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglan ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikartlmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglar ve bu kurumlann daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yillik veya &zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL
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8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlanindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip

fonlarmn katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraminda gelir vergisi tevfikati
uygulanir.

Tebligin 24 tincii maddesinin beginci fikras: hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlan
saglamamas! halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatinm fonu
katilma payr alim satimim yapan kuruluslarin tabi olacag tim yikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicist miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac getirileri ile deger artigi kazanglan elde etmek
ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakiiklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[!]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yitlik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglari ile bu kurumlarin tam milkellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan
fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya &zel beyanname
verilmez.

Kurumlarn, tam miikellefiyete tabi yatinm fonu katlma paylarindan elde
ettikleri kazanglarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar bulunan yatinm
fonlarindan elde edilen kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve beginci alt

9 Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr GA : .at‘m?«yta 8q.
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