Garanti Portfoy
Ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde
Sona Eren Hesap Donemine Ait
Yatirim Performansi: Konusunda
Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Garanti Portféy ikinci Fon Sepeti Fonu ‘nun

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatim
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan

Bilgilere lligkin Rapor

Garanti Portféy ikinci Fon Sepeti Fonu ‘nun 1 Ocak 2021 - 31 Aralik
2021 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslannin  Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi”nde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde

incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen dbéneme ait performans
sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme
yapiimamig ve gorus olusturulmamustir.

Gorastimize goére Fon'un 1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 dénemine ait
performans sunus raporu Garanti Portféy Ikinci Fon Sepeti Fonu ‘nun
performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un kamuya agiklanmak (izere hazirlanan 31 Aralik 2021 tarihinde
sona eren hesap dbonemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz
denetim galigmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup calismalarimizin
tamamlanmasini miuteakip s6z konusu finansal tablolar hakkindaki
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir.
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YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BIiLGILER
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Vadeli Mevduat 1,97% Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80 devamli olarak, yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fon, orta ve uzun vadede TL bazinda
Borclanma Araclan 1.26% yuksek getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda, hem yurt igi hem de yurt disinda, TL ve dovize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapan yerli/yabanci
- yatinim fonu katilma paylari ve yerli/yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari Fon portfytine dahil edilebilir.Fon portfoyiine dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonlarinin
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 1,26% dagilimi, piyasa kosullarina ve buna paralel portfdy yoneticisinin piyasa goriisiine gore degiskenlik gésterecektir. Fon'un yatim yapilan varliklar gergevesinde volatilite araliklarinin
karsilik geldidi risk degerlerinde herhangi bir sinirlama olmayacaktir.Fon portféyiine dahil edilecek yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi
Futures 0,00%  olamaz. Fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilanin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araclar da fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.Fon,
— 0,00% opsiyon saticisi olarak opsiyon sézlesmelerine taraf olamaz.
Swap 0,00%
Toplam 100,00%

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski:
Fon portféytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Kar Payi Orani Riski: Fon portféyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik rtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda
piyasalarda meydana gelebilecek kar payi orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfdytine kira sertifikasi dahil edilmesi
halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yukimlltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontstirtlememesi halinde ortaya gikan
zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmis Yatinm Araglari Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan
yatinmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatirim degerinin altina disebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da
kaybedilmesi miimkiindir. Yapilar geregi dayanak varliklarina gére daha karmasik bir yapi igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakligi
yaratabilir.Yapilandinimis yatinm araglarina yapilan yatinmilarda karsi taraf riski ve ihragginin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandinimis yatirm
araglari, olumsuz piyasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.11) Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.12)
Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem fiyati ile spot fiyat: arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem sézlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen
zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.13) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildii ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
i riminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde biiyiik Gnem taslyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore

ir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin sidiir.14) Teminat Riski: TUrev araglar tzerinden alinan bir
pozisyonun glivencesi olarak alinanteminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerlemedegerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ileilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

Siniflandirma: Acik



2021 31,942% 15,853% 32,169% 0,807% 0,0485% 0,0843 226.661.441,82

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.
2021 yilinda fonun esik deger getirisi (14.523%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (15.853%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.
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1) Garanti Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.'nin %100 oraninda
istirakidir. Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001
tarihli ve 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatinm kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanhidi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylan dahil
olmak tizere fon katiima paylari ile dedisken sermayeli yatirnm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatinm kuruluslarinin
portfoy yonetimi hizmeti kapsaminda 31.12.2021 tarihi itibariyla 33 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 74 adet Yatinm Fonu ve 1 adet Yatinm Ortakhdi portféyl yonetmektedir.
Toplam yo6netilen varlik biyukligi 31.12.2021 tarihi itibariyla 60.5 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyii'nlin yatirim amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlimiinde belirtilmistir.

3) Fon 10.03.2021 - 31.12.2021 déneminde net %31.94 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %?15.85 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%16.09 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfy dederine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Fon Yonetim Ucreti 0,002856% 534.578,03
Denetim Ucreti Giderleri 0,000087% 16.319,38
Saklama Ucreti Giderleri 0,000492% 92.006,44
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001221% 228.585,94
Kurul Kayit Ucreti 0,000085% 15.820,17
Diger Faaliyet Giderleri 0,000126% 23.632,55
Toplam Faaliyet Giderleri 910.942,51

Ortalama Fon Portféy Degeri 63.022.662,33

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,445421%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

10.03.2021-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

BIST 100 ENDEKST 22,46%
BIST 30 ENDEKSI 27,06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 15,85%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 13,11%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 12,54%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 9,61%

BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 6,09%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -1,66%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -18,59%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 15,36%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 17,24%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 9,90%

BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 15,25%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 14,52%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 11,91%
Katihm 50 Endeksi 18,89%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 85,82%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 71,94%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 62,95%
Dolar Kuru 75,49%
Euro Kuru 67,05%

Net Basit Getiri 31,94%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,52%
Azami Toplam Gider Orani 4,38%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 2,52%

Briit Getiri 34,46%
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