GARANTI PORTFOY YONETIMI A.§. FON SEPET{ SEMSIYE FONU'NA BACLI
GARANTI PORTFOY YABANCI BYF FON SEPETi FONU'NUN
IZAHNAME DEGISIKLIGH

Garanti PortfSy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu izahnamesinin; 1.1., 2.3., 2.4, 2.9., 3.1, 32,

3.3, 5.5, 5.6, 7.1.3. ve 9.8. numarali maddelerj Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alinan
/0?/2020 tarih ve 12233903-30.:00:.9#2‘(,' ... sayilt izin dogrultusunda asagidaki
sekxlde degigtirilmigtir,

ESK{ SEKIL
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvan: Garanti Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
Adi: Yabanc: BYF Fon Sepeti Fonu
Baglhh Oldufu Semsiye Fonun | Garanti Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Unvani: Fonu
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tilrll: | Fon Sepeti Fonu
Stresi: Stiresiz
YENI SEKIL

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiter

Fon'un
Unvan: Garanti Portfdy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
Adi: Yabanc) Teknoloji BYF Foo Sepeti Fonu
Bagh Oldugu S$emsiye Fonun | Garanti Portfoy Yoénetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye
Unvani; Fonu
| Bagli Oldupu Semsiye Fonun Tar: | Fon Sepeti Fonu
Siiresi: Stresiz
ESKi SEKIL

II. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

fonu katilma paylanndan olugacaktir. Fon G20 ﬂycs: tilkeler ile gellsm ekt
a yatinm fonlarina yatinm yaparak, orta- uzun vadede dovighagmdasuiidonas
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saglamay: hedeflemektedir,

Buna ilave olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasas) araglanna, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirrm yaplabilir.

Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon stizlesmeletine taraf olamaz. Fon yurt disinda borsa
dig1 repo sGziegmelerine taraf olabilir. Fon yurt igi ve yurt dig1 bankalarda mevduat/katilma
hesaplarina yatinm yapabilir.

YENI SEKIL

I. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon, yatirimcilarina global teknoloji sektdriine yatirrm
yapma sans) sunmakta, fon portfiyiine dahil edecegi teknoloji sek¢drii endekslerini takip
eden borsa yatinnm fonlariyla ilgili teknoloji sektorlerindeki deger artiglarma dayah getiri
saflamay: hedeflemektedir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak teknoloji sektorli endekslerini takip
eden yabanci borsa yatinm fonu katlma paylarindan olugacaktir, Fon portfiytinitn kalan
kismyla ise izahnamenin 2.4, numarah maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglanna, belirlenen siirlar gergevesinde yatinm yapilabilir.

Fon opsiyon saticia1 olarak opsiyon sézlesmelerine taraf olamaz. Fon yurt igi ve yurt
dig1 bankelarda mevduat/katiima hesaplarina yatirim yapabilir.

ESKI SEKIL

. FON PORTFOYUNON YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfytinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagdaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yabanci Borsa Yatrim Fonu Katilma 80 100
Paylan
Katilma pay: satigina iligkin izahnamesi
Kurulca onaylanan Yatinm Fonu ve 0 20
Borsa Yatinnm Fonu
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 20
Yurtii Organize Para Piyasas: Iglemleri
Yurtdips Borsa Digi Repo Islemleri 0 10
Yurti¢i/Yurtdigt Bankalarda Mevduat / 0 l&
. R1lma Hesaplan
- . ‘ .
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YENt SEKIL

II. FON PORTFOYONDON YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOQY SINIRLAMALARI

2.4, YOnetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agafidaki tabloda gésterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %

Yabanci Borsa Yatnm Fonu Katlma 80 100

Paylan _

Yerli’'Yabanaa Yatinm Fonu Katiima

Paylan ve Yerli Borsa Yatinm Fonu 0 20

Katilma Paylan

Yerli / Yabanci Ortaklik Paylan 0 20

Depo Sertifikalar (ADR/GDR) 0 20
| Ters Repo Iglemleri 0 20

Takasbank Para Piyasasi Iglemleri ve 0 20

Yurtici Organize Para Piyasas: Islemleri

Yerli/Yabanar Kamu ve Ozel Sektdr Ig 0 20

Borglanma Araclan

Yerli/Yabanct Kamu ve Ozel Sektbr Dis 0 20

Bor¢lanma Araclan

Yurt Igi/Yurt Dis: Bankalarda 0 10

Mevduat/Katilma Hesaplan

Portfiye dahil edilen yatrim fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iligkin
ayafrdaki kurallar aygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatinm fonuna ait kabhlma paylarimm deferi fon sepeti
fonunun toplam deferinin %20’sini agamaz. Bu oranmn hesaplanmasinda katilma pay:
ahm taleplerinde, nemalandirima amach olarak yatirun yapilan para piyasas: fonlan ve
kisa vadeli bor¢lanma araglan fon kathlma paylan dikkate abhnmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirnm yapilamaz.

<) Fon sepeti fon portfiyfine ahinan fon kanlma paylar veya borsa yastirum fonu
katilma paylannimn sayisi, yatirim yapilan fonon katilma pay: sayisimin %25’ini agamaz.
Bu oranin hesapianmasinda katima paylanmn fon portfGyfine dahil edildigi tarihteki
katilma payi sayis: esas ahmr,

¢) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon
toplam deferinin %10’unu gegemez.

d) Portfdye, katlma pay: satigmna iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarmn
katilma paylanuin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda iglem géren borsa yatinm
fonlarmn katilma paylan igin sz konusuo sart aranmaz.

Fon portfoyfinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhklarm rayig degerinin
%10’ana kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda targf
repo sbzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10°npa kada¥ A4




Borsa du iglemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden iy giinfl
i¢inde iglemin tutan, faizi, tarihi ve kars taraf ile geri Gdenecegi tarih KAP’ta aciklanr
ve Kurula bildirilir,

ESKI SEKIL

IL. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.9. Portftye dahil edilen yabanci yatnm araglanm tamtica genel bilgiler: Fon
portfdyline, G20 tiyesi wtlkeler ile geligmekte olan Glkelerin borsalanina kote edilmis yabanc:
sermaye piyasas: araglar almabilir. Fon portfSytne katiima pay: satisina jligkin izahnamesi
Kurulca onaylanan fon katima paylenmn dahil edilmesi esas olmakla birlikte, G20 tiyesi
filkeler fle gelismekte olan Glkelerin borsalannda iglem géren borsa yatinim fonlannin katilma
paylan, kahlma pay: satigina iligkin izahnamelerin Kurulca onaylanmas) gart aranmaksizin fon
portfbyline almabilir. Portfsyde yer alacak yabanct borglanma araglan sadece organize
piyasalardan alinabilir, borsa digi islem yapiimayacaktir.

YENI SEXAL

1I. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.9. Portfbye dahil edilen yabanci yatinm araglarin: tamtics genel bilgiler: Fon
portfSytine, G20 fiyesi tikeler ile geliymekte olan filkelerde gerek kamu gerekse de &zel
sektbr tarafindan ihrag edilen ve bu (ilkelerin borsa ve diger organize piyasalarinda iglem
giren borg¢lanma araglarmns, ortaklik paylarma ve bu ortakhk paylanna dayah depo
sertifikalarins, yatinm fonu katilma paylarna ve borsa yatirim fonu katima paylarna
yer verilebilir. Portfiye dahil edilecek depo sertifikalarn Amerikan Depo Sertifikalan
(American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalan (Global Depository
Receipt-GDR)'drr.

Portf8yde yer alacak yabanci borglanma araglan sadece organize piyasalardan alinabilir,
borsa dig1 islem yapilmayacaktur.

Fon portfSyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen

borglanma araglan alinabilir, ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler ybnetici nezdinde
butundurulur,

ESKI{ SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

JFonun maruz Kalabilecegi riskler ginlardir: ~ -~




1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarimn, diger menkul krymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlar:, ortakhik pay: fiyatlan ve
ddviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riskj ifade edilmektedir.
S8z konusu risklerin detaylanina agagida yer veriimektedir:

- @- Faiz Oram Riski: Fon portfSyline faize dayal varliklarm (borglanma arac:, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sbz konus varhiklarn degierinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

-.~— ... b~ Kur-Riski: Fon portfytine yabanci para cinsinden varhkiann dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacap
zarar olasihifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfSytine ortakhik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortaklik paylaninim fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag: zarar olasthgim ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karyi tarafin stzlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda tdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Ricki: Fon portfyfinde bulunan finansal varliklann istenildifi anda piyasa
fiyatindan ngkde ddnigttiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sBzlegmeleri), sakh tiirev ara¢, swap s5zlesmesi, varant, sertifika dzhil edilmesi, ileri valorlo
tahvil/bono ve altu abum iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirinu ile baglangig yatinmnm tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangic yaunmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihfinu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizlifi, bagarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yans sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim depigiklipi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhklann piyasa kogullant altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas; ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve, d
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¢ - =+ -—6) Yofiunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yat
" fonge

9) ibrager Riski: Fon portfdyline alinan varliklann ihraggisinin yikGmlilaklerini
kismen veya tamamen zamanunda yerine getirememesi nedeniyle dogebilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

YENI SEKIL
- ‘IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU
3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardr:

++-1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, d6viz ve d6vize endeksli finansal araglara dayali tirev
s6zlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz orunlam, ortaklik pay: fiyatlan ve
dbviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
86z konusu risklerin detaylarina agafnda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyfine faize dayal varhiklarin (borglanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyfine yabanc: para cinsinden varhiklanin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasihim ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyfine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacaf zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ylik{imliltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunde Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidjte Riski: Fon portf6ylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiritlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigadir. '

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfdyiine tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri) ve swap sozlegmesi dahil edilmesi durumunda, ileri valsrla tahvil/bono
iglemlerinde ve difier herhangi bir yOntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, baglangig yatinm ile baglangi¢ yatirimunin fizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baglangi¢ yattnmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihfi: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone] sfireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ynetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir,

i ve vadenin icerdifi risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkl) finansal varlikiarin piyasa kogullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénla iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dlizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrager Riski: Fon portfyline alinan varhkiann ihraggisinin yilkmialiiklerini
kismen veya tamemen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarunin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatmin aldifn defer arasindaki fiyat farkhlifir defisimini ifade
etmektedir. Stzlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit
olmaktadir. Ancak fon portfiyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finanssl enstrimanlarda
iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman i¢erisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis: fle burada Baz Defier’in stzlesme
vadesi boyunca ghsterecefi degisim riskini ifade etmektedir .

I1) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan
arasinda, igleme konu olan spot finansal {iriin fiyat depigiminde ¢ok farkh miktarda risk
duyarlihk defiigimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildi ilgili finansal
varifin fiyatindaki bir birim defiymenin opsiyon priminde olusturdufu defigimi
gistermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varlifin fiyatindaki defigimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdifi defisimi Sigmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhfnn
fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdufu defigimdir.
Theta; risk l¢imlerinde bily@lk 6nem tagryan zaman faktbriind ifade eden gisterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gire defisiminin Gi¢listidiir. Rho ise faiz oranlanndaki ylizdesel
defiigimin opsiyonun fiyatinda olugturdufu depigimin dlglis@iddr.

12) Teminat Riski: T@rev araglar fizerinden ahnan bir pozisyonun glivencesi
olarak alman teminatin, teminat: zoruniu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gire deferleme defierinin bekienen tirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya
dofrudan, teminatin nitelii ile ilgili olumsuzluklarm bulunmas: olasihifinn ortaya
¢ikmasi durumudar.

ESKI SEKIL
L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin Bi¢iminde kullanlan y&ntemler
sunlardir:

jpzisleyfinetim sistemi olugturulmugtur,




-

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 8l¢imiinde Riske Maruz Deger Yéntemi kullenliz. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 gliven arahg, ! giinliik elde tutma stiresi, 250 is gilnti gbzlem
siiresi kullamlir.

Kredt Riski: Fon portfSyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal firlinler
i¢in, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSytine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan GUriinlerin ihragcis: igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody's, S&P veya Fitch
tarafindan verilmig kredi notu deerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 8lgm sistemleri
kullani!abilir.

Kary Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dstinQlen, borsa disi forward s6zlegmelerinde kargt
tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmast, Yatnm
Fonlanna lligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi, objektif kogullarda yapilmas:, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde
gercege uygun defen (izerinden nakde donigtiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi
zorunludur,

Borsa dipinda taraf olunan forward stzlesmeleri nedeniyle maruz kelnan kars taraf
riski, plyasaya gbre ayarlama (mark to market) ybntemi ile hesaplanan toplamm fon
toplam deferine oranlanmasi ile elde edilir, Karg taraf riski yatirrm fonununa toplam
degerinin %10’nnu ayamaz.

Karg1 taraf riski, forward igin bagh bulundugu finansal endekse gbre pozitif ya da negatif deger
alabilir. Forward igin kar: taraf riskine esas olan rakam ginltik olarak elde edilen kar zarar
rakamlarinin toplamidir (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele alimir). Urinler kargi taraf
riski hesaplamasinda alindiklan kuruma gére hesaplamaya dehil edilir. Her bir kurum ve Grlin
lipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlegtirilerek pozisyon
blytikliglne ulaglir. Kurum bazinda netlestiriidikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bliyikiigantin fon toplam degerine b8limt ile karg: taraf riski degerine ulagitir ve ulagilan karg:
taraf riski negatif olamaz,

Likidite Riski: Fon portfdylinde yer alan varliklar enstriman grubu bazinda varhfin torf),
varlik grubunun kendine 8zgl 6zelligi, likidite gegmigi (ortalama iglem hacmi), serbestligi,
piyasa blylkligt, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktérler dikkate
alinarak ayngtinlmigtir. 882 konusu faktdrler ipifinda her enstriiman grubu igin risk yonetim
prosediiriinde oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit
varliklar hesaplanmakta ve fon portfSylerinin ne kedanmin likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfSyiindeki yGksek kaliteli likit varhklarn toplulagtintarak fon toplam
degerine oranlanmas: sonucu bulunan portfdytin likidite orar glinltk olarak izlenmektedir.
Aynica stres dBnemlerinde fonda olas: nakit gikiglarin: kargilayabilecek likit varlikiann analizi
yapilarak olumsuz piyasa kogullanmin yasandifi donemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Y8netim Kurulu bilgilendirilmektedir.




3.2. Fonun maruz kalabilecefii risklerin Gl¢iimiinde kullanmilan ybdntemler
sunlardr:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhiklann yapisina ve risk dizeyine uygun
bir risk ySnetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olgiimfinde Riske Maruz Defer (RMD) yOntemi
kullalir. RMD, fon portfiy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir dénem
dabilinde maruz kalabilece§i en yiiksek zarar belirli bir gilven arahfinda ifade eden
deferdir. RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 gliven aralifi, 1 gtinlik elde tutma siresi, 250
ig ginQl g6zlem sitresi kullamlur.

Kredi Riski: Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansat
firlinler igin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSyiine dsahil edilmek istenilen
kredi riski tagiyan drilnlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody's, S&P veya
Fitch tarafindan verilmig kredi notu degerlendirilerek fon portf8ylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar i¢in kredi verilebilirliin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢tim sistemieri
kullamlabilir.

Karg Taraf Riski: Fona deshil edilmesi dfigfintilen, borsa dig1 forward s6zlesmelerinde
kary tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmast,
Yatinm Fonlarina {liskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
dbnemtlerinde glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gercefe uygun deferi flzerinden nakde ddnigtlrQlebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmas: zorunludur.

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi @Griinler icin baglt bulundugu finansal
endekse gbre pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve swap gibi firiinler igin kary: taraf
riskine esas olan rakam giinldk olarak elde edilen kar zarar rakamlannin toplamidir (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele aliur). Opsiyon iglemleri icin karg: taraf riskine esas olan
deger opsiyonun pozitif deferidir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma
gbre hesaplamaya dahil edilir.

Her bir kurum ve firfln tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda
netlegtirilerek pozisyon biykliftne ulagilir. Kurum bazinda netlegtirildikten sonra ulagilan
pozitif pozisyon bilyfiklijtintin fon toplam degerine btitim( ile kars: taraf riski deferine ulagihr
ve ulagilan karg: taraf riski negatif olamaz.

Portfiye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edjlen borsa di: tiirev arag
ve swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kary taraf riski fon toplam deferinin
%10’unu agamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyfinde yer alan varliklar enstriman grubu bazinda varhjn
ttirll, varhk grubunun kendine 6zgil 6zellig, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi,
piyasa bilylklQgit, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate
almamk ayngtnlougtir. SGz konusu faktﬁrler ipiginda her enstriiman grubu igin Risk Y petim




edilmektedir. Fon portftylindeki yiiksek kaliteli likit varliklann topiulagtinlarak fon toplam
degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoytin likidite orans giinllk olarak izlenmektedir.
Ayrica stres d6nemlerinde fonda olasi nakit ¢ikislanm kargilayabilecek likit varliklarn analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullanmin yasandigi dénemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Y6netim Kurulu bilgilendiriimektedir,

ESKi SEKIL
H1. TEMEL YATIRIM RISKLER{ VE RiSKLERIN OLCOMU
3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun triine ve yatinm stratejisine uygun olacek sekilde, ortakhk payi, dovize/kura, faize,
finansal endekslere ve sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmesi), riskten korunma amaciyla ise; borsa dig1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlegmesi), forward ve swap islemleri dahil edilecektir.

Fonun yatirim stratejisi uyarmnca yatirim yapilacak borsa yatinm fonlarmin ilgili
borsada islem gbrdilgii para birimleri (doviz/kur) yapilan kaldirac yaratan islemlere
dayanak wvarhik tegkil edebilir. Bu kapsamda fona dahil edilebilecek tezgahiistii
piyasalarda taraf olunacak sézlesmelerin dayanak varh§ ddviz olabilir.

YENI SEKiL
1IL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMUO
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan iglemlerden; riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiirline ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde, ortaklik pay:, d6vize/kura, faize,
finansal endekslere ve sermaye pivasas) araglarina dayals tilrev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmesi), ileri valdrlil tahvil/bono iglemleri, riskten korunma amaciylia ise; borsa dig tiirev
erag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmesi), forward ve swap iglemleri dahil edilecektir.

ESKI SEKIL

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

§.5. Yurtdisi borsalarda iglem géren sermaye piyasasi araglari, borsa digi iglemlere,
iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir

1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iligkin Degerleme




Forward ve swap iglemlerinde gilncel fiyat nakit akimlanmin bugline indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama d8nemlerinde;

Forward ve swap szlegmeleri igin nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi ydntemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi ytnteminde;

- Spot D6viz Kuru Igin: Fonun alacakh oldufu para birimi igin degerleme
giintindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu para birimi igin ise TCMB sati kuru,

- Faiz Oranlan I¢in: lgili para birimlerinin ncelikle Reuters’ dan, bu kaynaktan
veriye erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives *den elde edilen
LIBOR ve zamni faiz oranlan,

baz ahnacaktir. Hesaplamada vadedeki pare birimleri ilgili faiz oranlart kullanilarak
deperleme giintine indirgenir. Indirgenmig nekit akiglanrun Titrk Liras: deferi yukanda
belirtilen spot fiyat aracihif ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplam deferleme giindl igin
forward ve/veya swap sbzlesmesinin deferini gstermektedir.

2) Yabanc: hisse senedi, yabanci piyasalarda iglem goren; Yatinm Fonu Katilma
Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katlma Paylan ve Yatinm Ortakliklanmn Paylanmn
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00’da degierleme tarihindeki
Bloomberg ekranimin HP sayfasinda agiklanan borsa kapamg fiyati, bu fiyatin olmamasi
durumunda son ahy fiyat:, borsamun kapah olmasi durumunda ise bir 8nceki degerleme fiyati
kullantlir.

3) Opsiyon sbzlegmelerinde gilincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde, degerlemede kullamimak tizere glincel piyasa
fiyattmn bulunmadigi durumlarda ve kars1 taraflan fiyat kotasyonu alinamadifn durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadif)
durumlarda ise opsiyonun 8zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simtlasyon y8ntemi
veya genel kabul gbrmflg bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapihir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dig1 repo - ters repo sGzlegmelerinde borsada aym valdrde gergeklesen iglemlerin
afirhikh ortalama fiyat: ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin bulunmamast

durumunda, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacek gekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir ydatem
kullamhir.

YENI SEKIL
. V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERINI!
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5.5. Yurtdis1 borsalarda iglem gtiren sermaye piyasas: araglari ve borsa digs iglemlere
iligkin olarak; Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kunicu
ybnetim kurulu keran ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir

1) Borsa Dhisi Tiirev Arag ve Swap Sézlegmelerine [ligkin Degerleme

Portfoye alinmas) agamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde glincel
fiyat kullantlir. Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlanmin bugfine
indirgenmis degeridir.

Fonun fiyat agiklama d8nemlerinde forward ve swap sBzlesmeleri igin nakit akimliarinin
bugiine indirgenmesi ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir. Nekit akimlennn
bugine indirgenmesi yénteminde:

- Spot Dayanak Varlik i¢in: Dayanak varhfin déviz/kur olmas: dorumunda, fonun
alacakh oldufu para birimi icin deferleme giinindeki TCMB ahy kuru, borglu oldugu
para birimi icin ise TCMB satiy kuru; difier durumiarda ise dayanak varhfin spot fiyat,

- Faiz Oranlan Igin: tgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’ dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives 'den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlan

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz orantan kullamlarak
degierleme gtiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglannin Tirk Lirasi defferi yukanda
belirtilen spot fiyat aracalify ile hesaplamir. Hesaplanan degerlerin toplamu degerleme glinii igin
forward ve/veya swap sdzlesmesinin deferini g8stermektedir.

2) Eurobond ve yabana borglanma araglarinin deferlemesinde Bloomberg HP
sayfasinda degerieme tarihini takip eden isgiinti saat 10:00’da degerleme taribinde en son
ilan edilen Mid Price fiyat, bu fiyatin bulunmamas: durumunds ise, bir énceki giiniin
deferleme fiyatumn ertesi i§ glinfine i¢ verimle ilerletilerek hesaplapan fiyat kullanir.
TCMB’nin ilan ettifi para birimleri lizerinden ibrag edilmis yabanci pars ve sermaye
piyasas: araclan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi icin belirlenen doviz ahs
kuru ile degerlenir.

3) Yabanc: piyasalarda iglem gdren ortekhik paylan, depo sertifikalan, yatinm fonu
katilma paylan ve borsa yatinm fonu katilma paylarinin degerlemesinde, deferleme tarihini
takip eden igglinfl saat 10:00°da degerleme tarihindeki Bloomberg ekramimin HP sayfasinda
agtklanan borsa kaparuy fiyats, bu fiyatin olmamas: durumunda son alig fiyati, borsanun kapah
olmas) durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati kullamlir.

4) Yabanc: fotores sbzleymelerinin deperlemesinde, ilgili borsanmmm internet
sayfasmmdan veya sbzlegmenin Bloomberg'de yaywmlanan o giin igin aqiklanan en son
uzlayma fiyat, uzlasma fiyattmo bulunmamasi durumunda son iglem fiyati, islem
gerceklesmemesi durumunda son ahg fiyat, borsamin kapal: olmasi durumunda ise bir
tnceki defierleme fiyats kallanilir.




Fonun fiyat agiklama donemlerinde; defierlemede kullanilmak {izere giincel piyasa
fiyatimin bulunmadifi durumlarda ve karg! taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadif
durumlarda ise opsiyonun &zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simfilasyon yontemi
veya genel kabul gormils bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

6) Borsa Dist Repo-Ters Repo Islemlerinin Deferleme Esaslari

Borsa dig1 repo-ters repo szlegmelerinde borsada ayni valérde gergeklegen islemlerin
afirhkh ortalama fiyati ile degerlenir. Referans elinacak bir borsa fiyatmin bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde gtivenilir ve doZrulanabilir bir y6ntem
kullamlr.

7) fleri Valbrlti Tahvil/Bono Iglemlerinin Degerleme Esaslan

fleri valsria ahnan Deviet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar
diger DIBS’lerin arasmna dahil edilmez, lleri valbrld satilan DIBS’ler ise valér tarihine
kadar portfdy defieri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. fleri valtridg
DIBS ahm ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem sbzlegmesi olarak deferlenir. iglem
tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorli sizlesmenin defieri ahy ve saty iglemlerinde ayni ydntemle
hesaplamirken islem ahg ise pozitif (+), satg ise negatif (-) bir defier olarak portfdy deferi
tablosuna yansir. Aym valBrde ve ayni nominal deferde hem ahs hem de sats yapilmug ise
portfSy degeri tablosunda her iki ijlem aym deferde fakat ahy izlemi pozitif (+) satig iglemi
ise negatif (-) olarak girlinecektir, Bu gekilde aghf) pozisyonu ters iglemle kapatmuy olan
fonlarda bu iglemler portfGy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valoriii islemlerin degerlemesi ise agafndaki formille gbre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100) (127365
Vade Sonu Defier: Aim satim yapitan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa defierleme giintinde BISTte valbr tarihi iglemin valbr tarihi ile
aym olan iglemlerin agwrlikh ortalama faiz orans, yoksa degerieme giiniinde BIST'te aym
giin valorli gerceklegen iglemlerin afarlikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giln
valbrli olarak iglem girdiifil gindeki aym glin valdrli iglemlerin afirhikh ortalama faiz
orani, bu da yoksa ihrac tarihindeki bilegik fagz oramidir.

fleri Val6ria Yurtdisinda Ihrag Edilen Borglanma Arac: Iglemlerinin Deferleme
Esaslan

i. Deferleme giinfinde valdr tarihi igin iglem fiyat bulunuyor ise bu iglem fiyat,

ii Deferleme glinfinde valbr tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagpiabilen en
giincel fiyatin valbr giinfine kadar ig verim ile ilerletildigi fiyat knllambr.

ESKi SEKIL
wmy, FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGER]K
T, EGERlNiN BELIRLENME ESASLARI
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digt tirev arag
sbzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; Forward ve swap iglemleri icin “nakit
akimlannin bugiine indirgenmesi” yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon
modeli, Binom modeli veya Monte Carlo simtilasyonu y&ntemi®” yontemlerinden opsiyonun
tipine uygun olan metot kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve swap points denir. Islemde kullamian
forward points’in aym iglem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz kurumlann kotasyonlan
kullarlarak hesaplanan alg-satiy forward ve swap points bandinda olmas) gerekmektedir. Bu
uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator veya giivenilidligi test edilmis
benzer ekranler aracilig ile yapahr.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatimin, Bloomberg ve Reuters gibi
bafimsiz ve givenilir veri saglayicilanmn iglem saatinde yayinladigi en digtk en yiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerine iligkin olarak, ilgili
sizlesmenin faiz oranlannin borsada islem gbren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz
oranlanna uygun olmasi esastir. Bu tir sézlesmelere taraf olunmasi durumunda, en geg
stzlegme tarihini tekip eden ig gnd iinde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karg:
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlegme tarihini
miteakip bes yil siireyle saklanir.

Fon fiyat: hesaplamrken degerlemede kullantimak fizere kars: taraftan fiyat kotasyonu
alindif durumlarda 86z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan énce fiyatin uyguniugu yeterli
ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracilifiyla ve Kurucu risk ytnetim prosedtrt/YK
karan gergevesinde degerlendirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlegmelerinin adil fiyat icerdiginin
kontrolii Risk Y8netimi Birimi tarafindan yapilir.

YENt SEKIL

Y. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur;

Kurueu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tUrev arag
sbzlegmelerinin *‘adil bir fiyat" icerip icermedigi; Forward ve swap islemleri igin “nakit
akimlannin bugtine indirgenmesi” y8ntemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yamlarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon

ol Binom modeli veya Monte Carlo simitlasyonu ybntemi” yontemlerinden_opgyoring
gy olan metot kullanularak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kujig
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Vadeli kur ile spot kur arasmndaki farka forward ve swap points denir. Islemde kutlanilan
forward points’in ayn: iglem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlar
kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu
uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap Points and
Outrights veya glivenilirligi test edilmig benzer ekranlar aracilif ile yapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatimin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve gilvenilir veri saglayicilarinin iglem saatinde yayinladig: en digtik en yitksek spot
dayanak varhk fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa digmda ¢araf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat icerdiginin
kontrolii Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters
repo sizlesmelerine iligkin olarak, ilgili stzlesmenin faiz oranlanmin borsada iglem géren
benzer vade yapisima sahip sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir
stzlegmelere taraf olunmas: durumunda, en ge¢ sdzlesme tarihini takip eden is glnt icinde
sozlesmenin vadesi, faiz orami, kars: tarafi ve karg: tarafin derecelendirme notu KAP'ta
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sdzlesme tarihini miiteakip beg yil stireyle saklanr.

Borsa dis1 opsiyon siizlesmelerine iligkin olarak, karg: tarafin verdigi kotasyon ile
Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtarthr. Fon fiyat: hesaplanirken
degerlemede kullamlmak tizere karsi tarafan fiyat kotasyonu alindifs durumiarda sz konusu
fiyat degerlemede kullamlmadan dnce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul g6rmiig bir
fiyatlama modeli aracihfryla ve Kurucu Risk Yénetim ProsedfirivYK Karan gergevesinde
degerlendirilir.

ESKi SEKIL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.3. Fon Portfyilindeki Varhklarm Alim Sattmina Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varhklarin alim satumna T. Garanti Bankasi A.S. (Borglanma
Araglan), Garanti Yatinm Menku!l Kiymetler A.$. (Pay Senedi, VIOP, Yabanc: Pay Senedi ve
Yabanci BYF) ve Iy Yatinm Menkul Degerler A.8. (Yabanc: BYF) aracilik etmektedir. Stz
konusu araciiik iglemleri igin uygulanan komisyon orantan asagida yer almaktadir:

]
1) Pay ve Varant komisyonu: %6,01(onbindebir)-%0,0ﬁ(onbindealu) araliginda
degisen oranlar uygulamr
2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas: slem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda
gergeklestirilen iglemler Uzerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanur,
3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP fslemleri Aracihk Ucreti: Tersse




4) Yabanc: Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanc
piyasa ve borsalarda gergeklestirilen iglemler Ozerinden, ilgili piyasa ve borsalarda
gecerli olan Gcret tarifesi uygulanur.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
ficret komisyonlar aynen uygulanmaktadir,

6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanur.

Oranlara BSMYV dahil degildir.
YENI SEKIL

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER _

7.1.3. Fon Portftyiindeki Varhklarin Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfiytinde yer alan varliklarin alim sattmina T, Garanti Bankas) A.S. (Borglanma
Araglan), Garanti Yatirin Menkul Kiymetler A.§. (Ortaklik Pay1, VIOP, Yabanc: Ortaklik Pay:
ve Yebanci BYF) ve I Yatinm Menkul Deperler A.S. (Yabanc: Ortakhk Pay: ve Yabanc:
BYF) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan
agafrda yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt:) aralifinda degisen
oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasast Iglem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglan Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasi'nda
gergeklestirilen iglemler fizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.,

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemleri Aracihk Ucreti: Ters repo
islemleri igin 0,000003 (milyondatic); VIOP'da iglem gbren sozlesmeler icin
0,00005 (ytizbindebes)

4) Yabanc: Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ocreti: Fon adina yabanc: piyasa
ve borsalarda gergeklestirilen iglemler (izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli
olan Qicret tarifesi uygulamr;

5) Takasbank Sakiama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
{icret komisyonlar aynen uygulenmaktadir.

6) VIOP iglem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

ESKi SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGiL! BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLi

fdiggeek nitelikte olan_izahnamenin I1.1.1., 1.1.2.1,, IL,.1M,V.5.5., .V.5.6.,.VL (6.
%) ve VIL7.1: (aracihik komisyonlarine iligkin alt- madde harig) nolu bégefileri
j Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve izin yaznsma uru¢f \tare

9.8. Yatinmcilarin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasim
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tebellif edildigi tarihi izleyen 10 ig gilnti iginde KAP*ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde
yaysmlanir, ayrca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez, 1zahnamenin diger
bdltimlerinde yapilacak degisikier ise, Kurulun onay aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim
yth sonunu izleyen alti ig ginQ iginde toplu olarak Kurula biidirilir.

YENI{ SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA [LGiLf BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLi

9.8. Yatinmcilarin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L12.1, 1, NL,V.55., V.5.6., VL (6.7. harig
olmak tizere) ve VIL7.1. (aracilik komisyonlanna iligkin alt madde harig) nolu bdliimlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan
edilmez. lzahnamenin diger bsltmlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve

yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt i glind iginde toplu olarak Kurula
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