GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI

GARANTI PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN ULKELER) HiSSE BYF
FON SEPETI FONU’NUN

iZAHNAME DEGISIKLIGI

Garanti Portfoy Yabanci (Gelismekte Olan Ulkeler) Hisse BYF Fon Sepeti Fonu’nun unvaninin
ve yatinim stratejisinin degistirilmesi suretiyle Garanti Portfoy Yabanct BYF Fon Sepeti
Fonu’na dontistiirilmesi amaciyla Fon izahnamesinin giris ve kisaltmalar bolimii ile 1.1., 2.3.,
24., 25.. 26., 29, 3.1, 3.2, 3.3., 5.5., ve 5.6. numarali maddeleri Sermaye Piyasasi

Kurulu’ndan alman . 1&. / 12. /21 tarih ve 12233903-305.. 04.21-€.45334ay1li izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN ULKELER) HiSSE BYF
FON SEPETI FONU’NUN KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 23/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768 sayilh
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti
Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Garanti Portfoy Yabaner (Gelismekte Olan Ulkeler) Hisse BYF Fon Sepeti Fonu’nun
katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
02/04/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. B Tipi Gelismekte Olan
Ulkeler Hisse Fonlari Fon Sepeti Fonu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.garantiportfov.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
www.kap.org.tr) yayimla ﬁ’u_}gﬂr.,lzahnamemn nerede yayimlandig: hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarlhme ys "?ll.glleryatlrlmu bilgi formunda yer almaktad:



http://www.garanti(lortfoy.com.tr

Ayrica bu izahname katilma paylarmmin alim satimimin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatiriomer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.

YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETIi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY YABANCI BYF FON SEPETI FONU’NUN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 23/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Sepeti Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Garanti Portfoy Yabanci (Gelismekte Olan Ulkeler) Hisse BYF Fon
Sepeti Fonu’nun katilma paylariin ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 02/04/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onay1 ile kurucusu Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. B
Tipi Gelismekte Olan Ulkeler Hisse Fonlar1 Fon Sepeti Fonu Garanti Portfoy Yonetimi
A.S.’ye devrolmustur.

o1 -€.4533)
Sermaye Piyasast Kurulw’nun 1.3/.42..2 %arih ve 12233723.305.0! 5 saylh yazisiyla;
Garanti Portfoy Yabancr (Gelismekte Olan Ulkeler) Hisse BYF Fon Sepeti Fonu’nun
Garanti Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu’na doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu lzah,pame% Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(wwwGarant pothm com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap, @D ayiunlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili
ve TTSG“’ud lhme lllskm bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.
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Ayrica bu Jzaﬁﬁame katllma paylariin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatmmc: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirinmeilara verilir.

2.0,

7 el

{ 3 j‘rr" - \ \1l
! AN -




ESKIi SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon i¢tliziigii, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayilh Yatinm Fonlarmmin Finansal Raporlama

Esaslarina Iliskin Teblig

Fon

Garanti Portfoy Yabanci (Gelismekte Olan Ulkeler) Hisse
BYF Fon Sepeti Fonu

Semsiye Fon

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfdy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[1-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFDP Tirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan ylrtrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Y 6netici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictliziigl, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayilh  Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama

Esaslarina iliskin Teblig

Fon Garanti Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
Semsiye Fon Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Pivasas1 Kanunu
KAP s »'Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu ;;? _. L.Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul e -.S{:rmaVe Piyasas1 Kurulu g
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Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

[11-56.1 sayili Porttoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig [11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFDP Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y onetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Yabancr (Gelismekte Olan
["Jlkeler) Hisse BYF Fon Sepeti Fonu

Adr: Gelismekte Olan Ulkeler Hisse BYF Fon Sepeti
Fonu

Baghh  Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti

Unvani: Semsiye Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Fon Sepeti Fonu

Siiresi: Siiresiz

YENI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Siiresi:

Fon’un
Unvani: Garanti Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
Ad: Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
Bagh  Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti
Unvani: = Semsive Fonu
Baglh Oldugu Semsiye i Fon Sepeti Fonu

< Siiresiz




ESKI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak yabanci
borsalarda igslem goren ve agirlikli olarak gelismekte olan iilke hisse senetlerine yatirim yapan
borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir.

Gelismekte Olan Ulkeler, Diinya Bankasi ve/veya IMF (Uluslararasi Para Fonu)
tarafindan bu kategoride belirtilen tlkeleri ifade eder.

Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sézlesmelerine taraf olamaz. Fon yurt disinda borsa
dis1 repo sozlesmelerine taraf olabilir. Fon yurt i¢i ve yurt dis1 bankalarda mevduat/katiima
hesaplarina yatirim yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak., Fon portféylinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yabanci Borsalarda Islem Goren ve
agirlikli olarak Gelismekte Olan Ulke Hisse
Senetlerine yatirinm yapan Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylar

Katilma pay: satigina iligkin izahnamesi
Kurulca onaylanan Yatirim Fonu ve Borsa 0 20
Yatirim Fonu

80 100

Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 20
Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri

Yurtdis1 Borsa Dis1 Repo Islemleri 0 10
Yurti¢i/Yurtdist Bankalarda Mevduat / 0 10

Katilma Hesaplan

2.5. Fonun karsilastirma dl¢iitii %90 MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ve %10
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir.

2.6. Fon portfytniin riskten korunmas: ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirtine ve
yatinm stratejisine uygun olacak sekilde fon portfdyiine; yurt ici, izahnamenin 2.3. nolu
maddesinde tammlandig1 sekliyle gelismekte olan iilkeler, Avrupa Birligi tiyesi tilkeler, G20
tiyesi tlkeler ve OECD iiyesi tilkelerin borsalarinda islem géren ortaklik pay1, doviz/kur, faiz,
finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmesi), riskten korunma amaciyla ise borsa disi tiirev arag, forward ve swap sézlesmeleri
dahil edilebilir.

2.9. Portféye d 'aaed-bken yabanc1 yatirim ara(;]arlm tamtict genel bilgiler: Fon




edilmis yabanci sermaye piyasasi araglari alinabilir. Fon portf6yiine katilma payi satisina iligkin
izahnamesi Kurulca onaylanan fon katilma paylarinin dahil edilmesi esas olmakla birlikte,
vabanci borsalarda iglem géren borsa yatirim fonlarinin katilma paylari, katilma pay1 satisina
iligkin izahnamelerin Kurulca onaylanmasi sarti aranmaksizin fon portféytine alinabilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°1 devaml olarak yabanci
borsa yatirim fonu katilma paylarindan olusacaktir. Fon G20 tiyesi iilkeler ile gelismekte olan
tilkelerin borsa yatirim fonlarina yatinnm yaparak, orta- uzun-vadede déviz bazinda mutlak getiri
saglamay1 hedeflemektedir.

Buna ilave olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yatirim yapilabilir.

Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz. Fon yurt disinda borsa
dis1 repo sozlesmelerine taraf olabilir. Fon yurt i¢i ve yurt dis1 bankalarda mevduat/katilma
hesaplarina yatirim yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma

80 100
Paylari
Katilma pay1 satisina iliskin izahnamesi
Kurulca onaylanan Yatirim Fonu ve Borsa 0 20
Yatirim Fonu
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 20
Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri
Yurtdist Borsa Dis1 Repo islemleri 0 10
Yurti¢i/Yurtdisi Bankalarda Mevduat /

0 10
Katilma Hesaplari

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama
donemindeki, donem basi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan ag¢iklanan
doviz alis kuru dikkate alinarak TL ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir .

2.6. Fon portfoylinin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirtine ve
yatirim stratejisine uygun olacak sekilde fon portfoyiine: yurt igi ve G20 tiyesi tilkeler ile
gelismekte olan iilkelerde islem goren ortaklik payi, doviz/kur, faiz, finansal endeksler ve
sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), riskten
korunma amaciyla ise borsa disi tiirev arag, forward ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir.

2.9. Portfoye
portfoyiine, G20 iy
sermaye piyasasi alf' glgl aI ﬁ'blhr

‘v‘. ...-T-
-3

: > Beslkt%\/" 389 P08 7467
A."";..-..,,_..‘-; . Morais No: 189 POEY 4AR7O NN A



Kurulca onaylanan fon katilma paylarinin dahil edilmesi esas olmakla birlikte, G20 {iyesi
tilkeler ile gelismekte olan iilkelerin borsalarinda iglem géren borsa yatinnm fonlarinin katilma
paylar1, katilma pay1 satigina iligkin izahnamelerin Kurulca onaylanmasi sart1 aranmaksizin fon
portfGyiine almabilir. Portfoyde yer alacak yabanci borglanma araglarn sadece organize
piyasalardan alinabilir, borsa dis1 islem yapilmayacaktir.

ESKI SEKIL
I1I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas:1 diisiislere bagl olarak yatirnmlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirnmcilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyvatlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varhiklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinminin {izerinde pozisyon

i) lg’.

yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
v
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligi ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullamilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢timiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamlir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 ginliik elde tutma siiresi, 250 is glinii gézlem
stiresi kullanilir,

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iiriinler
i¢in, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portféyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan urtinlerin ihraggist i¢in kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya Fitch
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri
kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi distintilen, borsa dig1 forward sézlesmelerinde karsi
tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmasi, Yatirnm
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde
gergege uygun degeri tizerinden nakde donustiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi
zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan forward sozlesmeleri nedenivle maruz kalinan kars: taraf riski,
pivasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine
oranlanmasi ile elde edilir. Kars1 taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin %10 unu asamaz.

Karsi taraf riski, forward i¢in bagh bulundugu finansal endekse gore pozitif ya da negatif deger
alabilir. Forward i¢in kars: taraf riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar
rakamlarinin toplamidir 3 X
riski hesaplamasinda aI dikatt K ruma‘gere hesaplamaya dahil edilir. Her bir kfrum
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tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon
buiytikliigiine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon
biiytikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile karsi taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfylinde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak
glinliik likidite tutarlart hesaplanir. Bu tutarlar tizerinden fonun giinliik likidite oram belirlenir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden: riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiirline ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde, dovize/kura, faize, finansal
endekslere ve sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmesi), riskten korunma amaciyla ise; borsa disi1 tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi), forward ve swap islemleri dahil edilecektir.

Fonun yatinm stratejisi uyarinca yatinm yapilacak borsa yatirnm fonlarinin ilgili
borsada islem gordtigli para birimleri (doviz/kur) yapilan kaldira¢ yaratan islemlere dayanak
varlik teskil edebilir. Bu kapsamda fona dahil edilebilecek tezgahiistii piyasalarda taraf
olunacak sozlesmelerin dayanak varligi déviz olabilir.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi

zarar olasihgini ifade etmektedir.
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¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig:
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraccr Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin olciimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢timiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinlik elde tutma stiresi, 250 is_gi
stiresi kullanilir.
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Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal {riinler
i¢in, ihrag¢inin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tasiyan trtinlerin ihraggisi i¢in kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya Fitch
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi ol¢tim sistemleri
kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diistintilen, borsa dis1 forward soézlesmelerinde kars
tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi. Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde
gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiirtilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi
zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan forward sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski,
piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine
oranlanmasi ile elde edilir. Karsi taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin %10’ unu asamaz.

Karsi taraf riski, forward i¢in bagl bulundugu finansal endekse gére pozitif ya da negatif deger
alabilir. Forward i¢in kars: taraf riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar
rakamlariin toplamidir (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele alinir). Uriinler kars: taraf
riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma goére hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve {irtin
tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon
buiytikliigiine ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon
biiyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile kars: taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portféylinde yer alan varhiklar enstriiman grubu bazinda varh@mn tiird,
varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi,
piyasa biytikligii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate
almarak aynstirilmistir. S6z konusu faktérler 1s1ginda her enstriiman grubu igin risk yonetim
prosediiriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit
varliklar hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarmin likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfoytindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon toplam
degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin likidite orami giinliik olarak izlenmektedir.
Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit ¢ikislarini karsilayabilecek likit varliklarin analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandigi dénemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Yo6netim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiirtine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde, ortaklik payi, dovize/kura, faize,
finansal endekslere ve sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
szlesmesi), riskten korunma amaciyla ise; borsa dis1 tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi), forward ve swap islemleri dahil edilecektir.
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varlik teskil edebilir. Bu kapsamda fona dahil edilebilecek tezgahiistii piyasalarda taraf
olunacak sdzlesmelerin dayanak varlig1 déviz olabilir.

ESKI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Yurtdist borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglari, borsa digi forward
sozlesmelerine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat a¢iklama donemlerinde;

Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Déviz Kuru Igin: Fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme
gliniindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kuru,

- Faiz Oranlari Igin: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’ dan, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives "den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlari,

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullanilarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarinin Tirk Lirasi degeri yukarida
belirtilen spot fiyat araciligi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii igin
forward ve/veya swap sozlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren: Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatinm Ortakliklarinin Paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihindeki
Bloomberg ekraninin HP sayfasinda agiklanan borsa kapams fiyati, bu fiyatin olmamasi
durumunda son alis fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir énceki degerleme fiyati
kullanilir.

3) Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aq:lklama donemlermde deg,erlemede kullanilmak tizere guncel piyasa

opsiyonlar igin qu.fsk&Sc(;;ie&\'|0pslan modeli, bu modelin op51y0na uyg
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durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yéntemi
veya genel kabul gérmis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki I¢ Kontrol Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sdzlesmelerinin
*adil bir fiyat” igerip igermedigi: Forward ve swap islemleri i¢in “nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom
modeli veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi™ yéntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan
metot kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve swap points denir. Islemde kullanilan
forward points’in aym islem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlari
kullanilarak hesaplanan alis-satis forward ve swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu
uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator veya glivenilirligi test edilmis
benzer ekranlar araciligi ile vapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yayinladigi en diisiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas1 gerekmektedir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sdzlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz
oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmas: durumunda, en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklanarak; ilgili bilgi ve belgeler soézlesme tarihini
miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Fon fiyat1 hesaplanirken degerlemede kullamilmak iizere karg: taraftan fiyat kotasyonu
alindig1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli
ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla ve Kurucu risk yénetim prosediirii/ YK
karan cercevesinde degerlendirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat igerdiginin
kontrolii I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapihr.

YENI SEKIL

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Yurtdis1 borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari, borsa dist islemlere,
iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karar1 ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir
1) Borsa Dis1 Tﬁ;_ﬁ(A&-@é- Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme
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Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde;

Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Déviz Kuru Igin: Fonun alacakh oldugu para birimi i¢cin degerleme
glintindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kuru,

- Faiz Oranlari Igin: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters” dan, bu kaynaktan
veriye erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives "den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlari,

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullamlarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Lirasi degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracilig1 ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinti i¢in
forward ve/veya swap sdzlesmesinin degerini géstermektedir.

2) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatinrm Fonu Katilma Paylann ve Yatinm Ortakliklarinin Paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isglinti saat 10:00°da degerleme tarihindeki
Bloomberg ekraninin HP sayfasinda agiklanan borsa kapanis fiyati, bu fiyatin olmamasi
durumunda son alig fiyati, borsamin kapali olmasi durumunda ise bir énceki degerleme fiyati
kullanilir.

3) Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde, degerlemede kullamilmak iizere giincel piyasa
fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsivon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi
durumlarda ise opsiyonun ézelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yéntemi
veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslari
Borsa disi repo - ters repo sézlesmelerinde borsada ayni valorde gergeklesen islemlerin
agirlikli ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin bulunmamasi

durumunda, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntem
kullamlir.

5.6. Borsa dlsmd;éa'rfe}'f\:ﬁmﬁﬁeak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esgsta
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Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat™ igerip i¢ermedigi; Forward ve swap islemleri i¢in “nakit
akimlarinin bugiine indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon
modeli, Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi” ydntemlerinden opsiyonun
tipine uygun olan metot kullanmlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve swap points denir. Islemde kullanilan
forward points’in ayni islem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlari
kullanilarak hesaplanan alig-satig forward ve swap points bandinda olmasi1 gerekmektedir. Bu
uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator veya giivenilirligi test edilmis
benzer ekranlar araciligi ile yapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yayinladigi en diisiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas1 gerekmektedir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sozlesmenin faiz oranlarinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz
oranlarma uygun olmasi esastir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmasi durumunda, en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini
miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Fon fiyati hesaplanirken degerlemede kullamlmak {izere kars: taraftan fiyat kotasyonu
alindi1@1 durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli
ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla ve Kurucu risk yonetim prosediiri/ YK
karari ger¢evesinde degerlendirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin
kontrolii Risk Yonetimi Birimi tarafindgn yapilir.
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