GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETi SEMSIYE FONU'NA BAGLI
GARANTI PORTFOY KIYMETLi MADENLER FON SEPETI FONU’NUN
1ZAHNAME DEGiSIKLIGH
Garanti Portfy Kiymetli Madenler Fon Sepeti Fonu'nun unvanimun ve yatinm stratejisinin

degigtirilmesi suretiyle Garanti Portfdy Giimiis Fon Sepeti Fonu’na doniigtiiriilmesi
amaciyla fon izahnamesinin: Giris ve Kisaltmalar béliimleri ile 1.1.,2.3., 2.4., 2.5. ve 3.1.

numarali maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan ...... / ...... / 2021 tarih ve
12233903-............................. sayili izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmigtir.
ESKi HALT

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY KIYMETLI MADENLER FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA iLiSKiN
IZAHNAME

Garanti Portfly Yénetimi A.§. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve S4. maddelerine dayamilarak, 23/02/2015 tarihinde Istambul ili Tiecaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numaras: altinda kaydedilerek 27/02/201S tarih ve 8768 sayil
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfy Yonetimi A.S. Fon Sepeti
Semsiye Fonu igtiiziigi ve bu izahname hiikiimlerine gbre yonetilmek tizere olugturulacak
Garanti Portfy Kiymetli Madenler Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylarmmn ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 23/10/2020 tarihinde
onaylanmiugtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffillii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yaturmm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruecu Garanti Portfoy Yonetimi A.S. nin
(www.garantibbvaportfoy.com.tr) adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayumlanmustir. izahnamenin nerede
yayimlandif: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinmer bilgi
formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satummm yapildig) ortamiarda, semsiye fon
igtiiziifii ve yaturnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz elarak
yatirnmeilara verilir,




YENI HALI

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
GARANTI PORTFOY GUMUS FON SEPETI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA iLISKIN
iZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 23/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sieili
Memurlugu’na 371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768 sayil
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti
Semsiye Fonu igttiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Garanti Portféy Kiymetli Madenler Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylarinin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 23/10/2020 tarihinde
onaylanmigtrr.

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun .../...../2021 tarih ve 12233903-.........c.cooveevrsonon.ns sayil
yazisiyla; Garanti Portfdy Kiymetli Madenler Fon Sepeti Fonu’nun Garanti Portfdy
Giimiis Fon Sepeti Fonu’na déniigtiirillmesine izin verilmigtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurules
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarma iligkin yaturum kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Y dnetimi A.S. nin

(www.garantibbvaportfoy.com.tr) adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayumlanmstir. i[zahnamenin nerede

yayimlandifn hususunun teseili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatwimen bilgi
formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satimmmn yapildifx ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigh ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmeilara verilir,
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ESKI HALI

| Bilgilendirme Dokiimanlar

r$emsiye fon igtiiziigl, fon i1zahnamesi ve yatinmer bilgi |

KISALTMALAR

| formu
r BIS1 7 Borsa stanbul A.S )
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih  Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
I | Esaslanna lligkin Teblig o _ i
| Fon Garanti Portftly Kiymetli Madenler Fon Sepeti Fonu
| Semsiye Fon | Garanti Portfdy Yonetimi A §. Fon Sepeti $emsiye Fonu |
Kanun o 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ]
KAP | KamuyuAydinlatma Platformu ]
Kuruew | Garanti Portfdy Yoénetimi A.S. B -
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu L
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portf6y Saklayicist T. Garanti Bankas1 A.S.
PYS Tebligi I1I-55.1 sayil Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlanna iligkin Rehber
Saklama Tebligi I1I-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig II1-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TL Tiirk Lirast
TMS/TFRS Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan ydriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
USD Amerikan Dolari
Y Onetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
YENI HALI
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiz{iFii, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi |II-14.2 sayih Yatnm Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslarina [ligkin Teblig
Fon Garanti Portfoy Giimiig Fon Sepeti Fonu
Semsiye Fon Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
| Kurucu Garanti Portfty Yonetimi A.S.
| Kurul _ = | Sermaye Piyasast Kurulu .
| Mygkezi Kayit Kurulusu A.S.

x



Portfdy Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.S.

PYS Tebligi [II-55.1 sayili Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi

111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara fliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TL Tiirk Liras

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiriirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

USD Amerikan Dolar

Yonetici Garanti Portfoy Yoénetimi A.S.

ESKI HAL1

1.1, Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti PortfSy Kiymetli Madenler Fon Sepeti
Fonu

Adu: Giimiis Agwhkh Fon Sepeti Fonu

Bagli Oldufu Semsiye Fonun | Garanti Portfoy Ytnetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye

Unvam; Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiir@i: | Fon Sepeti Semsiye Fonu
Stiresi: Stiresiz

YENT HALf

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam:

Garanti Portféy Giimiis Fon Sepeti Fonu

Bagh Oldugu
Unvani:

Fonun | Garanti Portfy Yonetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Fon Sepeti Semsiye Fonu

Stirest:

Stiresiz




ESKIi HALI

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon'un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak giimus,
altin ve diger kiymetli madenlere dayali yatinm fonu katilma paylan ve/veya bu araglardan
olugan endeksleri takip etinek iizere kurulu borsa yatirim fonu katilma paylarindan olugacaktir
Fon portfyiinde asgari %51 oraminda gumiige dayali yatinm fonlarina ve/veya giimiig
endeksini takip etmek iizere yurt iginde ve yurt diginda kurulu borsa yatirim fonlarina yer
verilecektir

Fon portfoyiiniin kalan kismiyla ise izahnamenin 2.4. numarali maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yatirim yapilabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir ancak fon
portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 fon toplam degerinin %80
ve fazlasi olamaz. S6z konusu oranin hesaplanmasinda portfsye dahil edilen yabanc yatirim
fonu ve yabanci borsa borsa yatirim fonu katilma paylar da dikkate alinr.

Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon stzlesmelerine taraf olamaz.

YENI HALI

IL. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak
giimiige dayah yatirim fonu katilma paylan ve/veya giimiis endeksini takip etmek lizere
yurt iginde ve yurt digmnda kurulu borsa yatirin fonu katilma paylarindan olusacaktir.
Giimiise dayah yatirim fonlar ve giimiige dayah endeksleri takip etmek fizere kurulan
borsa yatinm fonlar ilgili varlik sunifinda belirledikleri bir kargilastirma &lgiitli veya
endeksin getirisini takip amaciyla olusturulmus yatirim araclaridir. Fonlar farkh hukuki,
finansal ve faaliyete iligkin statiilere sahip olabilmektedir. Fiziki glimiiy yatirim yapan
fonlar bulundugu gibi; swap, opsiyon, forward ve futurs (vadeli islem) gibi tiirev araglara
ve tiirev piyasalarda iglem yapan fonlar da bulunmaktadir.

Fon’un borsa yatirnm fonlar aracihftyla giimiige dayal tiirev araglara yatirim
yapmasina iligkin riskler dahil olmak iizere, Fon’un yatirim stratejisinin icerdigi riskler
hakkindaki detayh aciklamalara isbu izahnamenin 3.1. po.du maddesinde yer
verilmektedir. izahnamenin belirtilen maddesinde ayrntih olarak agiklandigy iizere,
cegitli nedenlerle, yatirim yapilan borsa yatirim fonlarinm piyasa fiyatlar ile spot veya
vadeli iglem kontrat fiyatlari arasinda énemli performans farkhihiklar olabilecegi
bususunun yatirimeilar tarafindan dikkate alinmasi gerekir,




Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir ancak fon
portttyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %80’i
ve fazlasi olamaz. Ayrica fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihragcilarin diviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglar fon toplam degerinin %80’i ve
fazlasi olamaz. S6z konusu oranm hesaplammasinda portféye dahil edilen yabanci yatirim fonu
ve yabanci borsa yatinim fonu katilma paylar da dikkate alinu

Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon stzlesmelerine tarat olamaz.
ESKI HALI
II. FON PORTFOYUNUN YONETiMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Kiymetli Madenlere Dayali Yatinm Fonu

ve/veya Bu Araglardan Olusan Endeksleri

Takip Etmek Uzere yurt iginde ve yurt

diginda kurulu Borsa Yatirim Fonu Katilma

Paylan

- Giimilge dayali yatinm fonlan
ve/veya giimliy endeksini takip
etmek tlizere yurt i¢inde ve yurt
disinda kurulu borsa yatinm fonlan
- Altina ve giimiig dis1 diger kiymetli

madenlere dayali yatinm fonlan
ve/veya bu kiymetlerden olusan
endeksi takip etmek fizere yurt iginde
ve yurt disinda kurulu borsa yatirim
fonlar

Diger Yerli/Yabanci Yatirim Fonu Katilma

Paylan ve Yerli/Yabanci Borsa Yatinm

Fonlari, Yatinm Ortakliklarimin Paylari,

Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma

Paylan, Girisim Sermayesi Fonu Katilma

Paylan

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem

Goéren Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli

Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglari

Yerli / Yabanci Ortaklik Paylan

Depo Sertifikalari (ADR/GDR)

Kira Sertifikalan

Varantlar ve Iskontolu Sgﬁ‘ ‘ kear
Ters Repo Iglemleri .~ T N
o
N
a

80 100

51 79,99

0,01 49

20
20

20 -
10 \

20 Ji

iclojcic|o




Takasbank Para Piyasasi lislemleri ve

Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 20
Yerli/Yabanct Kamu ve Ozel Sektor i¢ 0 20
Borclanma Araclart
Yerli/Yabanci Kamu ve Ozel Sektoi Dig 0 20
Bor¢lanma Araclan
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL-Daviz 0 10

Giimiis-Altin)

Portfoye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iligkin
asagidaki kurallar uygulanir,

a) Tek bir fona veya borsa yatinm fonuna ait katilma paylanmin degeri fon sepeti
fonunun toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma pay: alim
taleplerinde, nemalandirilma amagh olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlari ve kisa vadeli
borglanma araglar: fon katilma paylan dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfdyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yatirim fonu katilma
paylannin sayisi, yatinm yapilan fonun katilma pay1 sayismin %25’ini agamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfByiine dahil edildigi tarihteki katilma pay: sayisi
esas alinir.

¢) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gegemez.

d) Portfdye, katilma pay satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin katilma
paylanmn dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren borsa yatnm fonlarinmn
katilma paylan igin s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfoyilnde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarn rayi¢ degerinin
%10una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sbzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sOzlesme gergevesinde portfyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75°i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6dting verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen ddiing islemleri karsiliginda
diing alacaklarini temsil etmek tizere gikarilan sertifikalar aym oranda portfoye alinabilir.
Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden diing sertifikasi alim — satim islemleri
ilgili piyasadaki iglem esaslan ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

YENI HALI
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gsterilmistir.

| ]

| VARLIK ve ISLEM TURD, . L&__h% Asgari% | Azami %
o Lot



|

Giimiige Dayalh Yatinm Fonu ve/veya
Giimily Endeksini Takip Etmek Uzere
Yurt Iginde ve Yurt Diginda Kurulu

| Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Giimiise Dayah Yerli Yatinm
Fonu ve/veya Giimiisten Olusan
Endeksleri Takip FEden Yerli
Borsa Yatinmm Fonu Katilma
Paylar

- Giimiige Dayah Yabane: Yatirim
Fonu ve/veya Giimiisten Olusan
Endeksleri Takip Eden Yabanci
Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylan

| 80

Diger Yerli/Yabanc: Yatinm Fonu Katilma
Paylari ve Yerli/Yabanci Borsa Yatirim
Fonlari, Yatinm Ortakliklarinin Paylan,
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma
Paylan, Girigsim Sermayesi Fonu Katilma
Paylan

| 100

100

79,99

20

Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem
Goren Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglan

20

Yerli / Yabanci Ortaklik Paylar:

20

Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)

20

Kira Sertifikalar:

20

Varantlar ve Iskontolu Sertifikalar

10

Ters Repo Islemleri

20

Takasbank Para Piyasasi Iglemleri ve
Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri

O IojC|o|oje

20

Yerli/Yabanci Kamu ve Ozel Sektér ¢
Bor¢lanma Araclan

20

Yerli/Yabanci Kamu ve Ozel Sektsr Dig
Borg¢lanma Araclan

20

Mevduat/Katilma Hesaplari (TL-Déoviz-

Giimiis-Altin)

10

PortfSye dahil edilen yatim fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarna iligkin
asagidaki kurallar uygulanr;

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarmin degeri fon sepeti
fonunun toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma payi alim
taleplerinde, nemalandinima amagh olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlan ve kisa vadeli
borglanma araglan fon katilma paylar dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfdyiipe alinan fonkatilma paylari veya borsa yatirim fonu ki

paylarmun sayisi, yatinm yapilap __tgt\kptll a payi sayisimin %25°ini agamaz. Bu
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hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay: sayisi
esas alinn

¢) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarimin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gegemez

d) Porttoye, katilma pay: satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin katilma
paylarin dahil edilmesi esasur. Yabanci borsalarda iglem géren borsa yatinm fonlarmin
katilma paylan igin soz konusu sart aranmaz.

Fon portt8yiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
s6zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatinim yapilabilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde portfdyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda &diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsiliginda
ddiing alacaklarimi temsil etmek iizere ¢ikanlan sertifikalar aymi oranda portfdye alinabilir.
Kiymetli maden &diing iglemleri ile kiymetli maden &diing sertifikas1 alim — satim islemleri
ilgili piyasadaki islem esaslar ile teminat sistemi gercevesinde yaptlir.

ESKi HALI

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.5. Fonun kargilagtirma 6l¢iitil; %70 Bloomberg Giimils fiyat: (TL) (Bloomberg’de ilan
edilen “XAG” kodlu uluslararas: ABD Dolan cinsinden spot giimils ons fiyatinin TCMB alig
kuru ile ¢arpilmast yoluyla hesaplanan deger) + %20 BIST-K YD Altin Fiyat Agirlikh Ortalama
Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

YENI HALI
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.5. Fonun kargilagtirma 6l¢litii; %90 Bloomberg Giimiis fiyat: (TL) (Bloocmberg’de
ilan edilen “XAG” kodlu uluslararasi ABD Dolan cinsinden spot giimiiy ons fiyatunin
TCMB ahg kuru ile garpilmas: yoluyla hesaplanan deger) + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’dir.

ESKI HALI
IIT. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

3.1, Fonun maruz kalalbﬁ}ecegﬁ riskler gunlardar:
2 £ 20N, s




1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tirev
stzlegmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, taiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir
So6z konusu risklerin detaylanina asagida yer verilmektedir

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski itade eder

b~ Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasilifini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag: zarar olasihgim ifade etmektedir.

d-Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kara katilim olanag saglayan bankacilik
trtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e-Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSytine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz
kalaca zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yitkiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan [slem Riski: Fon portfyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s8zlesmeleri), swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirum ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthgmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yaptlmasi sonucu
fonun bu varhfin ve vadenin igergi_gj_;isklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirhi bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farklh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatit yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar thtimalini ifade eder

8) Yasal Risk: Fonun Kkatilma paylarinin satildigy dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihragen Riski: Fon portfoyine alnan varhklarm ihraggisimin yiikiimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Kiymetli Madenlere fligkin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan giimiis, altin ve
diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasas: araglarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihigim ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas1 veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Emtia Riski: Emtialara dayali sermaye piyasasi araglarimin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasilifini ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimin aldifi deger arasindaki fyat farklihig: degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
fon portfbyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrtimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir .

14) Opsiyon Duyarlihik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde bilyiik 5nem tagsiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidiir.
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tagtnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski itade edilmektedir
Séz konusu risklerin detaylarina agagida yer vertlmektedir

a- Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan giimiis, altin
ve diger kaymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi arac¢larnin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

b- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasihgini ifade etmektedir.

d- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

e-Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kara katilim olanag saglayan bankacilik
tirinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay: miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 oram degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

f-Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoytin
maruz kalacaf zarar olasihifim ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Karg: tarafin szlesmeden kaynaklanan ytikiimlilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidur.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatinmnin iizerinde pozisyon alinmas!
sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihg: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihfum ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn argsinda
kullamlan sistemlerin yetersizli risiz yﬁnetlm personelm hatall ya da hileli isleml gibi
kurum igi etkenlerin yany suﬁ '
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yamlmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidu

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkht finansal varligin birbirleri ile olan pozitit veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini itade eder

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhraggn Riski: Fon portfoyiine alinan varliklanin ihraggisimin yiikiimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Emtia Riski: Emtialara dayal sermaye piyasasi araglarimin fiyatlannda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasihginu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatmmn aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig: degisimini ifade etmektedir.
So6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayas1 ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal {irtin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duyarlihk
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligimn fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢timlerinde bilyiik Snem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢tisiidiir.

14) Fon’un Yatirim Yaptig Giimiise Dayali Borsa Yatirim Fonlarna (BYF) Hligkin
Ac¢iklama ve Bilgilendirmeler:

Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda yatirim yapabilecegi giimiige dayali BYF’lerin
agagidaki risklere maruz kaldsgi-dikkate alinmalidur:
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. .7 ZTyatinmcilan zarara ugrayabilirler.

Gumiis BYF’lerin yatirim amaci, yatmimlarinin énemli bir béliimini fiziki kilge
gimiis olarak yapmaktir. Belirtilen fonlar, yatinmeilarin ¢ogunlugu tarafindan,
nakliyat. el degistirme, saklama, sigorta ve diger baska maliyetler nedeniyle uygun
bulunmayan fiziki giimiis yatirnmina uygun bir alternatif sunmaktadir. S6z konusu
Guimiis BYF’ler, tamanuyla fiziki gimiig alimi ve uzun vadeli saklanmast yoniinde
taaliyet yiirtitiirler

Fiziki giimiis fiyatlarindaki degigimleri yansitmak i¢in kurulan bu fonlar, giimiig
fiyatlarindaki agir1 dalgalanmalari degerlemelerinde de gosteritler. Gilimiis
fiyatlarindaki olasi gerilemelerde, fon fiyatlarimin da gerileyecegi, yatirnmcilar
tarafindan dikkate almmalidir.

Giimiis BYF’lerin piyasa fiyatlari, NYSE Arca, Londra ve COMEX ’teki islem saati
farkliliklari, arz ve talep kosullarindaki farklar, iglem spreadleri gibi nedenlerle,
degerleme sonucu bulunacak net aktif degerlerinin ilizerinde veya altinda kalabilir.

Giimiigs BYF pay taleplerindeki ani artiglarin giimiis arz miktarin1 asmasi durumunda
fonlarin yatirum stirecindeki “agik kapatma™ nedeniyle, giimiis fiyatindan bagimsiz
fiyat oynakliklar ile karsilagilabilir.

Giimiis BYF’lerdeki yiiksek tutarli yatinmlann ¢ikiglari, Giimiis BYF paylarinin
likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Gumils BYF’ler islem gordiikleri piyasalarda isleme kapatilabilir veya tasfiye
edilebilir. Fon, bu Glimiis BYF’lerde iglem yapamayabilir.

Giimiis BYF paylarinn islem gordiigii piyasalarda yeterli islem derinligi ve likidite
kosullar olugmayabilir. Fonlar bu kosullarda giimiis alim-satim iglemleri yapmak
zorunda kalabilir.

Covid-19 gibi BYF’lerin kontrolii disinda ve beklenmedik olaylar, Giimiis
BYF’lerin is ve islemlerini, finansal durumlarim1 ve faaliyet sonuglarim olumsuz
etkileyebilir. Olumsuz etkilenebilecek igler arasinda, sadece bunlarla sinirh
olmamak iizere, pay sahiplerinin bozum talimatlarimin karsilanmasinda zorlanilmasi
ve fiziki glimiis alislarinda, uzayan teslimat siireleri veya ilgili maliyet artislar1 da
bulunabilir. Bu durumda, Giimils BYF fiyatlarinda deger kayiplar yasanabilir.

Covid-19 gibi krizler, finansal araglarda yiiksek miktarli satiglara ve giimiis
fiyatlarinda diisiislere neden olabilir.

Giimiis BYF’lerin fiziki gtimiis kiilgelerini sakladiklan saklama kuruluglarinda,
saklanan giimiis kiilgelerde kayip, hasar, dolandiricilik veya ¢alinma olabilir ve bu
durum, fon degerlemelerini olumsuz etkileyebilecegi gibii s6z konusu iglemlere
taraf olan kurumlar arasi yargisal siireglere neden olabilir. Yargisal siiregler bu
yatinnmlarin korunmasi veya tazmin edilmesinde yeterli etkinligi gosteremeyebilir.
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b)

Giomils BYF’lerin degerlemede kullandiklan LBMA  glimilg fiyatlart gesitli
nedenlerle alman pozisyonlann degerlemesinde giivenilir bir olgut olmaktan
cikabilir, veya bagka mekanizmalarla ortaya ¢ikan glimiy fiyatlarindan
farklilagabilir.

BYF'ler gesitli masraflar nedeniyle, fiziki glimis fiyatlarinda degigim olmadig;
durumlarda dahi ton portfoylerindeki tiziki giimiis killge miktarlarinda ve buna bagh
olarak net aktif degerlerinde azalamalar meydana gelebilir

Tiirev Araglar ile Giimiige Yaturim Yapan BYF'lere ait riskler:

Vadeli islem (futures) sézlesmeleri yiksek volatiliteye sahiptir ve sozlesme
fiyatlarinda olugabilecek dalgalanmalar nedeniyle, glimils BYF lerin yatirimlarinda
onemli kayiplarin yasanmasi veya anapara kaybi riski bulunmaktadir. Tek bir
emtiaya yatinm yapan giimiis BYF’ler, ¢oklu varlik veya emtia yatinmlairna gére
daha yliksek oynakhiga maruz kalabilir.

Vadeli islem kontratlannda getiriler, vade (takas) tarihi yaklasan kontratlardan yeni
kontratlara tagima iglemi sirasindaki piyasa kosullarindan etkilenebilir.

Giimiige yatinm yapan BYF’ler tiirev piyasalarda swap, opsiyon, forward, futures
gibi yatmmlar yaptif1 igin, menkul kiymetlere yatirim yapan yatirim fonlarindan
farkh finansal karakteristiklere sahiptir. Bu nedenle, yatinmeimn yatinm yapmadan
dnce tiirev araglara ve piyasalara iligkin genel bilgilere sahip olmasi, ve bu kapsamda
kargilagilabilecek riskleri degerlendirmesi gereklidir.

BYPFlerin yatinm yaptig1, giimiige dayali vadeli iglem kontratlarinda gerceklegen ve
agiklanan fiyatlar fizerinden  kesintisiz bir  donemsel  getiri
hesaplanamayabileceginin dikkate alinmas: gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara
yatirim yapilmas1 durumunda, yatnm pozisyonunun uzun bir dénem boyunca
stirdriilmesi icin vadesi gelen kontratin siklikla ileri vadeye taginmasi gerekir.
Vadeli iglem kontratlarinin vade (takas) tarihlerinin yaklastigi dénemlerde, kontrain
fiziki teslimata dayal: olmasina bagh olarak, takas tarihi yaklagan kontrat genellikle
fiziki teslimat istenmediginden vade tarihinden 6nce ileri vadelere ait kontrat veya
kontratlar ile yenileneceginden, pozisyonun ileri taginmasi slirecinde kisa ve uzun
vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkinda zarar etme olasihi1 bulunmaktadir.

BYF’ler vadesi yaklagan kontratlarn ileri kontratlara tagmmas: siirecinde piyasa
kosullarina bagli olarak pozitif veya negatif yonde etkilenebilirler. Diger yandan
yatirimcilann giimils kontratlarna yapilan yatinmlarin performansini hesaplarken
teminat tamamlama ve tasima maliyetlerini gdz Oniinde bulundurmasi
gerekmektedir.

Guimiise dayah cesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler,
cesitli finansal veya operasyonel gerekgelerle giimiis BYF ’ler dayanak olarak
sectikleri endeksleri takip etmeyi basaramayabilirler ve farkli yatinm so larina
ulagabilirler veya zaman iginde, dayanak endekslerini veya yatinm str ejilerini
degigtirebilirler.




Olaganiistii Piyasa Kosullar: Nedeniyle Vadeli islem Kontratlarinda Negatif
Fiyat Riski:

Olaganiisti piyasa kosullarinda, tarkli vadelerde yer alan vadeli kontrat fiyatlary
arasindaki ayrisma ongorilemeyecek derecede artabilir. Fon portféyiinde yer alan
glimiis BYF’ler farkhi vadelerde yer alan kontratlara yatinm yapug: igi, fonun
performansi ile en kisa vadeli kontratin performansi agin volatilite dénemlerinde
yatirimci lehine ya da aleyhine olacak sekilde farklilasabilmektedir

Yatirnmcilar, olagandisi piyasa kosullarinda, fonun performansini yansitan farkli
vadelerdeki ve bolgelerdeki kontrat fiyatlar ile en kisa vadeli kontrat arasindaki
iligkinin arz talep kosullari, kontrat yiikiimliilikleri gibi sebepler nedeniyle
bozulabilecegini dikkate almalidir.

Kiiresel Covid-19 krizi doneminde yasandig: gibi, en kisa vadeli kontrat fiyatlarinin
baz alinan kontratin fiziki teslim yiikiimliiliigiine bagh olarak negatife diisme riski
bulundugunu ve bu durumla kargilagan BY{lerin portfoylerindeki vadesi yaklasan
kontratlan daha yiiksek fiyath kontratlara tagima siirecinde zararla
karsilagabilecekleri dikkate alinmahdir.

Diger Riskler:

Benzer kurumsal yapidaki, farkli bir BYF de olugabilecek yasal bir problemin tespiti
durumunda, yarg1 organlan, diger BYF’lerin basansizlii karsisinda BYF’lerin
varliklarim korumasiz birakabilir ve Fon bu kapsamda ¢ok ciddi kayiplar
yasayabilir.

Fon’un ve takip edilecek endekslerin tarihi performansi, higbir sekilde Fon’un
gelecek performansinin bir géstergesi olamaz.

Fon paylarinin geri aliminda, gesitli nedenlere bagh olarak, gecikme, askiya alma
veya reddedilme durumlari gergeklesebilir.

Fona karsi, y6neticinin veya saklayicinin riicu edecegi masraf ve sorumluluk
olugmasi durumunda, Fon varliklan olumsuz etkilenebilir.

Yatirimcilanin fon paylan, sinirh sorumlu yatinm araglari olmalarina karsi, bazi
kogullarda Fonun iflas1 veya Fona riicu edilmesi durumlarinda, Fon pay sahibinin
sorumlulugu pay oranimm asabilir.

Artan teknoloji kullamimi nedeniyle, siber saldirilar kargisinda faaliyetlere ve bilgi
glivenligine iliskin riskler olusabilir.

15) Olagandigt Piyasa Kogullarn Riski: Normal piyasa kosullari altinda dikkate
alinmayan, ancak olumsuz piyasa kosullarinda 6nemi artan olagandisi korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikan likidite problemleri yatirimeilar tarafindan dikkate
alinmalidir.

_,,.l'i‘f)/%i.tgam lamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek d
olarak g6z egiriliy,ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.
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