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Garanti Portfoy Trend Serbest Fonu’nun yatirnm performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor

Garanti Portfdy Trend Serbest Fonu’'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatinrm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap ddénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler TUrkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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&2 Garanti Portfoy

GARANTI PORTFOY TREND SERBEST FON'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 25.01.2021

30.12.2022 tari LELVE]

Fon Toplam Degeri 105.485.256
Birim Pay Degeri (TRL) 1,611532
Yatinma Sayisi 123
Tedaviil Orani (%) 0,65%

Portfoy Dat

Yabanc Ortaklik Paylari 32,84%

- Borsa Yatinm Fonlari 32,84%
Teminat 28,60%
Borglanma Araglari 26,67%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 26,67%
Vadeli Mevduat 11,89%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon, portféy yoneticisinin yerel ve global piyasalardaki trendleri yakindan takip Benan Tanfer

ederek, makroekonomik faktorlerin analizi ve piyasa 6ngériisi dogrultusunda Serkan Sarag
sececedi bir veya birden fazla temaya dayal yerli/yabanci ortaklik paylarina, borsa
yatirim fonlarina ve diger sermaye piyasasi araglarina yatirim yaparak, orta ve uzun Hakan Ginar

vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamay! amaglamaktadir.
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Ogeday Giirbiiz

Fon, Teblig'in nitelikli yatinmailara satigina iliskin hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon
statiistindedir. Fon’un yatinm stratejisi: Fon, portfy yoneticisinin yerel ve global pi\ i trendleri yakindan
takip ederek, makroekonomik faktérlerin analizi ve piyasa 6ngoriisii dogrultusunda segecegi bir veya birden fazla
temaya dayali yerli/yabanci ortaklik paylarina, borsa yatirim fonlarina ve diger sermaye piyasasi araglarina yatirm
yaparak, orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamay! amaglamaktadir. Ana strateji, belirlenen temalara
portféy zamanlamasini efektif olarak kullanarak orta-uzun vadeli yatirim yapilmasi ydniindedir. Fon, portféy
da§|l|m|n|n de(j\'sen piyasa kosullarina gore dinamik olarak degistirilmesi suretiyle sermaye kazanci elde etmeyi

. Bu strateji do Fon portfoyiine Yatirim Fonlari Tebligi'nin 4. maddesi 2. fikrasinda
bellm\en Turkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, eurobond, vadeli
mevduat, katiima hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege dayall/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakiigi
senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglari tarafindan ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayall olarak ihrag edilen para ve sermaye
piyasas araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma paylari, borsa yatirm fonlari, gayrimenkul yatinm
fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm ortakiigi paylari, menkul kiymet yatirm ortakhd paylari,
repo, ters repo islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi
organize para piyasasi islemleri, ile kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina yatinm yapilabilir. Ayrica fon
portféyiine yapilandirilmis yatinm araglari, ikraz istirak senetleri, varliga dayall menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler ve krediye baglh menkul kiymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayall
Swap Sézlesmesi (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa disi kamu ve 6zel sektor
dig borclanma araglari dahil edilebilir.Bununla birlikte, fon yabanci (lkelerde ihrag edilen kamu ve/veya 6zel sektor
borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatinm fonlarina (serbest
fonlar dahil), borsa yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirim fonlarina, girisim sermayesi yatirim fonlarina, gayrimenkul
yatim ortakligi paylarina, menkul kiymet yatinm ortakligi fonlarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara
dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Fon, yatinmlarinin asil odaginda Ttirk aktifleri
olmasina ragmen, miimkiin oldugu hallerde kar amagli ya da riskten korunma amagli, uluslararasi likiditeyi haiz
capraz doviz piyasasindaki olanaklari da degerlendirecektir. Fon portfoyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da
dahil olmak tizere Yatinm Fonlar Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal forward, swap,
sakl tiirev, varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon sézlesmelerinde
alim ve satim yéniinde islem yapilabilir. Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde
yer alan portfoy ve islem sinirlamalarina tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her
turli yatinm aracina yatinm yapabilecektir.Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirm yapabilir, ancak
fon portf6yiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin devamii olarak
%80'i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabana ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamii olarak %80'i ve fazlasi olamaz.

ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6: iliskin taginan
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine
faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyiine
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyune ortaklik payr dahil
edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin meydana i iklil nedeniyle
portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Kar Payi Orani Riski: Fon portféyiine kara katim
olanagi saglayan bankacilik Griinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payi miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar payr orani degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon
portfSyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine
altin ve/veya diger kiymetli maden dahil edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portf n maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.Z) Kargi Taraf Riski: Karsi
tarafin s¢ ini yerine getirmek i i ve/veya yerine getil i veya
takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. B) Likidite
Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiirilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.&) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve dider herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangic yatirimi ile baslangic yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.E) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
siire aksamalar zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
araslnda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ynetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.&)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.Z) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar itimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun katilma paylar\mn satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
olumsuz riskidir.9) Thragi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukamliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.10) Yapilandiriimis Yatirim Araglar Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirmlarin degeri, dayanak
varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatiim degerinin altina diisebilecedi gibi vade iginde ve/veya
vade sonunda da . Yapilari gere{ji dayanak varliklarina gére daha karmasik bir
yapi igerebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakligi yaratabilir. Yapilandiriimis.
yatinm araglarina yapilan yatirmlarda Karsi taraf riski ve ihragginin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin
bulunmadigi yapilandiriimis yatinm araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.11) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deder
kaybetme olasiligini ifade etmektedir. 12) Aciga Satis Riskiz Fon portfdyii icerisinde agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi nedeniyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan acida satis imkanlarinin
azalmas! durumunu ifade etmektedir.13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degen lle konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deger i fiyat farkiihgi ini ifade belirlenen vade
sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfyi |ger|s|nde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Degerin sézlesme vadesi boyunca gdsterecedi degisim
riskini ifade etmektedir .14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu
olan spot finansal Griin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarliik degigimleri yaganabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildigi ilgili finansal varlidin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik dnem tagiyan zaman faktoriini ifade eden gésterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin &lgiisiidiir.15) Emtia Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.16) Teminat Riski:
Turev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinanteminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gore dederlemedegerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya
dogrudan, teminatin nitelidi ileilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya glkmasi durumudur.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde Esik Degerin Standart Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
Orani (%) | Standart Sapmasi (%) SSa mgsn (%) (**) Ras ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) (**) P ¢ Y Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger

YILLAR | Getiri (%) |  Getirisi (%)

2021 58,771% 18,257% 34,263% 2,171% 0,0471% 0,0701 82.898.421,73

2022 1,501% 13,996% 64,270% 0,767% 0,0334% -0,0561 105.485.256,25

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.'nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in ana faaliyet konusu SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirnm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima paylari dahil olmak tizere fon
katiima paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluglarinin portféy yonetimi
hizmeti kapsaminda 31.12.2022 tarihi itibariyla 42 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 101 adet Yatinm Fonu ve 1 adet Yatinm Ortaklidi portfoyl yonetmektedir. Toplam yonetilen
varlik biytikligu 31.12.2022 tarihi itibariyla 140.1 Milyar TL'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2022 - 30.12.2022 déneminde net %1,50 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %14,00 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
12,50 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2022 - 30.12.2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005475% 2.132.552,95
Denetim Ucreti Giderleri 0,000037% 14.502,40
Saklama Ucreti Giderleri 0,000619% 240.983,68
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001667% 649.394,48
Kurul Kayit Ucreti 0,000061% 23.912,90
Diger Faaliyet Giderleri 0,000901% 351.076,36
Toplam Faaliyet Giderleri 3.412.422,77

Ortalama Fon Portféy Degeri 106.721.632,44

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 3,197499%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

25.01.2021-... %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2021 - 30.12.2022 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 206,50%
BIST 30 ENDEKSI 204,16%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 14,00%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 20,04%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 27,06%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 35,75%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42,35%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 61,69%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 103,49%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 22,49%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 18,47%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 27,06%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 21,10%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 16,68%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 17,16%
Katihm 50 Endeksi 220,48%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 40,86%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 44,02%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 37,81%
Dolar Kuru 40,28%
Euro Kuru 32,14%

| o |

Net Basit Getiri 1,50%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,20%
Azami Toplam Gider Orani 0,00%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 3,20%

Briit Getiri 4,70%



