9% Garanti Portfoy

GARANTI PORTFOY BIRINCi PARA PiIYASASI FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18.02.2013

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 903,853,381
Birim Pay Degeri (TRL) 0.017762
Yatirimar Sayisi 35,783
Tedavdil Orani (%) 25.44%

Portfoy Dagilimi

Ters Repo 76.26%
Borglanma Araglari 14.05%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 7.48%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 6.58%
Vadeli Mevduat 9.68%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

AgGirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, vadesine en fazla 184 giin  Yesim Dilek Cikrikgi
kalan borglanma araglarina, kira sertifikalarina ve ters repoya fon portfdyiinde

agirlikh olarak yer vererek faiz geliri elde etmektir. Benan Tanfer
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Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin tamami, devamli olarak vadesine en fazla 184 gtin kalmig likiditesi yiksek para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilir ve fon portféylniin ginliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi 45 giinii asamaz.
Fon portfdyline vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez.Yabanci yatirim araglari fon portféyiine dahil
edilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sdzlesmelerine taraf olamaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve
ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimldliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski:
Fon portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorlli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangig yatinmindan daha y(ksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi
Tonom Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Olciitiiniin Standart Ras ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
(%) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2014 8.371% 9.542% 8.170% 0.020% 0.0229% -0.1297 836,009,058.93
2015 9.439% 10.318% 8.808% 0.022% 0.0226% -0.1383 929,238,705.80
2016 9.198% 9.503% 8.533% 0.021% 0.0184% -0.1812 973,679,729.88
2017 11.515% 11.989% 11.920% 0.027% 0.0234% -0.2403 976,394,021.45
2018 17.793% 18.307% 20.302% 0.045% 0.0410% -0.1514 903,853,381.49

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgutiiniin standart sapmasi dénemindeki glinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.'nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirnm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere fon katiima
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirnm kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti
kapsaminda 31.12.2018 tarihi itibariyle 43 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 20 adet Yatinm Fonu, 2 adet Liksemburg’da kurulu olan SICAV fonu ve 1 adet Yatirim Ortakligi
portfoyli yonetmektedir. Toplam y&netilen varlik biiytikliiga 31.12.2018 tarihi itibariyle 18.0 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %17.79 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgutliniin getirisi ayni donemde %18.31 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.51 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde : g‘r’:‘f?zoz)egeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.003003% 11,475,478.56
Denetim Ucreti Giderleri 0.000004% 16,968.80
Saklama Ucreti Giderleri 0.000270% 1,033,585.37
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000304% 1,162,807.59
Kurul Kayit Ucreti 0.000052% 198,187.20
Diger Faaliyet Giderleri 0.000122% 465,402.52
Toplam Faaliyet Giderleri 14,352,430.04

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,047,020,622.94

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.370788%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

15.02.2013-17.09.2014 %1 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %98 BIST-KYD Repo (Briit)
18.09.2014-07.12.2015 %1 BIST-KYD DIiBS 91 Giin + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %97 BIST-KYD Repo (Briit)

%5 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %80

08.12.2015-... BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 31.12.2018 D6nem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -20.86%
BIST 30 ENDEKSI -19.54%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 16.09%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9.71%

BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 2.18%

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -4.29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKS] 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 11.36%
Katiim 50 Endeksi -20.53%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%
Euro Kuru 33.81%

2) Gider Asimlari

1 Ocak - 31 Aralik 2018 m

Fon Net Basit Getiri

(Dénem Sonu Birim Fiyat - Dénem Bagsi Birim Fiyat) / Donem Basi Birim 17.792957%
Fiyat)

01/01-31/12 Déneminde Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1.369583%
Yillik Azami Toplam Gider Orani 1.280000%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.089583%
Net Gider Orani

(Gergeklesen fon toplam gider orani -Dénem iginde kurucu tarafindan 1.280000%
kargilanan fon giderlerinin toplaminin orani)

Briit Getiri 19.072957%
01/01-31/12 Dénemi igin Fon'a iade edilen agim tutari (TL) (**) 938,776.99

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak (zere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine bélinmesi ile hesaplanmistir.

(**) Fon izahnamesinde yer alan yillik toplam kesinti oraninin asiimasi nedeniyle asan tutar Fon'a
iade edilmistir.



