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Garanti Portfoy Altin Fonu'nun yatirnm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin
rapor

Garanti Portféy Altin Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 hesap donemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamustir.

g+ wenetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
eREMst&Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

29 Temmuz 2022
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



¢ Garanti Portfoy

GARANTI PORTFOY ALTIN FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07.01.2005

30.06.2022 tar bariyla

Fon Toplam Degeri 1.526.006.744

Birim Pay Degeri (TRL) 0,262569
Yatirimci Sayisi 17.711
Tedaviil Orani (%) 29,06%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglar 54,62%

- Kamu Kira Sertifikasi 54,62%
Kiymetli Maden 43,85%
Vadeli Mevduat 1,08%
Ters Repo 0,41%
Teminat 0,04%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

Siniflandirma: Acik

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Altin fiyatlarinin hareketleriyle yiliksek korelasyona sahip getiriler elde etmektir.
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Serkan Sarag
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet |-\ -1 Cinar
Turgut Giirbiz
Miige Dagistan Mugaloglu
Mehmet Kapudan
Hakan Nazli
Hayri Batur
Olcay Karabina
Kaan Rota
Toygar Sekmen

Ogeday Giirbiiz

Yatinim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak borsada islem géren altin ve altina dayali yerli/yabanci para ve
sermaye piyasasl araglari, altin endeksini takip etmek Uzere yurt iginde veya yurt disinda kurulu borsa yatirim fonu
katilma paylari ve altina dayali mevduat/katiima hesaplarina yatirilir. Edn portféyline dahil edilecek yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari fon toplam dederinin %80'i ve fazlasi olamaz. Fon portféyline dahil edilecek yerli ve
yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag ettikleri para ve sermaye piyasasi araglari da (Tirkiye'de kurulan ve
unvaninda “Yabanci” veya “Déviz” ibaresi gegen yatirim fonlari dahil) yine fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi
olamaz. Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Plyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayall tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfoyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degdisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagdi zarar olasiligini ifade etmektedir. ¢- Kar Payi Orani
Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik trtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay
miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar payi orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.d-
Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.e- Kiymetli
Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi
araglari dahil edilmesi halinde, bunlarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukumluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tlrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirnmi ile
baslangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinrmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagsma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.ZJ Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihraggl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkumldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin
aldigi deger arasindaki fiyat farkliigr degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda
islem vabilan tarih ile vade sonu arasinda aecen zaman icerisinde vadeli fivat ile snot fivat teorik fivatlamadan farkli



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam ) K"atj.sllfstlrm_a » Enflasyon F‘_m_‘tfiiyiin Zaman . !farsl.l-astlrma Bilgi SunuTa"D hil DénemuSo!m
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Or?m (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin ToPIavae_gerl /
(%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2017 16,702% 19,603% 11,920% 0,765% 0,7653% -0,6008 69.872.866,05
2018 33,986% 37,373% 20,302% 1,696% 1,6817% -0,0474 97.039.631,77
2019 31,008% 33,329% 11,836% 0,973% 0,9347% -0,0203 205.082.962,38
2020 52,926% 52,959% 14,599% 1,194% 1,1579% 0,0037 946.899.866,92
2021 70,218% 68,956% 36,081% 2,322% 2,2286% 0,0224 1.259.956.601,11
2022 (*¥**) 23,913% 24,388% 42,354% 1,179% 1,1660% -0,0071 1.526.006.743,88

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve karsilastirma &lgitliniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.'nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere fon katima
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirnm kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti
kapsaminda 30.06.2022 tarihi itibariyla 42 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 87 adet Yatirim Fonu ve 1 adet Yatinm Ortakligi portfoyli yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik
blylikliigu 30.06.2022 tarihi itibariyla 86.8 Milyar TL'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde net %23,91 oraninda getiri saglarken, karsilastirma OlgUtliniin getirisi ayni donemde %24,39 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0,47 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde : g‘:::?{oz;eéeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005322% 13.877.853,52
Denetim Ucreti Giderleri 0,000009% 22.706,74
Saklama Ucreti Giderleri 0,000387% 1.008.385,66
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000016% 41.649,95
Kurul Kayit Ucreti 0,000057% 148.950,73
Diger Faaliyet Giderleri 0,000037% 95.662,88
Toplam Faaliyet Giderleri 15.195.209,48

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.440.673.296,31

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,054730%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Kistas Bilgisi

08.12.2015-... %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

31.12.2021 - 30.06.2022 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 33,31%
BIST 30 ENDEKSI 32,92%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 7,19%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,41%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 12,03%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 11,50%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 11,26%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 15,40%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 30,01%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 9,51%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,87%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,34%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 8,97%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 7,97%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 7,58%
Katiim 50 Endeksi 37,56%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 25,29%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 12,04%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 9,40%
Dolar Kuru 25,00%
Euro Kuru 15,14%

Net Basit Getiri 23,91%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,06%
Azami Toplam Gider Orani 2,19%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,06%

Briit Getiri 24,97%
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