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ESKi SEKIL

5.5. Borsa dist forward sozlesmelerine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen defierleme
esastan asagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 forward stzlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmas) agamasinda tilrev arag sozlegmesinin deperlemesinde giincel fiyat
kullanmlir.

Forward islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

Forward stzlesmeleri igin nakit akimlanmn bugiine indirgenmesi yéntemi ile bulunan
fiyat degertemede kullamlir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varhgin dévizZkur olmasi durumunda, fonun
alacakli oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB ahg kuru, borglu oldugu para
birimi igin ise TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varhifiin spot fiyats,

- Faiz Oranlan Igin: 1lgili para birimlerinin dncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen ilgili para
birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlari ve zimni faiz oranlan,

baz alimacaktr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanmlarak
degerleme gilniine indirgenir. indirgenmis nakit akiglanimn Turk Lirasi degeri yukanda
belirtilen spot fiyat aracihg! ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami deerleme giinii igin
forward sozlegmesinin degerini gostermektedir.

2) Yabanc1 Hisse Senedi, Depo Sertifikalani ve Yabanc Piyasalarda islt_em Giren
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylarinin Degerlemesi s i e
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5.5. Deperleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarnnca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
asafndaki gibidir:

1) Borsa Dis) Forward Sozlesmelerine fliskin Degerleme

Portfoye alinmas: asamasinda tirev arag sozlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanlir.

Forward islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis degeridir.

Fonun fiyat agiklama dsnemlerinde; forward sozlesmeleri icin nakit akimlannin bugiine
indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlik i¢in: Dayanak varhgin doviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacakh oldufiu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB alis kury, borglu oldugu para
birimi igin ise TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyats,

- Faiz Oranlan {¢in: tlgili para birimlerinin sncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para
birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlan ve zimni faiz oranlar

baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme glinine
indirgenir. indirgenmis nakit akislanmin Tiirk Lirasi degeri yukanda belirtilen spot fiyat
aracithin ile hesaplantr. Hesaplanan degerlerin toplam degerleme gini i¢in forward
sozlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Yabana Ortakhk Paylary, Depo Sertifikalarnt ve Yabanc piyasalarda islem
giren Yatirim Fonu Katilma Paylan ile Borsa Yatirim Fonu Katiima Paylannmn
Degerlemesi

S6z konusu araglann degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle
Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamas) durumunda Reuters) Tirkiye saati ile
17:30°da borsada ilan edilen son fiyat kullamlir. Veri dagihim kanallagm}iﬂ'y_ﬁ janan bir
sorun veya sistemsel sorun olmas: halinde, sistemin 17:30°dan sonrvcek_éhilr hilkyeri
kullamiir, Tam is glindi olmayan giinlerde, veri dagitim kag‘llann (bncel

Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reu rs)i_!‘ i

11:30'da alman son fiyat kullanihir. Veri dagitim kanallarinda y g_nwha veya

sistemsel sorun olmasi halinde, sistemin 11:30’dan sonra cekebildiﬁ; il e c _h'giilli'i‘"
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