GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. KIYMETLI MADENLER SEMSIYE
FONU’NA BAGLI

GARANTI PORTFOY ALTIN FONU’'NUN
iZAHNAME DEGISIKLIGI
Garanti Portféy Altim Fonu izahnamesinin 1.3., 2.3., 2.4., 3.1. ve §.5. numarali maddeleri
Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan L0703 2022 tarih veE12233903-
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305.04:18254............ sayil izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir ve aym1 izin
kapsaminda 2.9. numarali madde izahnameye eklenmistir.

ESKIi SEKIL
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portféy Yonetimi /
Head of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. /
Maria De La Yonetim Yonetim Kurulu Uyesi
Paloma 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi
. Kurulu e 31
Piqueras Baskani A.S. / Yonetim Kurulu Bagkani
HERNANDEZ 3 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yénetimi A.S. / Yénetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Baskam
2015 - 2020 Mart / Garanti Portféy Yonetimi
. A.S. / Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel
Y6netim i
Kurulu Miidiir
2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Mahmut Bagkan . e .
o Yonetimi  A.S. /  Yonetim  Kurulu | 28
KAYA Vekili/ .
Genel Baskam/Ge;nel Midiir .
Miidiir 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Baskan
Vekili/Genel Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi / Head
of Quality Funds
Eduardo Yénetim 2012 - Devam / BBVA Portféy Yonetimi /
Garcia Kurulu Siistal (G0 29
HIDALGO Uvesi 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi
y A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
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i 2015 - 2018 / T.Garanti Bankas1 A.§. — Risk
Igon trolden Planlama, Izleme ve Raporlama Direktorii
= 2018 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. — Risk
Ozlem Sorumlu e
ERNART Yénetim Yonetimi Bagkani 26
2021 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Kurulu . R
o - I¢ Kontrolden Sorumlu Yo6netim Kurulu
Uyesi w7
Uyesi
Yéneti 2001 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Aktif
onetim Pasif Yonetimi Muditirliigti Direktorii
Metin KILIC %uzliu 2020 - Devam / Garanti Portf6y Yonetimi A.§. 26
Y / Yonetim Kurulu Uyesi
2015-2020/T. Garanti Bankas1 A.S. / Direktor
. Genel - Nakit Yonetimi Birimi
Kivang FIDAN I\‘fa‘i‘é‘f;lm 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. | 20
/ Genel Miidiir Yardimecisi
2013-2021 /Ak Portfoy Yonetimi A.S./
Evii Genel Kurumsal Bireysel Portféy Yoénetimi Boliim
G}'SIESUN Miidiir Bagkam 24
Yardimcis1 | 2021-Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
Yatirim Yo6netimi Genel Midiir Yardimcisi
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2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi / Head
of Quality Funds
Eduardo Yénetim 2012 - Devam / BBVA Portféy Yonetimi /
Garcia Kurulu Global CIO . . 29
HIDALGO Uvesi 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfdy Y&netimi
y A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
i 2015 - 2018 / T. Garanti Bankas1 A.S. — Risk
Igon trolden Planlama, Izleme ve Raporlama Direktérii
= 2018 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. - Risk
Ozlem Sorumlu T
ERNART Yénetim Yonetimi Bagkan1 . o 26
2021 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Kurulu . o
. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
Uyesi oY
Uyesi
N 2001 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Aktif
Yonetim | p i Vonetimi Midirligi Direktori
Metin KILIC ) Kuru | 5620 - Devam / Garanti Portfy Yonetimi A.§. | 2°
Y / Yonetim Kurulu Uyesi
2015 -2020/T. Garanti Bankasi A.S. / Direktor
. Genel - Nakit Yénetimi Birimi
Kivang FIDAN I\\(/I;rcclllll;c1s1 2020 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi A.S. 26
/ Genel Miidiir Yardimcisi
2013-2021 /Ak Portfoy Yonetimi A.S./
Evii Genel Kurumsal Bireysel Portféy Yonetimi Bolim
G}[{JPESUN Miidiir Bagkani 24
Yardimcisi | 2021-Devam / Garanti Portféy Yonetimi
Yatirim Yo6netimi Genel Miidiir Yardimcisi
ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJIiSI ILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i, devaml olarak borsada

islem goren altin ve altina dayali para ve sermaye piyasasi araglar ile altina dayali mevduat ve
katilma hesaplarina yatirilir.

Yabanci yatirim araglart fon portfoyiine dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi
olarak opsiyon s6zlesmelerine taraf olamaz.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTF(OY SINIRLAMALARI

2.3.Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak borsada
islem. géren  altin ve altina dayal yerli/yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, alta
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endeksini takip etmek iizere yurt icinde veya yurt disinda kurulu borsa yatirnm fonu
katilma paylan ve altina dayali mevduat/katilma hesaplarina yatirilir.

Fon portfoyiine dahil edilecek yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon
toplam degerinin %80’i ve fazlas1 olamaz. Fon portfoyiine dahil edilecek yerli ve yabanci
ihraggilarm déviz cinsinden ihrag ettikleri para ve sermaye piyasasi araglar1 da
(Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabancy” veya “Déviz” ibaresi gecen yatirim fonlar
dahil) yine fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon s6zlesmelerine taraf olamaz.

ESKi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoytinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % | Azami %
Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasas: Araglar ile Altina 80 100
Dayali Mevduat ve Katilma Hesaplari

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri

Altin Disindaki Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 20
Piyasas1 Araglar1

Yatinm fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma

paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari, girisim 0 20
sermayesi yatirim fonu katilma paylar

Kiymetli Maden Odiing Sertifikasi 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Ortaklik Paylari 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 20
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplar1 (TL-Déviz) 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
s6zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfoytindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri
Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 6diing islemleri
karstliginda 6diing alacaklarim temsil etmek {izere gikarlan sertifikalari ayn1 oranda portfGjse
GARANILE wos— 1y




alinabilir. Kiymetli maden &diing iglemleri ile kiymetli maden &diing sertifikasi alim-satim
islemleri ilgili piyasadaki islem esaslar1 ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Altin ve Altina Dayali Yerli/Yabanci Sermaye Piyasasi

Arag:larl Altn Endeksini Takip Etmek Uzere Yurt

icinde veya Yurtdisinda Kurulu Borsa Yatirim Fonu 80 100
Katilma Paylann ve Altina Dayali Mevduat/Katilma

Hesaplar

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas Islemleri ve Yurti¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri

Altn Disindaki Kiymetli Madenler ve Bu Kiymetli 0 20
Madenlere Dayah Sermaye Piyasas: Araglari

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli/Yabanc1 Borsa

Yatirim Fonu Katilma paylari, Gayrimenkul Yatirrm Fonu 0 20
Katilma Paylar, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma

Paylari

Kiymetli Maden Odiing Sertifikas: 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Yerli/Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Kamu veya Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplan (TL-Déviz) 0 10

Borsa Yatirnm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5 inci maddesinin
dérdiincii fikrasin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi
takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarimin katilma paylarmna yapilan yatirim,
ilgili varhk grubu icin belirlenen yatirim simrlamalari hesaplamalarina dahil edilir. Bu

kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen borsa yatirim fonlari i¢in azami yatirim oram
%20°dir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézle_smelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.




Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odiing islemleri
karsilifinda 6diing alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar1 aynmi oranda portfdye
almabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikas1 alim-satim
islemleri ilgili piyasadaki islem esaslar ile teminat sistemi gercevesinde yapilir.

ESKI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatiim yapmadan ¢nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diistislere bagli olarak yatirimlarimn
degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlarn, ortaklik pay: fiyatlar ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doéviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ynetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum -i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi, gibi
kurym dis1 etkenler de olabilir.




6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varliin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmecilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirnmeilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Soz konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal: varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligim ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek

degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasthgim ifade
etmektedir.

¢- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiine kara katihm olanag saglayan bankacilik
iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda

meydana gelebilecek kar payr oram deZisimleri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir.

d--Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmest

halinde, kira sertifikalarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.
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e- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli
madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasasi araglar1 dahil edilmesi
halinde, bunlarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrage: Riski: Fon portféyiine alman varhiklarin ihra¢gisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimin aldig1 deger arasindaki fiyat farkhihg degisimini ifade
etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda
islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiya
teorik_fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesmg
yadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir .




11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhihklar
arasinda, isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk
duyarhlik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal
varhgn fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak varh@min
fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk dl¢iimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lciisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢iisiidiir.

12) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas:1 olasiliimin ortaya
¢itkmasi durumudur.

ESKI SEKIL

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa dis1 forward sozlesmelerine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar1 agsagidaki gibidir

1) Borsa Dis1 forward s6zlesmelerine iligkin degerleme

Portféye alinmasi agamasinda tlirev arag sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir,

Forward islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis degeridir.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

Forward sozlesmeleri igin nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yéntemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varligin déviz/kur olmas: durumunda, fonun
alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu para
birimi i¢in ise TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlan,

baz-alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullanilarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarimin Tiirk Liras: deg
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belirtilen spot fiyat aracilig ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii i¢in
forward s6zlesmesinin degerini gostermektedir.

YENI SEKIL

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa dis1 forward sézlesmelerine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir

1) Borsa Disi forward sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir.

Forward islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis degeridir.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

Forward sozlesmeleri i¢in nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullanlir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varhgin doviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacakli oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu para
birimi i¢in ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

- Faiz Oranlan I¢in: [lgili para birimlerinin éncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlari,

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari kullanilarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglanmn Tirk Lirasi degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracilig1 ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinil i¢in
forward sézlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Yabanci Hisse Senedi, Depo Sertifikalar1 ve Yabane1 Piyasalarda Islem Géren
Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylarinin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat
10:00’da degerleme tarihindeki Bloomberg ekrammmin HP sayfasinda agiklanan borsa
kapams fiyati, bu fiyatin olmamasi durumunda son ahs fiyati, borsanin kapah olmasi
durumunda ise bir nceki degerleme fiyati kullanihir.
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EKLENEN MADDELER

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tamtict genel bilgiler: Fon
portfoyiinde, yabanct iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen ve bu
iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem goren ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, borsa
yatirim fonu katilma paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portféye dahil edilecek depo sertifikalar:
Amerikan Depo Sertifikalari (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalari
(Global Depository Receipt-GDR)’dir. Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatirim araglar ile
ilgili-herhéngi bir iilke sinirlamasi bulunmamaktadir.
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