Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Kurul) 111-52.1 sayili “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin
(Teblig) 13. Maddesinin 2/b bendi kapsaminda izahnamede vyapilacak degisikliklerin
“yatinmcilarin yatirnrm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olmamasi halinde, Kurul'un onayr alinmaksizin kurucu tarafindan
degisikligin yapilarak KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir.” hUkm( geregince
izahnamenin 1.1., 1.2., 3.2., 5.5 ve 7.1.2. numarali maddelerinde asagidaki sekilde degisiklik
yapilmig olup, 1.3., 1.4, 1.5,, 1.6., 1.7. ve 5.6. numarali maddeler izahnameden ¢ikartiimigtir.

GARANTI PORTFOY OTUZUNCU SERBEST (D(")ViZ) FON
izahname Degisikligi
ESKI HALI

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Otuzuncu Serbest (Doviz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Siiresi: Siiresiz

YENI HALI
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Otuzuncu Serbest (Doviz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portféoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadar.

ESKI HALI
1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

YENI HALI
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa,
kurucunun sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

ESKi HALI
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2013-2022 / BBVA Portfoy Yonetimi Meksika,
. . Yonetim CEO ..
Jaime Nicolas Kurulu 2022-Devam /BBVA Portfoy Yonetimi, Global 28
Lazaro RUIZ Baskan Head of Asset Management & Global Wealth
2023-Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.,
Yonetim Kurulu Baskani1
Yonetim
Kurulu 2012 - 2021 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Ozel
. . Bagkan Bankacilik Pazarlama Direktorii
Sinem EDIGE Vekili/ 2022 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 27
Genel Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Miidiir
Miidiir
2010-2012 / BBVA Portfoy Yonetimi / Head of
Quality Funds
| Yénetim 2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi /
Eduardo Garcia Kurulu Global CIO 30
HIDALGO Uyesi 2015 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yonetimi
A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy
Yénetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
Ic 2015 - 2018 / T.Garanti Bankas1 A.S. — Risk
Kontrolden | Planlama, Izleme ve Raporlama Direktérii
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankast A.§. — Risk |
ERNART Yonetim Yonetimi Bagkani
Kurulu 2021 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Uyesi I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi



http://www.kap.org.tr/

N 2001 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Aktif
. Yonetim | b Gif Yonetimi Midiirliigii Direktorii
Metin KILIC g“ru!“ 2020 - Devam / Garanti Portfsy Yonetimi A.S. / | 2
yest Yonetim Kurulu Uyesi
2015 - 2020 / T. Garanti Bankas1 A.S. / Direktor
- Genel - Nakit Yonetimi Birimi
Kivang FIDAN I;Auccliur 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. / 27
AAMCS 1 Genel Miidiir Yardimeist
2013-2021 /Ak Portféy Yonetimi A.S./
Genel Kurumsal Bireysel Portféy Yonetimi Bolim
Eyiip GULSUN | Miidiir Bagkan1 25
Yardimcis1 | 2021-Devam / Garanti Portfoy Yonetimi Yatirim
Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi
Glines Genel 2000 - 2022 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Yatirim
ALNIACIK Miidiir Merkezi Subesi ve Ozel Bankacilik Subesi
Yardimcis1 | Miidiirii 27
2022 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Genel Miidiir Yardimcisi
YENI HALI

1.3. Kurucu Yoneticileri

Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKi HALI

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Murat Behliil | Fon 2004 - ... / T. Garanti Bankas1 A.S.-Sermaye 29
TUNCEL Miidiirti Piyasalar1 ve Hazine Operasyon Birimi Miidiirii

YENI HALI

1.4. Fon Hizmet Birimi
Bu madde izahnameden cikartilmistir.

ESKi HALI
1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
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portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimci ¢ikarii gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiinliin yonetimi i¢in gdrevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

YENI HALI
1.5. Portfoy Yoneticileri
Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKI HALI
1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S.

ic kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI HALI

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKi HALI
1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri
Sube Garanti Portf0y Yonetimi A.S. nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankasi A.S.

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas / Istanbul
www.garantibbva.com.tr - 0 (212) 318 18 18
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:l 34337
Besiktas/Istanbul

www.garantibbvayatirim.com.tr - 0 (212) 384 10 10

YENI HALI
1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri
Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKIi HALI
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir.
RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliikk elde tutma siiresi, 250 is giinii gozlem
stiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
iriinler i¢in, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tasiyan iirlinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan verilmis kredi
notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihracgilar i¢in kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢tim sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiliniilen, borsa dis1 tlirev ara¢ ve swap
sOzlesmelerinin kars1 tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
vb.) olmasi, Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmas1 zorunludur.

Kars taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in bagh bulunduklar: finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler i¢in kars1 taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamudir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon islemleri igin karsi taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kars1 taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gére hesaplamaya dahil
edilir. Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda
netlestirilerek pozisyon biiyiikliigiine ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan
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pozitif pozisyon biiylikliigliniin fon toplam degerine boliimii ile karsi taraf riski degerine ulasilir
ve ulasilan kars taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin tiirii,
varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biiytikligi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
ayristirilmistir. S6z konusu faktorler 1s181inda her enstriiman grubu igin risk yonetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfoylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki
yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfoylin likidite oran1 giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olas1 nakit
cikiglarini karsilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandigi
donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

YENIi HALI

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

ESKi HALI

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine fliskin Degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat aciklama donemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit
akimlarmin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

-Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varligin déviz/kur olmast durumunda, fonun alacakl
oldugu para birimi i¢in degerleme giintindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise
TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

-Faiz Oranlar1 i¢in: Ilgili para birimlerinin dncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para
birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlar1 ve zimni faiz oranlar1 baz alinacaktir.

Besiktas V.D. 389 009 7
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Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Liras1 degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracilig
ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii i¢in forward ve/veya swap
sozlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond, Yabanci Kira Sertifikalar1 ve Yabanc1 Bor¢lanma Araglarimmin
Degerleme Esaslari

S6z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihindeki
Tiirkiye saati ile (TSI) saat 15:30-16:30 saatleri arasinda bir zamanda ahs ve satis fiyat
kotasyonlarinmin ortalamasi alinir, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, ilgili piyasada en son
yer alan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalama fiyat: kullanilir. Degerleme tarihinde ilgili
sayfada alis ve satig fiyat kotasyonlarin ortalama fiyatinin bulunmamasi durumunda ise bir
onceki gliniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat
kullanilir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi
araglari, TCMB tarafindan ilgili para birimi i¢in belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.
TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin
ilgili sayfalarindan alinan doviz alig fiyatlar1 kullanilir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan
kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Tam is giinii olmayan
giinlerde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihindeki (TSI) 11.00—12.00 saatleri arasinda,
alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir.

3) Yabanc1 Ortakhik Paylari, Depo Sertifikalari, Yabanc1 Piyasalarda Islem Goren;
Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim
Ortakliklarinin Paylarinin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg,
ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) (TSI) 17.30-18.00 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullanilir. Tam is gilinli olmayan giinlerde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) (TSI)
11.00-12.00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son fiyat kullanilir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo islemlerinin Degerleme Esaslari

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

5) Yabanc1 Vadeli Islem Sozlesmelerinin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg,
ilgili kanaldan fiyat alinamamasi1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi
durumunda Superderivatives) (TSI) 15.30—16.30 saatleri arasinda bir zamanda, yayinlanan giincel
uzlagma fiyat1 kullanilir. Giincel uzlasma fiyatinin bulunmamasi durumunda gerceklesen son




islem fiyati, islem ger¢eklesmemesi durumunda ise son alis fiyati, borsanin kapali olmasi
durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir. Tam ig giinii olmayan giinlerde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives) (TSI) 11.00—12.00 saatleri arasinda
bir zamanda alinan son islem fiyat1 kullanilacaktir.

6) Opsiyon Sozlesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
aciklama donemlerinde; degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi
durumlarda ve kars1t taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda; opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda ise opsiyonun
ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya genel kabul gormiis
bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir. Aksi belirtilmedikce sirasiyla Bloomberg,
Reuters, Superderivatives veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir.

7) Yapilandirilmis Yatirnm Araclarinin Degerleme Esaslar:

Yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

*Borsada ilan edilen fiyat,

*Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallar1 araciliiyla ilan edilen giincel
fiyat,

*Degerleme giinlinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandirilmis bor¢lanma aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan
teorik fiyat

degerlemede kullanilir.

Yabanci yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde;

* Veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) (TSI)
15.30-16.30 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan edilen alig ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasi kullanilir.

* Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgili
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi1 durumunda
Superderivatives) (TSI) 11.00-12.00 saatleri arasinda bir zamanda alinan alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi kullanilacaktir.

8) Ileri Valorlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
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degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goriinecektir.
Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri
izerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (3365

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

VKG: Vadeye kalan giin sayis1

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valdr tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayn1 giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigii glindeki ayni1 giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

fleri Valorlii Yurt Disinda Thrag Edilen Bor¢lanma Araci islemlerinin Degerleme Esaslar

1. Degerleme giintinde valor tarihi i¢in islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi ic¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel
fiyatin valor giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

9) Tleri Valorlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslar

[leri valorlii altin islemlerinde,

1.BIST’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valorliic USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri icin
aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

1. S6z konusu islemlerin portfdye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak tizere
ise BIST’te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

ii1. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) Ileri valorlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasma dahil edilmez. ileri valérlii satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altin alim ve satim islemleri ayr
bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg¢ olarak takip edilir.
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b) ileri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve aynit nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki igslem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

YENIi HALI

55. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

ESKi HALI
5.6.  Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev ara¢ sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; forward ve swap islemleri igin “nakit akimlarimin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in ayn1 iglem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlar1 kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters
Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilig: ile yapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin iglem saatinde yayinladigi en diisiik ve en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas1 gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk YoOnetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo
sOzlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarinin borsada islem gdéren benzer vade
yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir sézlesmelere taraf
olunmasi durumunda, en ge¢ sézlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz
orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler
sozlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.
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Borsa dis1 opsiyon sézlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Fon fiyati hesaplarken degerlemede
kullanilmak iizere kars1 taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat
degerlemeden kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama
modeli araciligiyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediirii/ YK Karar1 ¢ergevesinde degerlendirilir.

YENI HALI
5.6. Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKi HALI

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankas1 A.S. (Bor¢lanma
Araglar, Kira Sertifikalari, Altin), Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP,
Yabanci Pay Senedi ve Yabanci BYF) ve Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, Yabanci
Pay Senedi, Yabanc1i BYF ve Yurt dist borsalarda islem goren tiirev ara¢ islemleri) aracilik
etmektedir. S0z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1i asagida yer
almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealti) araliginda
degisen oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adima
BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemler iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili
Menkul Kiymetler i¢in 0,00001 (yilizbindebir); Borsa disi ters repo islemleri i¢in
komisyon odenmeyecektir. Borsada yapilan ters repo islemleri icin 0,000003
(milyondaii¢); VIOP’ta islem géren sdzlesmeler icin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa
ve borsalarda gerceklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli
olan ticret tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ticret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanur.

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.
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Oranlara BSMV dahil degildir.

YENIi HALI

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyilinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.
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