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Garanti Portfdy 3. Para Piyasasi Fonu ‘nun

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatinm
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan

Bilgilere lligkin Rapor

Garanti Portfoy 3.Para Piyasasi Fonu ‘nun 1 Ocak 2021 - 31 Aralik
2021 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi”"nde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen doéneme ait performans
sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler icin inceleme
yapilmamis ve gorus olusturulmamistr.

Gorasimuze gore Fon'un 1 Ocak 2021 — 31 Aralik 2021 dénemine ait
performans sunus raporu 3.Para Piyasasi Fonu ‘nun performansini
ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un kamuya agiklanmak (zere hazirlanan 31 Aralik 2021 tarihinde
sona eren hesap donemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz
denetim galismalarimiz henliz tamamlanmamis olup calismalarimizin
tamamlanmasini muteakip s6z konusu finansal tablolar hakkindaki
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir.

31 Ocak 2022
Istanbul, Tirkiye
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PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 19.07.2021

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 273.338.188 Fonun yatinm amaci, agirlikli ortalama vadesi enfazla 45 giin olacak sekilde, vadesine en Benan Tanfer

Birim Pay Degeri (TRL) 1,079396 fazla 12_34 glin kalan likiditesi yiiksek sermaye piyasasi araglarina yer vererek faiz geliri elde .

Yatirmci Sayisi 69 etmektr

Tedavil Orant (%) 2 53% En Az Alinabilir Pay Adedi : 5,000,000 Adet H"ika” C”v'ar .
Mige Dagistan Mugaloglu
Turgut Girbiz

Ters Repo 65,47% Mehmet Kapudan

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 12,54% Hakan Nazli

Vadeli Mevduat 11,24% flkay Oztiirk

Borglanma Araglari 10,75% Miimin Tirkses

- Ozel Sektér Borglanma Araclari 10,75% Stileyman Katipoglu
Toplam 100,00% 7l 2

Olcay Karabina

Atll Acara

Fon toplam dederinin tamami, devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirilir ve fon portféyliniin ginliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi 45 glinii asamaz. Fon portfoyiine
vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Yabanci yatirim araglar fon portfoytine dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon
saticisi olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize
endeksli finansal araglara dayali tlirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Kar Payi Orani Riski: Fon
portfoyline kara katihm olanadi saglayan bankacilik triinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payl miktarinda
piyasalarda meydana gelebilecek kar payi orani dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.¢- Kira Sertifikasi Fiyat
Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden
kaynaklanan yukimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doénistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag
Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, ileri
valorli tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirnmindan daha ylksek
zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degdisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida
ve/veya vadeye yodun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7)
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildi§i dénemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihraggi Riski:
Fon portféyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak
varligin vadeli islem fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem sozlesmelerinde
ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem stézlesmelerinde islem yapilan
tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.11) Teminat Riski:
Turev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinanteminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite
etmesi halinde piyasaya gore degerlemedegerinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

Siniflandirma: Acik



2021 7,940% 7,908% 24,107% 0,040% 0,0310% 0,0125 273.338.187,58

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve karsilastirma &lgitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGT
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1) Garanti Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.'nin %100 oraninda
istirakidir. Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001
tarihli ve 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinrm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatinm kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanlidi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylan dahil
olmak tizere fon katilma paylari ile dedisken sermayeli yatirnm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatinm kuruluglarinin
portfoy yonetimi hizmeti kapsaminda 31.12.2021 tarihi itibariyla 33 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 74 adet Yatinm Fonu ve 1 adet Yatinm Ortakhdi portféyl yonetmektedir.
Toplam yoénetilen varlik biyukligi 31.12.2021 tarihi itibariyla 60.5 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyii'nlin yatirim amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlimiinde belirtilmistir.

3) Fon 19.07.2021 - 31.12.2021 déneminde net %7.94 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitiiniin getirisi ayni donemde %7.91 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.03 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Fon Yonetim Ucreti 0,000656% 1.106.900,66
Denetim Ucreti Giderleri 0,000008% 13.580,80
Saklama Ucreti Giderleri 0,000235% 396.864,78
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000293% 493.802,71
Kurul Kayit Ucreti 0,000034% 57.211,48
Diger Faaliyet Giderleri 0,000003% 4.676,90
Toplam Faaliyet Giderleri 2.073.037,33

Ortalama Fon Portféy Degeri 1.016.741.938,50

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,212867%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

19.07.2021-... %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %65 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

BIST 100 ENDEKST 38,37%
BIST 30 ENDEKSI 40,63%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 7,92%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 7,46%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 6,74%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 4,92%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 2,87%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -2,27%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -12,99%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 8,46%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,82%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 6,25%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 8,27%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 7,46%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 6,46%
Katihm 50 Endeksi 37,57%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 56,75%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 49,04%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45,46%
Dolar Kuru 56,63%
Euro Kuru 50,14%

Net Basit Getiri 7,94%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,20%
Azami Toplam Gider Orani 1,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,20%

Briit Getiri 8,14%
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