9% Garanti Portfoy

GARANTI PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.04.2015

31.12.2019 tarihi itibarniyla

Fon Toplam Degeri 85,581,920
Birim Pay Degeri (TRL) 2.051510
Yatinmar Sayisi 1,373
Tedavdil Orani (%) 0.42%

Portfoy Dagilimi

Paylar 34.22%
- Bankacilik 9.25%
- Yabanci Borsa Yatirim Fonlari 5.35%
- Demir, Celik Temel 3.61%
- Holding 2.36%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 2.35%
- Perakende 2.27%
- Tletigim 1.89%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.47%
- Otomotiv 1.25%
- Tekstil, Entegre 1.01%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.67%
- Tletisim Cihazlari 0.63%
- Cam 0.49%
- Turizm 0.45%
- Madencilik 0.43%
- Gida 0.38%
- Mobilya 0.34%
Ters Repo 27.49%
Borglanma Araglari 24.94%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 17.73%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 7.21%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 11.65%
Teminat 1.70%
Futures 0.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Fon orta ve uzun vadede TL bazinda ylksek getiri saglamayi hedeflemektedir.

Portfdy Yoneticileri

Benan Tanfer

Bahadir Tongug
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Hamit Kerem Dildar

Serkan Sarag
Mehmet Fatih Kaya
Hakan Cinar

Udur idgii

Turgut Gurbiiz
Mehmet Alp Ertekin

Miige Dagistan Mugaloglu

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef
dodrultusunda hem yurtici hem de G20 (yesi (lkeler ile gelismekte olan ilkelerde, TL ve dovize endeksli sermaye
piyasasl araglarina yatirim yapabilir. Bununla birlikte, Fon piyasa kosullarina bagl olarak fon portféyiine yurtigi
ortaklik paylari dahil edebilecek olup, yurtigi ortaklik paylarinin orani fon toplam degerinin %35'ini agamaz. Fon,
olumsuz piyasa kogullarinda yatinmcilarin ugrayabilecegi olasi zararlar azaltabilmek amaciyla yurtigi ve G20 tyesi
tilkeler ile gelismekte olan ulkelerde ortaklik payi, faiz, déviz/kur, kiymetli maden, endeks ve sermaye piyasasi
araglarina dayal kontratlara dayal vadeli islem sozlesmelerinde kisa pozisyon alarak, bu varliklardaki spot ve tiirev
pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine orani -%20'ye kadar disrtlebilir. Yatirim yapilan varliklar
gergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 4 ila 5 arasi diizeyde kalacaktir. Fon opsiyon
saticisi olarak opsiyon sézlesmelerine taraf olamaz.Yabanci yatinm araglari fon portféytine dahil edilebilir. Ancak, fon
portféytine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %50'si ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin
dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiliini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski:
Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel
risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli igslemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de
olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli
bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonla iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukumliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi
. m Enflasyon |Portfdyiin Zaman iginde " ] _— Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR G::i‘r’i'?:/’o) ::t':‘"':f(go‘j:) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) ESS"; D:}g::'('l /os;?:i;"t Ra'i"%'su Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) (G) P Y Net Aktif Degeri
2015 -0.036% 8.071% 4.081% 0.275% 0.0272% -0.1638 7,504,350.50
2016 14.984% 10.433% 8.533% 0.298% 0.0247% 0.0555 9,151,996.18
2017 25.772% 13.290% 11.920% 0.239% 0.0306% 0.1745 112,940,624.04
2018 15.114% 20.576% 20.302% 0.466% 0.0518% -0.0375 53,351,718.94
2019 23.277% 23.414% 11.836% 0.381% 0.0564% 0.0007 85,581,919.62

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.
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C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.'nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatirnim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere fon katiima
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatinm kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti
kapsaminda 31.12.2019 tarihi itibariyle 31 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 23 adet Yatirim Fonu ve 1 adet Yatinm Ortakligi portfoyli ydnetmektedir. Toplam yonetilen varlik
blyukligu 31.12.2019 tarihi itibariyle 26.5 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %23.28 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %23.41 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
0.14 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde : g‘r’:‘f?z’oz)egeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.004989% 824,653.38
Denetim Ucreti Giderleri 0.000062% 10,218.80
Saklama Ucreti Giderleri 0.000365% 60,281.45
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000467% 77,237.67
Kurul Kayit Ucreti 0.000064% 10,646.78
Diger Faaliyet Giderleri 0.000076% 12,504.30
Toplam Faaliyet Giderleri 995,542.38

Ortalama Fon Portfoy Degeri 45,290,040.22

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.198149%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

27.04.2015-... Fonun esik degeri; gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

6) Yatinim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2018 - 31.12.2019 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 29.68%
BIST 30 ENDEKSI 25.89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 22.70%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 22.00%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 23.72%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 26.78%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 30.31%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 31.43%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 39.11%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 22.00%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKS] 26.80%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 28.82%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 21.22%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 19.45%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 15.84%
Katiim 50 Endeksi 60.98%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33.83%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 28.45%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 20.65%
Dolar Kuru 12.48%
Euro Kuru 10.26%

2) Gider Asimlari

1 Ocak - 31 Aralik 2019 | ORAN |

Fon Net Basit Getiri

(Dénem Sonu Birim Fiyat - Dénem Bagl Birim Fiyat) / Donem Basi Birim 23.276526%
Fiyat)

01/01-31/12 Doéneminde Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 2.210732%
Yilik Azami Toplam Gider Orani 3.650000%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.000000%
Net Gider Orani

(Gergeklesen fon toplam gider orani -Dénem iginde kurucu tarafindan 2.210732%
karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani)

Briit Getiri 25.487258%

01/01-31/12 D6nemi icin Fon'a iade edilen agim tutan (TL) (**) -

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak lizere tim Fon giderleri, Fon
muhasebesine yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik dederine bolinmesi
ile hesaplanmigtir.

(**) Fon izahnamesinde yer alan yillik toplam kesinti oraninin agiimasi nedeniyle asan tutar
Fon'a iade edilmistir.



