GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
GARANT! PORTFQY BIRINCi SERBEST OZEL FON'UN
1ZAHNAME DEGISIKLIGI

Garanti Portfy Birinci Serbest Ozel Fon'un unvaninin, yatirim stratejisinin, alim-satim
esaslarinin ve yonetim icretinin degistirilmesi suretiyle Garanti Portfoy Birinci Serbest
(Déviz) Fon’a donistiirtlmesi amaciyla fon izahnamesinin: Giris ve Kisaltmalar bsltimleri ile
1.1, 2.3, 25, 26., 2.7, 2.11,, 3.1,, 3.2, 3.3., 3.4., 3.5., 5.2., 5.5. numarah maddeleri, VI.
biliimiiniin girig kismu ve 6.1., 6.2., 6.3., 6.4., 6.5., 7.1, 711, 7.1.2,, 7.14,, 7.1.5., 7.1.6.,
8.2.,94.,9.6.,9.8.,9.9.,9.11,, 12.1. numarali maddeleri Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alinan
09..1.1L.7 2022 tarih ve E-12233903-..01.01.28548......... sayih izin dogrultusunda
asagidaki sckilde degistirilmig, ayni izin dogrultusunda izahnameyc 6.8. numarali madde
cklenmis ve 2.12. ve 12.2, numarali maddeler izahnameden kaldinlmigtir.

ESKi SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST
SEMSIYE FON'A BAGLI
GARANTI PORTF(Y BiRINCI SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN
iZAHNAME

Garanti Portfdy Yénctimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbut ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 371362
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayihi Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan cdilen Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiyc Fon igtiiziigi ve bu
izahname hitkiimlerine gore yonetilmek itzere olusturulacak Garanti PortfSy Birinci Serbest
Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 31/12/2015 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yénetimi A.S." nin (www.garantiportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandii hususu 08/01/2016 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 14/01/2016 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatiimeilara verilir.

YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI



CBagislayici
Daktilo Metni
01.01.28548

CBagislayici
Daktilo Metni

CBagislayici
Daktilo Metni
09    11


GARANTI PORTFOY BiRINCI SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ tHRACINA iLiSKIiN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonctimi A.S. tarafindan 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayantlarak, 25/06/20135 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicilj Memurlugu’'na 371362
sicil numarasi altinda kaydedilerck 30/06/2015 tarih ve 8852 sayth Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Garanti Portfoy Yénetimi A.S. Serbest §emsiye Fon igtilziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek tizere olusturulacak Garanti Portfoy Birinci Serbest
Ozel Fon'un Katilma paylanimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 31/12/2015 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .09, 7..11. 2022 tarih ve E-12233903- 01.01.28548........
sayil yazisiyla; Garanti Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon’un, Garanti Portféy Birinci
Serbest (Diviz) Fon'a déniistiiriilmesine izin verilmigtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruica tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek kaulma paylarina iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yénetimi A.S.'nin {www.parantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)' nda (www.kap.orp.tr)
vayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandifi hususunun tescili ve TTSG de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir

Fen’un yatirim stratejisi dogrultusunda agwhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclar ve kira sertifikalar ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen dis bor¢lanma araglar (eurobond), ile dier para
ve sermaye piyasasi araclarina yatinm yapilacagindan yatirimcilar kur riskine maruz
kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarun alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
1gtiiziifll ve yatirnmar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatmimeilara verilir.

ESKi SEKIL
KISALTMALAR

'ﬁl gi_lendirme Dokilmanlan | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi
I’ BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayih Yatrnim Fonlanmin Finansal Raporlama
Esaslarina {ligkin Teblig



CBagislayici
Daktilo Metni
09     11

CBagislayici
Daktilo Metni
01.01.28548


Fon Garanti Portfoy Birinci Serbest )zel Fon

Semsiye Fon Garanti Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Kuru] Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S,

Port{dy Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyctlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A_S.

Teblig I1I-52.1 sayih Yatinm Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
tarafindan yiriirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlarn ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yianetici Garanti Portfoy Yénetimi A.S,

YENI SEKIL

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtliziigii, fon izahnamesi ve yatinme: bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayih Yatinm Fonlarmin  Finansal Raporlama
Esaslarina {liskin Teblig
Fon Garanti Portfdy Birinci Serbest (Diviz) Fon
Semsiye Fon Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Scmsiye Fon
Kanun 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
| Kurucu Garanti Portfoy Yiinetimi A.S.
[ Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Mcrkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfsy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.
PYS Tebligi [11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
n Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi
| Rehber B Yaunim Fonlarina iligkin Rehber
| Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kurulustara iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig [11-52.1 say1h Yatirim Fonlanna [ligkin Esaslar Tebligi
TEFAS | Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu




TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu

tarafindan yiirrliife konulmug olan Tirkiye Muhasebe

| Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar |

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
USD Amerikan Dolan
Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Garanti Portfty Birinci Serbest Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest

Siresi: Silresiz

YENI SEKIL

II. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
L.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam; Garanti Porttéy Birinci Serbest (Déviz) Fon

Bagh Oldugu S$emsiye Fonun | Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Univani: Fon

Bagli Oldufiu Semsiye Fonun Tird: | Serbest

Siiresi: Siiresiz

ESKi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon. ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iligkin hikimleri
cercevesinde tahsisli alicilara satilacak serbest 6zel fon statiistindedir.

Fon portféytine ahinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portf8y yéneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.




Fon’un yatinim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TI. bazinda yiiksek getiri saglamak
amactyla, yurti¢i ve yurtdist piyasalarda TL ve dévize endeksli sermaye piyasasi araglarina
yaurim yapabilir. Fon, yurti¢indeki ve yurtdisindaki gesitli scrmaye piyasas: araglaninda kisa
ve uzun pozisyon alarak ortalamanin altinda risk seviyesiyle ortalamanin tizerinde orta ve uzun
vadeli getiri elde ctmeyi hedeflemektedir. Fon’un bu amaca ulasabilmek igin kullanacagi temel
ilke, Yénetici'nin éngérdigll piyasa yoniine paralel gelistirecegi stratejilerdir. Fon yoneticisi
makrockonomik veriler, istatistiksel analiz ve bunun gibi diger analiz metotlar ile piyasalarda
gelecekle ilgili beklentiler olusturarak bu bekientiler dogrultusunda piyasalarda alim veya satim
yoniinde pozisyon alir. Arbitraj ve Piyasa Hareketinden Etkilenmeyen Stratcjiler ancak bu ana
stratejiyi desteklemek veya beklenen getiriyi yiikscltmek igin gergeklestirilecektir.

Fon, Yatirum Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tirkiye’de kurulan
ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, yabanci szel sektor ve kamu
bor¢lanma araglari, eurobond, vadeli mevduat. katihm hesabi, mevduat sertifikalar, altin ve
diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglar,
fon katilma paylari, Repo, Ters Repo islemler, Kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalan,
varantlar, Takasbank para piyasasi iglemleri, tiirev arag islemleri, yabanci yatinm araglan ve
ikraz igtirak senetleri ile kurulca uygun géritlen diger yatunm araglanina yatirim yapabilir.
Ayrica fon portfoyiine yapilandinlmusg ariinler, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler dahil edilebilir.

Fon yatinmlanimin asil odaginda Tiirk aktifleri olmasina ragmen, miimkiin oldugu
hallerde kar amagh ya da riskten korunma amagli, uluslararas likiditeyi haiz ¢apraz doviz
piyasasindaki olanaklar da degerlendirecektir. Fon ayrica aktiflerinin bir kismum da yurtigi
ortaklik paylarna tahsis cdebilir. Fon, amilan yurti¢i ortaklik payr yatinmlanm Borsa
Istanbul’un (BIST) yayinladig: BIST Endcksleri‘ne dahil sirketler arasindan segtiklerine yapar.

Fon port{8yilne doviz ve emtia da dahil olmak iizere Tcblig’in 4. Maddesinde yer alan
varliklara ve/veya islemlere dayali forward iglem, vadeli iglem sézlegmesi, opsivon ve vadeli
islemlere dayali opsiyonlarda alim ve satim ybéniinde iglem yapabilir, ayrica VIOP ta islem
goren vadeli kontratlar, opsiyon s6zlesmeleri ve/veya borsa dsst tilrev iiriinler/islemler ile swap
stzlegmesi/iglemlerini de portfSyiine dahil edebilir.

Fon, Tebligin 25. Maddesi uyannca, Tebligin 17 ila 24. Maddelerinde yer alan portfdy
ve islem siurlamalarina tabi degildir.

Bununla birlikte, fon gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve/veya dzcl sektor
borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina, yatiim fonlanna, altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatinm
yapabilir. Fon yurtiginde ve/veya yurtdiginda kuruimus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul
Yatirim Fonlan, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlan, Gayrimenkul Yatinm Ortakhig: ve Menkul
Kiymet Yatinm Ortakhklarina yatirim yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.

YENI SEKIL




II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon'un yatinnm stratejisi uyarmca, Fon, toplam degerinin en az %80’
oraninda diviz ve doviz cinsi varhk ve islemlere yatinm yaparak déviz bazinda getiri
saglamay1 hedeflemektedir, Bu kapsamda, Fon toplam defierinin en az %80'i devamlht
olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen
bor¢lanma araglar ve kira sertifikalar ile yerli ihragcilarin diiviz cinsinden ihrag edilen -
dig borglanma araglar (eurobond) ile diger para ve sermaye piyasasi araclarina
yatirilacaktir.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kisnn ile;

- Fon portféyiinde. yabancu iilkelerde ihrag edilen kamu ve/veya ozel sektdr borglanma
araglarina, ortakltk paylarina. depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatinm
fonlarina. borsa yatinm fonlarina, gayrimenkul yatirim ortakligi paylarina, menkul kiymet
yatinm ortakhg paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayal olarak ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir.

- Fon portfiyiinde TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatinm Fonlart
Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar,
zel scktér ve kamu borglanma araglar, eurobond, vadeli mevduat, katilma hesabr,
mevduat sertifikalan, ipotege dayalt/ipatek teminath menkul kiymetler, gelir ortakhg
senetleri, gelire endeksli senctleri, TCMB, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifs ve ipotek
finansman kuruluglar: tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglan, altin ve
diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrac edilen sermaye piyasas
araglan, kiymetli madenler 8diing sertifikass, fon katilma paylari, borsa yatirim fonlar,
gayrimenkul yatirum fonlar, girigim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatirum
ortakhg paylan, menkul kiymet yatirim ortakhgi paylari, repo, ters repo islemleri, kira
sertifikalar, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi
organize para piyasasi, islemleri ile Kurulca uygun goriilen diger yatimm araglarma
yatirim yapilabilir.

Ayrica, fon portféyiine yapilandinlmig yatirim araglari, varhfa dayah menkul
kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit
Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayah Swap Siozlesmesi (CDS)
sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa disi yapilandirilnng
yatirum araglar ile kamu ve zel sektér dig borglanma araclari dahil edilebilir,

For portfoyiine diviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere
Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varhiklara ve/veya islemlere dayah
forward, swap, sakh tiirev arag¢, varant ve scrtifikalari, vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon sézlesmelerinde ahm ve satim yéniinde iglem
yapilabilir,

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24, maddelerinde yer alan
portfdy ve islem simirlamalarina tabi degildir.




cdilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine
dair Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yattnm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde
belirtilmigtir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.5. Fonun Egik Degeri; TCMB (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast) gecelik borg

alma faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisidir.
YENI SEKIL

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.5. Fonun eyik degieri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mcvduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1
Ayhk Mevduat USD Endeksi'nin dénem bast ve dénem sonu defcrinin ilgili giinlerde
TCMB tarafindan agiklanan déviz ahg kuru dikkate ahnarak TL'ye cevrilmesi sonucu
hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’'nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama diénemi bagi ve hesaplama diénemi
sonu tariblerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da aqiklanan gdsterge nitelifindeki USD
diviz aliy kurlan kullamilmaktadir.

Fon serbest fon nitclifinde oldugu igin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5
sayili “Bireysel Portfiylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kurulusiarimi Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Tebli3” uyarinca, bu Teblig'de
belirlenen egik de@er alt simirina iliskin esaslar uygulanmaz.

ESKI SEKIL o
II. FON PORTFOYUNUN YONETiMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.6. Portfaye riskien korunmasi ve/veya yatinm amaciyla fon portféyiine yurt igi ve yurt
disi borsalarda islem goren déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve sermaye
piyasasi araclarina dayal tilrev arag, varant ve sertifikalari, dévize dayali forward ve swap
islemleri dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
**Fon Tilrlerine lligkin Kontrol” bashiinda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL




I. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla yurt igi ve yurt digi borsalarda
islem goren ortakhk payi, bor¢lanma araglar, déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve fon portfoyiine almabilecek diger varhiklara dayal tiirev ara¢ (vadeli
islem ve opsiyon szlesmeleri), varant ve sertifikalan, ileri valrlii tahvil/bono ve altin alim

islemleri, yapilandiriimig yatioim araclar, sakl tiirev arag, forward ve swap islemleri dahil
edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in “Serbest

Fonlara iliskin Esaslar” ger¢evesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere ilisgkin Esaslar”
bashginda yer alan stnirlamalara uyulur.

ESKi SEKIL .
Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.7. Ponfdyc borsa digi tiircv arag ve swap sbzlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yaurim stratejisine uygun olarak fon portféyime dahil
edilir. Sozlegmelerin kars: taraflarimin yaurim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecek sckilde objektif kosullarda yaptlmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agpiklama donemlerinde gercefie uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas: zorunludur, Ayrica. borsa digi tiirev arag ve swap s6zlegmesi kargi
tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aracit kurum v.b.) olmasi ve
fonun fiyat agiklama dinemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi
zorunludur,

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTF(Y SINIRLAMALARI

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag (vadeli istem ve opsiyon sdzlesmesi), forward,
sakh tiirev, repo-ters repo vc swap sizlesmeleri dahil edilebilir,

Borsa diss sézlegmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin karg: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yaptlmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢efie uygun degeri Gzerinden nakde
dénistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi tirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), forward, sakh
tiirev, repo-ters repo ve swap sézlesmesi karg: tarafinin denctime ve gézetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,




ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.11. Fon portfoyline yapilandinlnug borglanma araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmig borglanma araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, borsada islem gérmesi, Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca
onaylanmig olmasi, vetkilendirilmis bir saklayici kurulus nczdinde saklanmast, fonun fiyat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporiama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergede uygun
degeri tizerinden nakde déntstiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasy, ihraggisinin velveya
varsa bor¢lanma aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Yapilandinlmig borglanma araglanimn dayanak varhiklan, o6zel sektér ve kamu
borglanma araglari, ortaklik paylar, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhiklarnin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olugan yapilandirilmig bor¢lanma araglan da portfye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan sadece Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis borglanma araglarinin
fon portfdyline ahnabilecek olmast sebebiyle, Kurul'un borglanma araglarina iligkin
diizenlemeleri gercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye
piyasasi araclanindan, yatrimer tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri 6denecegi
taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig borglanma araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma
aracinin getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

YENI SEKIL

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.11, Fon portfiyiine yurtiginde ve yurtdisinda ihra¢ edilmis yapilandirilmis
yatinnm araglan; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin
ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir,

Tiirkiye'de ihrag edilmiy yapilandirnilmig yatirnm araglariigin borsada iglem gérme
sarti aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylannus olmasi, fiyatinin
veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde
Finansal Raperlama Teblii dilzenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden
nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zerunludur,

ESKi SEKIL




1. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.12. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve ag1ga
satig gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolays 6diing menkut islemlerine dair
Teblig’in 22,Maddesi'ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar isc Yatiim Fonlarina [liskin Rehber'in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.12. Bu madde izahnameden Kaldirilmistir.

ESKi SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglanin, ortaklik
paytanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay: fivatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarnn dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag
zarar olasihifiini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortakhk paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedenivle porttéyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmcktedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyilinde bulunan finansal vartiklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tilrev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val&rlil
tahvil/bono ve altin alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig¢ yatirtmu ile baglangig yatinminin Gizerirgde pozisyon
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alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

53) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basanisiz yénetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7} Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda degier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkly finansal varhgin birbirleri ile olan pozitit veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade cder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildign dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

YENI $EKiL . _ o
tIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylaninin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlarn, ortakiik pay: fiyatlan ve
ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir.
S6z konusu risklerin detaylanina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdytine yabanct para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana pelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag
zarar olasilipam ifade etmektedir,

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde butunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag) zarar olasthgim ifade etmektedir.

d- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine kara katibm olanag saglayan bankacilik
Oriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda
meydana gelebilecek kar payi orami degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir.
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e- Kira Sertifikast Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: dahil edilmesi
halinde, kira sertifikalarmmn fiyatiarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasith@ini ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli
madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilmesi
halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyattarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgim ifade
ctmektedir.

g- Emtiaya Dayali Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tiirev
araclann dahil edilmesi halinde, stz konusu emtia degerlerinde yasanabilecck
degisimler nedeniylc olusan riski ifade eder.

2) Karyt Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan
aksakhiklar sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portftyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthfdur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrlii
tahvil/bono ve alun ahim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemie kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yaurnm ile baslangi¢ yatinmunin iizerinde pozisyon
alinmasi scbebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihfim ifade eder. Opcrasyonct riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim. personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari. politik rejim degigikligi gibi
kurum disi ctkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkhi finansal varbklarin pivasa kogullan alunda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl: finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun kaulma paylarimin satildigy dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek  degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thra¢es Riski: Fon portfoyline aliman varhiklarin ihragoisimn yitkiimlilliiklerini

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade cder.
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10) Yapilandinlmis Yatirnm Araclan Riski: Yapilandinlmig yatirim araglarina
yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varhmn ters fiyat hareketleri sonucunda
baslangictaki yatirim degerinin altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda
tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar: geregi dayanak varhklarina gire daha
karmagsik bir yapi igerebilir, yarattiklari kaldirag¢ sebebiyle dayanak varhklarmm
iizerinde getiri oynakhgi varatabilir.

Yapilandinlmig yattrim araglarina yapilan yatirimlarda karsi taraf riski ve
ihragemin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadig yapilandirilmis

yatirim araglar, olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir,

11) Acia Satis Riski: Fon portfdyii icerisinde a¢ia saty yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing kargihgi ve/veya dogrudan
ag13a satis imkanlarimin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Fonun ig¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhgmn
vadeli iglem fiyat: ile spot fiyati arasindaki fiyat farkhlhig degisimini ifade etmektedir.
Vadeli islem sizlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat ile spot fiyat birbirine
esit olmaktadir. Ancak vadeli islem sézlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu
arasmnda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sizlesme vadesi boyunca gosterecegi
degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon portfiylerinde risk duyarhhklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal {irin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlihk
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildign ilgili finansal varhgm
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhfimn fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta;
risk dl¢timlerinde biiyiik 5nem tagiyan zaman faktbriinii ifade eden gisterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye giore degisiminin Olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden ahinan bir pozisyonun gilivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller schebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gére deferleme de@erinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya
dofirudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarn bulunmasi olasihfinin ortaya
¢tkmasi durumudur,

ESKIi SEKIL . ) _ ]
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.2, Fonun maruz Kkalabilecedi risklerin olgiimiinde kullanilan ydéntemler
sunlardir:

Fonun yaurim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizgyine uygun
bir risk ydnetim sistemi olusturulmustur,
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Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 8lgiimiinde Riske Maruz Defier Yéntemi kullambir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligs, | gtinlik elde tutma siiresi, 250 is giinit
gdzlem siiresi kullanilir,

Kredi Riski: Fon portfoytine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
driinler igin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tagiyan driinlerin ihraggisi igin kredi derecclendirme kuruluglart Moody's, S&P veya
Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfsylerine dahit edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirtigin izlenmesini saglayacak kredi di¢tim sistemleri
kullanilabilir.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dilgiiniilen, borsa dis1 tirev arag ve swap
sdzlesmelerinin karg: tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi;, Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi. objektif kogullarda yapilmasl, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrutanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat
actklama donemlerinde ger¢efe uygun degeri iizerinden nakde donilstiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmast zorunludur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap
sizlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to
market) yintemi ile hesaplanan toplamin fon toplam dcgerine oranlanmasi ile elde edilir.
Karg: taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin %10’unu agamaz.

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi drilnler igin bagli bulunduklan finansal
endckse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler igin karsi taraf
riskinc csas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplarmidir. (karlar
pozitif, zararlar negatil olarak ele alimir) Opsiyon islemleri igin kars: taraf riskine esas olan
deger opsiyonun pozitif degeridir, Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklart kuruma
gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan
degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon bilylkligiine ulasihr. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon biiyukliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile
kars: taraf riski degerine ulagihir ve ulagilan kars: taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan lkiymetlerin ge¢mis islem hacimleri
dikkate almarak giinliik likidite tutarlari hesaplanir, Bu tutarlar iizerinden fonun giinliik
likiditc oram belirlenir,

YENI SEKIL _ ) - _ o
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.2. Fonun maruz kalabileccgi risklerin &dlgiimiinde kullanilan yiéntemler
sunlardir;

Fonun vatinim stratejisi ile yaunm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ySnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski él¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir.

RMD, fon portftiy deferinin normal piyasa kogullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven arahifinda ifade eden degerdir. RMD
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hesaplamasinda tek tarath %99 giiven arah, 1 giinlilk elde tutma siiresi, 250 is giinil gozlem
stiresi kullamilir.

Kredi Riski: Fon portftyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
uriinier i¢in, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tagiyan iirlinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan verilmig
kredi notu degerlendirilerek fon portféylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihrageilar
igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullamilabilir.

Kargr Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiinilen, borsa dis1 tilrev arag ve swap
stzlegmelerinin karg! tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
vb.) olmasi, Yatrim Fonlanna iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecclendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gitvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenmesi, fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donistiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi1 zorunludur.

Kars taraf riski, forward ya da swap gibi irilnler igin bagli bulundukian finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap driinler igin karsi taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlanmin toplamidir. (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alimir) Opsiyon islemleri igin kars: taraf riskine esas olan
deger opsiyonun pozitif degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar kuruma
gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan
degerler kurum bazinda netlegtirilerek pozisyon biyikligine ulasilir. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon bilyiikliigiinin fon toplam degerine balimii ile
karg: taraf riski degerine ulagibir ve ulagilan kargi taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfiylinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazinda
varligin tiirti, varbk grubunun kendine ézgit 6zelligi, likidite ge¢misi (ortalama islem
hacmi), serbestligi, piyasa biiyiikligil, kredi ve piyasa riski, deferlemede kolayhk ve
kesinligi gibi faktbrler dikkate alinarak aynistimimigtir, Séz konusu faktérier 1513inda her
enstriiman grubu icin risk ydnetim prosediiriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen
oranlar uygulanarak yiiksek Kkaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve fon portfoylerinin
ne kadarimn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir, Fon portfoyiindeki yiiksek kaliteli
likit varhkiarin toplulastirtlarak fon toplam degerine oranlanmas: sonucu bulunan
portftyiin likidite oram glinlitk olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde fonda
olasi nakit gikislarim kargilayabilecek likit varhiklarm analizi yapilarak olumsuz piyasa
kosullaninin yagandifs dénemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yonetim
Kurulu bilgilendirilmcktedir.

ESKI SEKIL ' . . o
II1. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasas: araglarina
ve Teblig"in 4. maddesinde yer alan diger varliklara ve/veya iglemiere dayal tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmesi), varant ve sertifikatari, forward, ileri valériii tahvil/bono, ileri
valorlil altin alim iglemleri ve swap istemleri dahil edilir.
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YENI SEKiL
II1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
ortakhk payi, doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi). sakh tiirev arag, varant ve sertifikalar, yapilandirilmis yatinm araglar,
forward, ileri valorlil tahvil/bono. ileri valérlii altin ahm islemleri ve swap islemleri dahil edilir.

ESKi SEKIL
II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMG

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD Yaéntemi  kullanilacakur. Serbest fon olmasi sebebiyle
fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

YENI SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin lgimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yontemi  kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle
fonun RMD limiti bulunmamaktadir. Mutlak riske maruz deger yénteminde, fonun mutlak
riske maruz dederi fon toplam degerinin giinliik %25’ini agamaz.

ESKI SEKIL

ITI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrt ayrn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak defierlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun ton toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %300°dir.

YENI SEKIL

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.5. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina *kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

ESKI SEKIL o
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.2. Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanmir. Bu degier, her haftamin son is giinit sonu, her ayin son is giinil sonu ve her
ayin basindan itibaren dordiincil is glindl sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve kaulma paylanimin alim-satim yerlerinde ilan
edilir. Her aymn son is giinii sonu itibanyla hesaplanacak birim pay de@eri alim-satim
islemlerinde kullamlmayacaktir.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger, her is giinti sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve hem TL hem de ABD Dolar1 (USD) cinsinden
katilma paylarimin alm-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin
birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinn birim pay degeri
ise. Amerikan Deolar1 (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B Grubu paylarin
Amerikan Dolar: (ABD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gisterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) diviz
alis kuru esas almir. Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda en son ilan
cdilen kur iizerinden hesaplama yapilr.

ESKi SEKIL o
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Yurtdisi borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglar, borsa disi vadeli
islem / swap sbézlegmelerine ve yapilandirilmis borglanma araglarmna iliskin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu
karari ile belirlenen degerleme csaslan asagidaki gibidir:

1) Borsa Dist Tirev Arag ve Swap Soziegmelerine iligkin Degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tirev arag ve swap sézlesmesinin degertemesinde giincel
fiyat kullanulbir.

Forward ve swap iglemlerinde gilincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fivat agiklama dénemlerinde;
Forward ve swap stzlesmeleri i¢in nakit akimlanmin bugiine indirgenmesi yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullamilir.

Nakit akimlarimin bugiine indirgenmesi yénteminde;

-Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varhifin déviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacakh oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB ahis kuru, borglu oldugu para
birimi i¢in ise TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varlifun spot fiyati,

-Faiz Oranlari Igin: [lgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veyva Superderivatives’den elde edilen ilgili para
birimlerine ait glincel piyasa faiz oranlar ve zimni faiz oranlari,

baz alinacaktr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Lirasi degeri yukanda
belirtilen spot fiyat aracilif1 ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinit i¢in
forward ve/veya swap sozlegmesinin degerini gostermektedir.
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2) Eurobond ve yabanci bor¢lanma araglarinin degerlemesinde Bloomberg HP
sayfasinda deZerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son
ilan edilen Mid Price fiyati, bu fivatin bulunmamasi durumunda ise, bir dnceki giiniin
degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerck hesaplanan fiyat kullamilhr,

3} Yabanc hisse senedi, yabanci piyasalarda islem géren; Yatirtm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan ve Yatinm Ortakliklarimmn Paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihini takip cden isgiinii saat 10:00’da degerleme
tarihindeki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda agiklanan borsa kapanss fiyati, bu fiyatm
olmamas: durumunda son ahs fiyati, borsanm kapah olmasi durumunda ise bir énceki
degerleme fiyat: kullanihr.,

4) Yabanar futures sbzlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet
sayfasindan veya sozlesmenin Bloomberg' de yaymlanan o giin icin aciklanan en son
uzlasma fiyati, uzlagma fiyatimin bulunmamasi durumunda son islem fiyat:, islem
ger¢eklesmemesi durumunda son ahg fiyati, borsanin kapah olmas) durumunda ise bir
onceki degerleme fivati kullanihir,

5) Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
*Degerlemede kullaniimak Gzere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve
+Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadi durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun dzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi
veya genel kabul gérmils bir fiyatlama modeli araciliiyla hesaplama yapulir,

6) Yapilandimlmis borglanma ara¢lannin degerlemesinde sirasiyla;

*Borsada ilan edilen fiyat,

*Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallan araciliiyla ilan edilen giincel
fivat,

*Degerleme glintinde iglem gegmemesi ve veri dagium kanallarinda fiyat ilan
cdilmemesi halinde yapilandinlmis borglanma aracinin yapisina en uygun fiyatlama yéntemi
ile hesaplanan tcorik fiyat degerlemede kullanilir,

7) leri Valorlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslant

lleri valérlit alinan Devlet I¢ Borglanma Araglari (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. {leri valériii satilan DIBS ler ise valr tarihine kadar portfy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmcye devam eder. lleri valérli DIBS ahim ve satim
islemleri ayni bir vadcli iglem sozlesmesi olarak degcrlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

lleri valérlil sézlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir,
Aym valérde ve aymi nominal deferde hem ahis hem de satig yapilmis ise portfdy deferi
tablosunda her iki iglem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif {-)

grrrehin L e
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olarak gﬁrl‘lne_cektir. Bu sckilde aguifn pozisyonu ters iglemie kapatinig olan fonlarda bu islemler
portfdy degeri izerinde bir etki yaratmayacakur.

:[leri valorlii islemlerin degferlemesi isc asagidaki formiile gore yapilacaktur:
Islemin Deperi = Vadc sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*+&/365)
Vade Sonu Deger: Alum satim yapilan DIBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BEAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerieme giininde BiAS'ta ayni giin
valorlii gergeklesen islemlierin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak
islem gordiigi giindeki aym giin valérlii iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

lleri Valorlii Yurtdisinda Thrag Edilen Borglanma Araci {slemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin iglem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyau,
ii. Degerleme gtiniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel
fiyatin valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanitir.

8) tleri Valdrlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslari
lleri valorlii alun iglemlerinde,

i.BIAS 1n Gunliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirhkh ortalama fiyatin kullanilmas,

ti. S6z konusu islemlerin portféye aliminda ahis tiyatmin, alim tarihinden baglamak
izere isc BIAS'ta degerleme ginil itibariyle olusan fiyatlanimin; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) lleri valorlii alinan alun islemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. lleri valérlii satilan Alun’lar ise valdr tarihine kadar
portfy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Alun alim ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Istem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

by lleri valorli sozlesmenin degeri aliy ve saug islemlerinde ayni ydntemle
hesaplanirken iglem ahis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri
tablosuna yansir. Ayni valsrde ve aymi nominal degerde hem ahig hem de satig yapilmug ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig iglemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmsg olan fonlarda
bu islemler portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

YENI SEKIL o _
V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerlgme esaslan:
asafudaki gibadir:
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1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iligkin Degerleme

Portftye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamhr. Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlaninin bugiine
indirgenmis degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri igin
nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlsr,

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yénteminde;

-Spot Dayanak Varlik {¢in: Dayanak varhgin déviz’kur olmasi durumunda, fonun
alacakh oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB ahs kuru, borglu oldugu para
birimi igin ise TCMB satig kuru; diger durumlarda isc dayanak varhigin spot fiyats,

-Faiz Oranlar Igin: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivativesden elde edilen ilgili para
birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlar ve zimni faiz oranlan baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglanmn Tiirk Lirast degeri yukanda belirtilen spot fiyat
aracih@ ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii igin forward ve/veya
swap sdzlesmesinin degerini géstermektedir.

2) Eurcbond, Yabanc Kira Sertifikalari ve Yabaner Borclanma Araglarinin
Degerleme Esaslan

Séz konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme
tarihindeki saat 15:30-16:30 saatleri arasinda bir zamanda (TSI) ahs ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi alinir, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, ilgili piyasada
en son yer alan alis ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalama fiyati kullamhr, Degerleme
tarihinde ilgili sayfada ahs ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalama fiyatimmn bulunmamasi
durumunda ise bir dnceki giiniin de@erleme fiyatimin ertesi iy giiniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri {izerinden
ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi ara¢lan, TCMB tarafindan ilgili para birimi igin
belirlenen diviz alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan ctmedigi kur bilgileri igin
Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinn ilgili sayfalarindan alinan doviz
ahs fiyatlar kullambir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgcler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Tam i§ glinii olmayan giinlerde,
Bloomberg HP sayfasinda deferleme tarihindeki (TSH) 11.00-12.00 saatleri arasinda, ahs
ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi ahmir.

3) Yabanei Ortakhk Paylan, Depo Sertifikalar, Yabanci Piyasalarda islem
Giiren; Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan ve Yatinm
Ortakhiklarimin Paylarimin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, veri dagitim kanallanindan (6ncelikle
Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat ahnamamas1 durumunda Reuters) (TSi) 17.30-18.00
saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullamlir. Tam ig giinii
olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (éncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat
alinamamasi1 durumunda Reuters) (TSI) 11.00-12.00 saatleri arasinda bir zamanda
alinan son fiyat kullambhr,
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4) Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa digi repo - ters repo sizlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram
ile degerlenir.

5) Yabanci Vadeli istem Sozlesmelerinin Degerlemesi

Séz konusu araglarin degerlemesinde, veri dagiim kanallarindan (Sncelikle
Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat ainamamasi: durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
almamamast durumunda Superderivatives) (TSI) 15.30-16.30 saatleri arasinda bir
zamanda, yaymlanan giincel uzlasma fiyath kullamilir. Giincel uzlasma fiyatimin
bulunmamasi durumunda gergeklesen son islem fivat, islem ger¢eklesmemesi
durumunda ise son ahs fiyati, borsanin kapah olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme
fivat1 kullanihr. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagihm kanallarindan (éncelikle
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
ahnamamas) durumunda Superderivatives) (TSI) 11.00-12.00 saatleri arasinda bir
zamanda alinan son iglem fiyati kullamlacaktir.

6) Opsiyvon Sozlesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi tarafian alinan fiyat kotasyonudur, Fonun
fiyat agiklama donemlerinde; deferlemede kullaniimak tizere giincel piyasa fiyatinin
bulunmadig durumlarda ve karsi tarafian fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda; opsiyonlar
icin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadif durumlarda ise
opsiyonun dzelliklerine uygun Binom modeli. Monte Carlo simiilasyon ydntemi veya genel
kabul gormils bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir. Aksi belirtilmedikge
sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagihm kanalindan temin edilen
veriler kullamlacaktir.

7) Yapilandiritmig Yatimm Araclarinin Degerleme Esaslar

Yapilandinlmis yatinm araglarinin degerlemesinde sirasiyla;
*Borsada ilan edilen fiyat,
Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallari araciliityla ilan edilen giincel
fiyat.
’ *Degerleme gilniinde iglem ge¢memesi ve veri dafimim kanallarinda fiyat ilan
cdilmemesi halinde yapilandirilmig borglanma aracimin yapisina en uygun fiyatlama yéntemi
ile hesaplanan tcorik fiyat degerlemede kullanilir.

Yapilandirilmis yurtdisi yatinm arag¢larimin degerlemesinde;

* Veri dagitm Kanallarindan (éncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat
alinamamasi1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat ahmamamasi durumunda
Superderivatives) (TSi) 15.30-16.30 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan cdilen

ahs ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasi kullamiir.

* Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitrm kanallarindan (6ncelikle Bloomberg,
ilgili kanaldan fiyat ahnamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat

21




alinamamasi durumunda Superderivatives) (TSI) 11.00-12.00 saatleri arasinda bir
zamanda alinan ahs ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamas) kullantlacaktir.

8) lleri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslam

~ leri valérlii alinan Devlet ¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. tleri valérli satilan DIBS ler ise valor tarihine kadar portfoy
degieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir, Iglem tutarlan ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri valérlii sézlesmenin deferi ahs ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem ahsg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak porttty degeri tablosuna yansir.
Aym valérde ve aym nominal dcgerde hem alis hem de sats yapiimis ise portfdy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahs islemi pozitif {+) satis iglemi ise negatif (-)
olarak gériinecektir, Bu sekilde agti1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfdy degeri {izerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorli islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:
{slemin Deperi = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100) (*¥&/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giniinde BIST "t valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym
olan iglemterin agirhklh ortalama faiz orani, yoksa defierleme giniinde BIST te aym giin valdrlil
gerceklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa ¢n son ayni giin valorli olarak iglem
gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

[leri Valérlit Yurtdisinda fhrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslar

i. Degerleme gliniinde valér tarihi igin iglem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyau,
ii. Degerleme giiniinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagtlabilen en giincel
fiyatin valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamhr.

9) lleri Valsrlid Altin Islemlerinin Degerleme Esaslan

fleri valdrlii altin islemlerinde,

i.BISTin Gunlilk Billteni'nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirhkl ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S8z konusu islemlerin portfoye ahminda alig fiyatiun, alim tarihinden baglamak
iizere ise BIST'le degerleme giinil itibarivle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmas,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) lleri valorli alinan alun islemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahi! edilmez. [leri valérlii satilan Alun’lar ise valor tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeyc devam eder. lleri valorlil Altun alim ve
saum islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tugarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
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b) Ileri valérlit sozlesmenin degeri aly ve satig islemlerinde aymi yéntemle
hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defier olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem ahs hem de satis yapilnug ise
portfdy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satis iglemi ise
negatif (-} olarak géztikecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ESKI SEKIL
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
TL'dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina bélilnmesiyle elde edilir. Fonun satiy baslangig tarihi 02/02/2016 dir.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmigtir. Pay gruplarina
iliskin detayh bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satiy baslangi¢ tarihinde (doniigiim sonrasi) bir adet B Grubu payn fiyat
(birim pay degeri) 1 USD, bir adet A grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir
tnceki isgiiniinde TCMB tarafindan belirlenen USDTRY Doviz Ahs Kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD kargihigi TL dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina biliinmesiyle clde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen
pay gruplan cergevesinde, TL ve USD cinsinden hesaplamir. B Grubu paylarin USD
cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan
edilen gisterge niteligindeki USDTRY Déviz Alis Kuru csas ahnarak B Grubu paylarin
degeri tespit edilir.

Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde ¢evrilirken, TL olarak alinan
paylar TL cinsinden nakde ¢evrilir.

Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dafitici
Kuruluslara bagvurularak ahim satim talimat: verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma pay: alim satim aracilik sizlesmesi imzaladig arac
Kurulusun kendi adina yapacag islemler de dahil alman tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari icin ayr1 ayr olmak iizere miiteselsil sira numaras:
verilir ve islemler bu ncelik sirasina gire gergeklestirilir.

ESKi SEKIL

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimcilanin her haftanin son iggiinii saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay: alim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden itk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
verinc getirilir.

Haftanin son isgiinii saat 13:30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada butunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL
V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon tutarim temsil eden fon katilma paylar Teblig'de tamimlanms olan Nitelikli
Yatmmecilara satiir. Serbest yatirim fonlarimin katilma paylarimin ahm  satim
konusunda yetkili kuruluslar, satig yapilan yatirnmcilarin Teblif’de belirlenen nitelikli
yatirnma vasiflarimi haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak
tutmakla yiikiimliidiirier. Fona ilk girisi sirasinda kathmcilardan Nitelikli Yatinma
olduklarina dair beyan dagitici tarafindan alinir,

Yatirnmctlarin BIST Borg¢lanma Araglar Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat
13:30"a kadar verdikleri kahlma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’’min acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borclanma Araclar: Piyasasi’nin kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isglnii yaplacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyah iizerinden
gergeklestirilir,

ESKi SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedclinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis olarak verilmesi halinde. alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen saus fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay bedellerini islem giinii tahsil ctmek
{izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiylc bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir, Talimatin tutar olarak verilmesi halinde isc belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Alim
talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmei adina nemalandinimak suretiyle
bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullambir,
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YENI SEKiL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Ahm talimatimin verilmesi sirasinda, talep cdilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlari tutar olarak verilebilir. Talimat tutar
olarak verildiginden belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon
fivati agiklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlar: pay
sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug, talimatin pay sayis: olarak verilmesi
halinde, ahy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi sebebiyle, katilma
payr bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina TEFAS’ta belirlenen ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey defer kiymet
teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig
fivatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katlma pay: sayisi TEFAS'ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplamir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen
katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

A Grubu katilma paylarimn alim talimatimn karyihfinda tahsil edilen tutar, pay
ahimlarimin  gergeklestigi tarihe kadar yatirimer adina Garanti Portfoy Birinci Para
Piyasast Fonu’nda nemalandiriimak suretiyle katilma payr aliminda kullambr, TEFAS’ta
gerecklesen iglemierde dagitics kurum tarafindan belirlenceek olan yatinm araci
nemalandirmada kullamlacaktir.

B Grubu katiima paylarimin alm talimatimin karsihfinda tahsil edilen tutar
nemalandiriimaz.

ESKi SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.3. Kahima Payi1 Satim Esaslan

Yatinmcilarin her ayin son isgiinii saat 13:30"a kadar verdikleri katilma payi satm
talimatlan talimatin verilmesini takip cden 4. isgiin{i sonunda hesaplanacak pay fiyati izerinden
5. isgiiniinde yerine getirilir,

Ayin son iggiind saat 13:30'den sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan
sonra verilmis olarak kabul cdilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine

getirilir.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan
Yatirnmeilarin BIST Borglanma Araclari Piyasas’’min a¢ik oldugu giin
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13:30°a kadar verdikleri katilma pay) satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin a¢ik oldufiu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada hulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir,

BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde ilctilen talimatlar
izleyen ilk iygiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gergcklestirilir,

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, her aym son i§ giinil saat 13:30’a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 4. isgiinii sonunda ilan edilen fiyat izerinden
5. islem giiniinde yatirimcilara denir.

Ayin son ig giinil saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise ilk fiyat hesaplanmasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati fizerinden yerine
getirilir,

YENIi SEKIL

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasas’’min
acik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
cden ikinci islem giiniinde, iade talimatimin BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasy’min agik
oldufu glinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip

eden iigiincii islem giiniinde yatirnmailara ddenir.

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergekleyme valirii yarim
giine denk gelen talimatlar izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri

Kaulma paylarinin alim satimi kurucu tarafindan yapilacaktr.

YENI SEKIL
V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Alm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri
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Katilma paylarinin ahm ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiyc olan fon
dagitim kuruluglan aracih@iyla da yapalir,

TEFAS’a liye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir
http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafihm stézlesmesi imzalamig olan kurumlarin
unvami ve iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

iletisim Bilgileri

Odea Bank A.S.

Levent Nispetive Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktag 34340 Istanbul
Telefon: (212) 318 18 18

www.garantibbva.com.tr
Levent 199, Bilyilkdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /
istanbul
Telefon : (212) 304 84 44
www.odeabank.com.tr

Fibabanka A.S.

Esentepe Mahallesi Biyiikdere Caddesi
No: 129 Sisli 34394 — istanbul

Telefon : (212) 381 82 82

www. fibabanka.com.ir

Alternatifbank
{ABank)

AS.

" Turkish Yatirim Menkul |

Cumburiyet Cad. No:46 34367 Sisli/ Istanbul
Telefon: (212) 315 65 00

www.abank.com.tr o
Esentepe Mabhallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A

Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul
Telefon: (212) 315 10 80
| www turkishyatirim.com.tr
| TurkishBank A.S. Valikonag Cad. No:1 /34371 Nisantas: / Istanbul

Telefon: (212) 373 63 73
www. turkishbank.com.tr

: Burgan Bank A.S.
i

Maslak Mahallesi Eski Biyiikdere Caddesi No:13 34485 Sanyer/
Istanbul
Telefon: (212) 371 37 37

www.burgan.com.tr

'ING Bank A.S.

Resitpasa Mahallesi Eski Biiytikdere Caddesi No:8 34467 Sariyer
/ Istanbut
Telefon: (212) 335 10 00

www.ingbank.com.tr

Ayazafa Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Biok Kat:3, 34485
Sanyer — Istanbul

Telefon: (0212) 315 58 00

www.alternatifinenkul.com.tr

| Alternatif Menkul
Degerler A.S.
Perform Portfoy

Ydnetimi A.S.

19 Mayis Mahallesi Dr.ismet Oztirk Sok. Elit Rezidans No:3
D:63, 34360 Sisli/istanbul, Tiirkiye

Telefon; (0212) 380 18 73

www,performportioy.com

Halk Yatinm Menkut

Barbaros Mah. Mor Stimbiil Sok. WBC Is Merkezi, No:9 Kaplt_2]

| Atagehir / [stanbul
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Telefon: (0216) 285 09 00
www hatkvatirim.com.tr

Tacirler
Yonetimi AS.

Portfoy

Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat:9 34337 Etiler / istanbul
Telefon: (0212)942 1515
www.tacirlerportiov.com.tr

Ata Portfdy Yénctimi
AS.

Dikilitas Mah. Emirhan Cad. No:109 K:12 Atakule 34349
Besiktas / [stanbul

Telefon: (0212) 310 63 60

www.ataportfoy.com.tr

Yam Kredi Plaza A Blok Kat:13, 34330, Levent - Istanbul
Telefon: (212) 385 48 48

www.vapikrediporttov.com.tr

Ofis Park Maltepe Altaygesme Mah. Caml sk. No:21 Kat:10-11-

Yapr  Kredi
Yonetimi A.S.

Portfy

Gedik Yaurim Menkul

Degerler A.S. 12 Maltepe/Istanbul
Tel: 0216 453 00 00
www.pedik com

Osmanh Yatinm Mecnkul | Maslak Mah., Biiyilkkdere Cad. No:255/802 Nurol Plaza 34398

Degerler A.S. Sanyer [stanbul
Tel: 0212 366 88 00
www.osmanlimenkul.com.ir
QNB TFinans Portfoy | Esentepe Mahallesi. Bilyilkdere Cad. Kristal Kule binas1 No: 215,
Yonetimi A.S. Kat: 6, 34394, Sisli/Istanbul
Tel: 0212 336 71 71
www_gnbip.com
ESKI SEKIL

VII. FON MALVARLICI.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfimdan Karsilanan Harcamalar
Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin &denen her tiirld ticretler,
2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tzerinden TL'ye ¢evrilerck kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim iicreti,

8) L-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yctkili meslek mensubu {icreti,

9) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar
nedeni ile dédenen hizmet bedeli,

10) Mevzual geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak {iger ayhik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti.

12) Kargilagtirma &lgiitii giderleri,

13) KAP giderleri.

14) Mevzuat uyarmnca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,
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16) Kurulca uygun gérillecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

VII. FON MALVARLICI.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadhr.

1) Saklama hizmetleri igin tdenen her tiirlil ficretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirltl vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Porttoye alimlarda ve portfdyden satimlarda édencen aracilik komisyonlart, (vabanci para
cinsinden yaplan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ilcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanina ddenen denetim {icreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-detter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim} ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

10} Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
ilzerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri.

14} Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16} Kurulca uygun goriilecek difier harcamalar.

ESKI SEKIL
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.1. Fon Yénetim Ucrcti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu'ya fon toplam degerinin giinliik %0,000685'inden (milyondaaltivirgiilseksenbes)
[vilhik yaklagik %0,25 (yiizdesifirvirgiilyirmibes)] (BMV dahil) olugan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya fondan 6denir.

YENI SEKIL
VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orami: Kurucu'ya fon toplam degerinin 0,00274'iinden
(yiizbindeikivirgiilyctmisddrt) [yilhk yaklasik %1,00 (yiizdebir)](BSMV dahil) olusan bir
yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta igindc kurucu ile
dagiticr arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim csaslarna gore
kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir. Dagitim Kurulusu ile Kurucu arasmda
olmamas) durumunda Kurul tarafindan belirlenen “gencl komigyen oram”
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uygulamir. Pay gruplarima uygulanan yonetim dicreti orammnda farkhhk
bulunmamaktadir,

ESKi SEKIL

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarm Alm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odencn Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina T, Garanti Bankasi A.S. (Borglanma
Araglan), Garan_ti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP, Yabanci Pay Senedi ve
Yabanci BYF), I§ Yatuim Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci
BYF ve Yurt digi borsalarda iglem géren tiirev arag islemleri), Stonex Financial Ltd. (Yabana
Pay Senedi, Yabanci BYF ve Yurt digi borsalarda iglem giren tiirev arag iglemleri), Oyak
Yatinnm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi) ve ING Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi)
aracilik etmektedir. Stz konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oraniar asajnda yer
almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) arahginda
degisen oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi fslem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi'nda
gerceklestirilen islemler (zerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili
Menkul Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri igin 0,000003 .
(milyondaii¢): VIOP*1a iglem goren sozlesmeter igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti: Fon adina yabanci
pivasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda
gegerli olan {icret tarifesi uygulanir,

5} Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
iicret komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulamr.

7y Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

YENI SEKIL
VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.2. Fon Portfyiindeki Varhiklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kurulusglar ve
Aracilik [slemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankas1 A.S. (Bor¢lanma
Araglari) ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi. VIOP, Yabanci Pay Senedi
ve Yabanci BYF) ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi,
Yabanci BYF ve Yurt disi borsalarda islem goren tiirev arag islemleri) aracilik etmektedir. S6z
konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

El)




I} Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealti) araliginda
degisen oranlar uygulamr

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglari Pivasasinda ve Takasbank Para Piyasasi'nda
gergeklestirilen islemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili
Menkul Kiymetler igin 0,00001 (viizbindebir); ters repo iglemleri igin 0,000003
(milyondaii¢); VIOP’ta iglem goren sozlesmeler igin 0,00005 (yizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci
piyasa ve borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda
gegerli olan iicret tarifesi uygulanir,

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
itcret komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.
ESKI SEKIL

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon'un net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portféyiinden karsilarur,

YENI SEKIL

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is glintinde
Fon’un net varlik degeri Gizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfdytinden karsitanir.

ESKi SEKIL

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin kattlma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere. Semsiye Fon i¢in yapilmas
gereken tim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate ahnarak oransal
olarak ilgili fonlarin port{ylerinden karsilanir.

YENI SEKIL

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma payi ihra¢ giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gercken tim giderler Semsiye Fona baglt fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portféylerinden karsilanir.

ESKI SEKIL

VII. FON MALVARLIC[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER




Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda
yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

: Fon'dan kaf's_llanan giderter Yo
| Yonetim iicreti (yillik) 0,25
- Kurucu 0,25
s — —
| Saklama ticreti (yilhk) 0,02
| Diger giderler (Tahmini) (yillik) 0,15
YENI SEKIL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER
7.1.5. Karsihk Ayrilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlhifindan Karsilanan saklama icreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimger bilgi formundan ulagilabilir,

ESKI SEKIL .
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.2. Kanlma Pay1 Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa
gére kurulan menkul kiymetler yatinim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'min ikinci maddesinin birinci tikrasi
kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer scrmaye piyasasi araci
getirileri ilc deger artisi kazanglan elde etmck ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faalivette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve
yatinim ortakhiklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulamr.!*!

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %351'i BIST te islem géren paylardan olusan
yatirim fonlarinin bir yildan fazia silreyle elde tutulan katlma paylarinin eclden
¢ikanlmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsamnda tevkifat
yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin y1llik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlann
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifa olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig

"'{tniﬁi'bi i igin bkz. www.gib.gov.tr
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kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinei paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar ve bu kurumiarin daimi temsilcileri aracihfiyla clde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarinin kattlma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergist teviikatina tabidir. KVK'nin tkinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artisi kazanglan clde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve
yatinm ortakhiklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulamr./!)

Amerikan Dolart (USD}) iizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilma
paylarimn déviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye
Bakanhgi’min ilgili diizenlemeleri dikkate alimir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon
katilma paylarninin fona iadesinden elde cdilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsani digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeycn veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta isicm goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar! ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifityla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmug kazanglart igin yilhik veya 6zcl beyanname
verilmez.

FSKIi SEKIL _ o
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA {LGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfy dagilim raporlan) fon
giderlerine iligkin bilgilerc, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ticretlendirmesinc iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan siirckli bilgilendirme formundan (www.kap gov.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

M bilgi igin bkz. www.gib gov.tr
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YENI SEKIL
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIiN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtiiziifline, bu izahnameye, yatinma bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy
dagihm raporlan}  fon giderlerine iligkin bilgilere. fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www kap.org.tr} ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, pertfiy dafilimina, risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatinmer bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir,

ESKi SEKIL
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili Kisinin imzasini tagiyan bir yazi ckinde kurucuya
ulasmasindan sonra. kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin
yénetim kurulu kararina baglandif tarihi izleyen altinci ig gilnil mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica séz Konusu agiklamay: milteakip 10 i giinii
icerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

YENI SEKIL o
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.6, TFinansal raporlar, bagimsiz denctim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili Kisinin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararina baglandif tarihi izleyen altiner is glinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklamr.

ESKI SEKIL ) ]
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKiN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmcilarin yatinm yapma karanim etkileyebilecck ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L.1.2.1, II, 11, V.5.5., V.5.6., VI,
VIL.7.1. (aracihik komisyonlarina iliskin alt madde harig} ve XI1.12.2 nolu boliimlerindeki
depisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 8nce katlma payi sahiplerine en uygun haberlesme,

34 g ; .No:f




vasitasiyla bildirilir, {zahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan

cdilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti ig giinii iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.8. Yaunmeilarnin yatirnm yapma karanim ctkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gercktirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1,, II, HI,V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. maddesi hari¢) ve VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu
bdlitmlerindeki degisikiikler Kurul 1aratindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname
degigiklikleri yiiriirlige giris tarihinden en az 30 giin énce Kurucu tarafindan KAP'ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanur, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. lzahnamenin diger bliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve

vapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alu is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

ESKi SEKIL o
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.9. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

YENI SEKIL o
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.9, Fona iliskin olarak yaptlacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde
yer alan nitelikli yatirimes tanimina ve satigin yalnizea gerekli kosullars saglayan nitelikli
yatirnmeilara yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

ESKI SEKIL . .
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.11. Fon portfoyiine yapilandinlmig bor¢lanma aract dahil edilmesi halinde s6z
konusu borgianma aracimin genel &zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdiii muhtemel riskler
ayrica KAPta agiklanir.

YENI SEKIL ] o
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR
9.11. Fon portfoyilne yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu
bor¢lanma aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayr
.o w-K_/.\P’la agiklanir,
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ESKI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katiima paylar: fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

YENI SEKIL ]
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylart fon izahnamesinin KAP’ta yaymmimi takiben izahname ve
yatimimeai bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

ESKI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.2. Fon kaulma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis
edilmis fonlar olarak adlandinian “Ozcl Fon™ nitelifini tasimaktadir. Fon katilma paylarinin
tahsisli olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 08.03.2017 tarih ve 2017-2-20-141434 sayih
yazi ile Kurul'a bildirilmigtir.

YENI SEKIL o
XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.2. Bu madde izahnameden kaldirilmistir,

iZAHNAMEYE EKLENEN MADDE:

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba aynimistir. A Grubu
paylar, fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yapilarak alimip satilan paylan: B
Grubu paylar ise fiyai Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD)
cinsinden 8deme yapilarak alimp satilan paylan ifade eder. Bu ¢ergevede, Fon yatinmeilan
adina portfgy yoneticileri tarafindan verilen Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katilma pay: alim satim
talimatlarn A grubu katlma paylar ile; Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma pay1 alim
talimatlar ise B grubu katilma paylan ile ger¢eklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TI. ve Amerikan Dolan (USD) 6denerek satm
alinan fon payimn, fona iade edilmesi durumunda ddeme ayn: para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraminda farkhilik bulunmamaktadur.
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