GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON’UN
IZAHNAME DEGISIKLiGI

Garanti PortfSy Ikinci Degisken Fon izahnamesinin; 23,24,2.6.,2.7.,29.,3.1.,3.2, 3.3,
3.4, ve 5.5. numarali maddeleri Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan aliman .21.. / .09... / 2020 tarih

veE-12233903-.305.04:9490 ... sayill izin dogrultusunda asagidaki sekilde
degistirilmis ve izahnameye 2.10., 3.5., 3.6. numarali maddeler eklenmistir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri
saglamay: hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurtigi hem de G20 iiyesi tilkeler ile
gelismekte olan tilkelerde TL ve Dgvize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.
Bununla birlikte, Fon piyasa kosullarima bagli olarak fon portfoytine yurtici ortaklik paylar
dahil edebilecek olup, yurtigi ortaklik paylarinin orani fon toplam degerinin %25°ini asamaz.
Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatinmcilarin ugrayabilecegi olasi zararlari azaltabilmek
amactyla yurtici ve G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde ortaklik payi, faiz,
déviz/kur, kiymetli maden endeks ve sermaye piyasasi araglarina dayali kontratlara dayali
vadeli islem s6zlesmelerinde kisa pozisyon alarak, bu varliklardaki spot ve tiirev pozisyonlarin
toplaminin fon toplam degerine oram -%20°ye kadar diisiiriilebilir. Yatirim yapilan varliklar

¢ergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3 ila 4 arast diizeyde
kalacaktir.

Yabanci yatinm araglari fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfSyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %50°si ve fazlasi olamaz.
Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon s6zlesmelerine taraf olamaz.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri
saglamay1 hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurti¢i hem de yurtdis tilkelerde TL
ve Dovize endeksli sermaye piyasas: araglarina yatirim yapabilir. Bununla birlikte, Fon piyasa
kosullarina bagh olarak fon portfyiine yurtici ortaklik paylar: dahil edebilecek olup, yurtici
ortaklik paylarimin oram fon toplam degerinin %30’unu asamaz. Fon, olumsuz piyasa
kosullarinda yatirimcilarin ugrayabilecegi olasi zararlar1 azaltabilmek amaciyla yurti¢i ve
yurtdisi iilkelerde ortaklhik payi, faiz, déviz/kur, kiymetli maden endeks ve sermaye piyasasi
araglarina dayali kontratlara dayali vadeli islem sozlesmelerinde kisa pozisyon alarak, bu

varliklardaki spot ve tiirev pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine oran: -%20’ye kadar
disiiriilebilir.
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Yatirim yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk
degeri 3 ila 4 arasi diizeyde kalacaktir.

Yabanci yatirim araglan fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglar: fon toplam degerinin %50’si ve fazlasi olamaz.
Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sézlesmelerine taraf olamaz.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer

alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylar 0 25
Yabanc: Ortaklik Paylarn 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 100
Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 0 30
Araclan

Ters Repo Islemleri 0 100
Varantlar ve Iskontolu Sertifikalar 0 10

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem 0 30
Goren Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araclar

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Vadeli (TL-D6viz) / Katilma Hesab: (TL- 0 10
Déviz)

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 20
Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri

Yatinnm Fonu Katilma Paylar, 0 20

Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Yatiim Ortakliklarimin Paylar,
Gayrimenkul Yatrim Fonu Katilma
Paylar1, Girisim Sermayesi Fonu Katilma

Paylar

Ipotege Dayali/ipotek Teminatli Menkul 0 20
Kiymetler

Kira Sertifikalan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminathh Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikasi 0 20




Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir
anda portfoyilindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarimi 6diing verebilir. Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, 6diing
verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100°ii karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
ozkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla

yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfsyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurti¢i Ortaklik Paylari 0 30
Yabanci  Ortaklik  Paylari, Depo 0 20
Sertifikalar1 (ADR/GDR)

Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglar 0 100
Yabanci Kamu ve Ozel Sektoér Borglanma 0 30
Araclan

Ters Repo Islemleri 0 100
Varantlar ve Iskontolu Sertifikalar 0 10
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda Islem 0 30

Goren Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi
Araclan

Gayrimenkul Sertifikalar 20
Vadeli (TL-Déviz) / Katilma Hesabi (TL- 0 10
Doviz)
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 20
Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri
Yatirim Fonu Katilma Paylar, 0 20
Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Yatinm Ortakliklarinin Paylan,
Gayrimenkul Yatim Fonu Katilma
Paylar1, Girisim Sermayesi Fonu Katilma
Paylar

Ipotege Dayali/ipotek Teminatli Menkul 0 20
Kiymetler
Kira Sertifikalar 0 20
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Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikasi 0 20
Yapilandiriimis Yatirnm Araclan 0 10

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergcevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarim 6diing verebilir. Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, 6diing
verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100’ii karsilifinda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
dzkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla

yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Fon portféyiine dahil edilecek yatirim fonu katilma paylar arasina serbest fonlar
da dahildir. Fon portfoyiine; izahnamede yer alan varliklara dayah yerli/yabanci borsa
yatinm fonlarimin yam sira, petrole, tarim iiriinlerine, finansal endekslere, degerli
metallere, endiistriyel metallere, enerjiye ve diger emtialara dayah yerli/yabanci borsa
yatirim fonlar dahil edilebilir.

Ek olarak fon portfoyiine, kredi riskine dayah yatirnm araci (Credit Link Notes-
CLN) dahil edilebilir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.6. Fon portfdyiiniin riskten korunmas: ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirline ve
yatinm stratejisine uygun olacak sekilde fon portfoyiine, yurt i¢i ve G20 iiyesi iilkeler ile
gelismekte olan tilkelerin borsalarinda islem géren ortaklik payi, déviz/kur, kiymetli madenler,
faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon s6zlesmesi), varant ve sertifikalari, riskten korunma amaciyla ise borsa dis tiirev arag,
forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

YENI SEKIiL

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.6. Fon portfSyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve
yatirim stratejisine uygun olacak sekilde fon portfSyiine, yurt i¢i ve yurtdisinda islem goren
ortaklik payi, doviz/kur, kiymetli madenler, faiz, finansal endekﬁ}ﬁh mop?mlm
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almabilecek diger varhklara dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), varant
ve sertifikalari, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri, riskten korunma amaciyla ise
borsa dis tiirev arag, forward ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir.

ESKi SEKIL

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.7. Portftye borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, repo,
ters repo ve swap sozlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sézlesmelerin karg: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat

igermesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
donistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), forwrad, repo, ters
repo ve swap sozlesmesi kargi tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.7. Portfye borsa disindan tiirev ara¢ (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap
sozlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tlizerinden nakde
doniistiirtilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digindan tiirev ara¢ (forward, opsiyom), repo, ters IEPO ve swap
sozlesmesi kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem
ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI




2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarimi tamitici genel bilgiler: Fon
portfdytinde, G20 tiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektér
tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem géren borglanma araglarina,
ortakhk paylarina, yatirim fonu katilma paylarina, borsa yatinm fonu katilma paylarina,
gayrimenkul yatiim fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatiim ortakli paylarina,
kiymetli madenler ile bunlara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarmna yer
verilebilir. Portfoyde yer alacak yabanci borglanma araglan sadece organize piyasalardan
alinabilir, borsa dig1 islem yapilmayacaktir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.9. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamitici genel bilgiler: Fon
portfoyiinde, yabana tilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen ve
bu iilkelerde islem goéren bor¢lanma araglarina, ortakhik paylarina, yatirim fonu katilma
paylarina (serbest fonlar dahil), borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim
fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatinim ortakhgi paylarina, kiymetli madenler ile
bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portfoye dahil
edilecek depo sertifikalart Amerikan Depo Sertifikalar1 (American Depository Receipt-
ADR) ve Global Depo Sertifikalar: (Global Depository Receipt-GDR)’dur.

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas,
fiyatimin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas:
sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi mitmkiindir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihra¢ edilen

bor¢lanma araclarimin ve kira sertifikalar alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Portféye dahil edilecek olan yabanc yatirnm araclar ile ilgili herhangi bir iilke
smirlamas) bulunmamaktadir.

ESKI SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMT

Yatinimeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dustislere bagli olarak yatirimlarinin

degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:




1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve
d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasilifini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligimi ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirim ile baslangi¢ yatiriminin izerinde pozisyon

alinmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) ihra¢g1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatiim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6ytine faize dayal varliklarin (borg¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfGyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doéviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligim ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanag saglayan bankacihk
iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda

meydana gelebilecek kar payr oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir.

e- Kira Sertifikasi1 Fiyat Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi dahil edilmesi
halinde, kira sertifikalarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgim ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli maden
dahil edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar
olasihgini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatirimimin iizerinde pozisyon

alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif
kaldirag riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrace Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinin  yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandirilmis yatirnm araglarna
yapilan yatirnmlarin degeri, dayanak varh@in ters fiyat hareketleri sonucunda
baslangictaki yatirnm degerinin altina diigebilecegi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda
tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar geregi dayanak varhklarina gére daha

karmagik bir yap1 icerebilir, yarattiklarn kaldira¢ sebebiyle dayanak varhklarimin
iizerinde getiri oynakhg yaratabilir.

Yapilandirlmis yatirnm araglarina yapilan yatirimlarda kars: taraf riski ve

ihra¢gimin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadig: yapilandirilmis

yatirim araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

ESKIi SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
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3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin ©&l¢iimiinde kullanilan ydntemler
sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk y6netim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is gilinii
gozlem stiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
iiriinler i¢in, ihrag¢imin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tasiyan tirtinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslar1 Moody’s, S&P veya
Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portféylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri
kullanilabilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa dis1 tlirev arag¢ ve swap
s6zlesmelerinin kars: tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Yatnm Fonlarna Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat agiklama doénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat

aciklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon
toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir. Karsi taraf riski yatirnm fonunun toplam degerinin
%10’unu agamaz.

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi triinler i¢in bagh bulunduklar finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iirlinler i¢in karg1 taraf
riskine esas olan rakam giinliikk olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alinir). Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar
kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve tiriin tipi ile hesaplama yapilarak
bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyiikliigiine ulasilir. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam degerine bolimii ile
karg1 taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varlifin
tiirti, varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gecmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi,
piyasa biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate
alinarak ayrnistirlmistir. S6z konusu faktérler 1s1inda her enstriiman grubu igin risk yonetim
prosediiriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit
varliklar hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarmin likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfoylindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin kiimiile edilip fon toplam
degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin likidite oran1 giinliikk olarak izlenmektedir.
Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit ¢ikislarim karsilayabilecek likit varliklarin analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandigi dénemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir. i FQY YONETIMI AS.
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YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiISKLERIN OLCUMU

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Ol¢iimiinde kullamilan ydntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarn yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk y6netim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 i§ giinii
g6zlem siiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
firlinler igin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tasiyan lirlinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslar: tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portféylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan
ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullamilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
sdzlesmelerinin Kars1 tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, fonun fiyat

aciklama donemlerinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) y6ntemi ile hesaplanan toplamin fon

toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir. Karg1 taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin
%10’unu asamaz.

Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi lirlinler i¢in bagli bulunduklar finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap {irtinler igin kars: taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alimir). Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklari
kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak
bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyiikliigiine ulagilir. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam degerine bsliimii ile
kars1 taraf riski degerine ulagilir ve ulasilan kars: taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin
tiirti, varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite ge¢misi (ortalama islem hacmi), serbestligi,
piyasa biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate
alinarak ayrigtirilmistir. S6z konusu faktérler 1s131inda her enstriiman grubu igin risk yonetim
prosediiriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit
varliklar hesaplanmakta ve fon portfdylerinin ne kadarimin likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfSytindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin kiimiile edilip fon to lam
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degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfyiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir.
Ayrnica stres donemlerinde fonda olasi nakit ¢ikiglarini kargilayabilecek likit varliklarin analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullarimin yasandii doénemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

ESKi SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden,; riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde, ortaklik paylarina, doviz/kura,
kiymetli madenlere, faize, finansal endekslere ve sermaye piyasasi araglarina dayal: tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), varant ve sertifikalari, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim islemleri, riskten korunma amaciyla ise; borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon

sozlesmesi), forward ve swap islemleri dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Standart Yontem (Commitment Approach) kullamlacaktir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle baslangic yatinmindan daha ytiksek zarar
kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir.

YENI SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ortaklik paylarina, doviz/kura, kiymetli
madenlere, faize, finansal endekslere ve sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev arag (vadeli

islem ve opsiyon s6zlesmesi), sakh tiirev, varant ve sertifikalari, ileri valorlii tahvil/bono ve

altin alim islemleri, yapilandirllmis yatirim araglari, forward ve swap islemleri dahil
edilecektir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.

ESKi SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen

esaslar ¢ercevesinde Standart Yéntem (Commitment Approach) kullamlacaktir.
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Fon portfoylindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimiinde Rehber’de
belirlenen esaslar cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir.
Mutlak riske maruz deger yonteminde, fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin giinliik %5.5’ini agamaz.

ESKI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Yurtdis1 borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari, borsa dis1 vadeli islem
ve swap sdzlesmelerine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS

dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki
gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanlir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

Forward ve swap s6zlesmeleri igin nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yéntemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Déviz Kuru Igin: Fonun alacakli oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki
TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi igin ise TCMB satis kuru,

- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’ dan, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlari,

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullanilarak
degerleme giintine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarmnin Tirk Lirast deferi yukarida
belirtilen spot fiyat aracihig: ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii igin
forward ve/veya swap sézlesmesinin degerini gostermektedir.

Yomtor YONETIMIAS.
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2) Eurobond ve yabanci borglanma araglarinin degerlemesinde Bloomberg HP
sayfasinda degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da, degerleme tarihinde en son ilan
edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerleme
fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goéren; Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatinm Ortakliklarinin Paylarimin
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da, degerleme tarihindeki
Bloomberg ekraninin HP sayfasinda o giin i¢in a¢iklanan borsa kapamg fiyati, bu fiyatin
olmamasi durumunda son alig fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki
degerleme fiyat: kullanilir.

4) Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerinde borsada ayni valdrde gerceklesen
islemlerin agirlikli ortalama fiyat1 ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin

bulunmamasi durumunda, piyasa fiyatimt en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontem kullanilir.

5) Yabanci futures sdzlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan
veya sozlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyati,
uzlagma fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gergeklesmemesi

durumunda son alis fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati
kullanilir.

6) Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

. Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda
ve,

. Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig1
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi
veya genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

7) Ileri Valérlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valérlii altin islemlerinde,

i.BIAS 1in Giinliik Biilteni’nde ilgili valsrlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in
agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portféye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak
iizere ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlanmin; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) lleri valorlii alinan altin iglemleri valdr tarihine kadar difer Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise val6r tarihine kadar
portfSy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altin alim ve
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satim islemleri ayr bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem aymi degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portféy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

8) Ileri valérlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslari

fleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aymi degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agti1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

neri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)¢?%)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikl: ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem

gordiigii giindeki aymt giin valérlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Ileri valorlii Yurtdisinda Ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslar

i. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin iglem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyati,

ii. Degerleme giiniinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel
fiyatin valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.

YENI SEKIiL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Yurtdis1 borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglari, borsa dig1 vadeli islem
ve swap s6zlesmelerine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS

dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki
gibidir.
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1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap s6zlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi y6ntemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Déviz Kuru I¢in: Fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki
TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kuru,

- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin éncelikle Reuters’ dan, bu kaynaktan

veriye erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlari,

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanilarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglanmin Tiirk Liras1 degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracilif ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplam: degerleme giinii i¢in
forward ve/veya swap s6zlesmesinin degerini géstermektedir.

2) Eurobond ve yabanct borglanma araglarinin degerlemesinde Bloomberg HP
sayfasinda degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da, degerleme tarihinde en son ilan
edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerleme
fiyatinin ertesi i§ giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

3) Yabanci hisse senedi, depo sertifikalari, yabanc: piyasalarda islem géren; Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatinm Ortakliklarinin
Paylarinin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00°da, degerleme
tarihindeki Bloomberg ekranimin HP sayfasinda o giin i¢in agiklanan borsa kapans fiyati, bu

fiyatin olmamas: durumunda son alis fiyatt, borsamin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki
degerleme fiyat1 kullanilir.

4) Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerinde borsada aym valorde gerceklesen
iglemlerin agirhkli ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatimn

bulunmamas: durumunda, piyasa fiyatii en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontem kullanilir.

5) Yabanc futures s6zlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan
veya sbzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fiyati,
uzlasma fiyatiin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gerceklesmemesi

durumunda son ali§ fiyati, borsanin kapali olmas1 durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati
kullamlir,

ETIMIAS.
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6) Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

» Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatiin bulunmadig durumlarda ve,
« Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi
veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapulir.

7) Yapilandirilmis yatirim araclarmin degerlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem gecmemesi/gormemesi halinde, veri dagitim kanallar aracihgiyla
ilan edilen giincel fiyat,

* Degerleme giiniinde borsada islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat
ilan edilmemesi halinde yapilandirilmis yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama
yontemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanihr.

8) Ileri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslart

Ileri valorlii altin islemlerinde,

i. BIAS’1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullamlmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak
iizere ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlanimn; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmast,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) lleri valorlii alinan altin iglemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altin alim ve
satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fleri valorlii sozlesmenin de@eri alis ve satis islemlerinde aym y&éntemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve ayn1 nominal degerde hem ahs hem de satis yapilmus ise
portfy degeri tablosunda her iki islem aymi degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikkecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

9) lleri valérlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslari
Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger

DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii DIBS alim ve satim
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islemleri ayr bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanurken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Aym valérde ve aymi nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler
portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Faiz/100)&3¢%)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIA$’ta aym giin valdrli
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valorlii olarak iglem

gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Ileri valorlii Yurtdisinda [hrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giiniinde valdr tarihi i¢in iglem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyati,

ii. Degerleme giiniinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel
fiyatin val6r giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.

EKLENEN MADDELER

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.10. Fon portfoyiine yurtiginde ve yurtdisinda ihra¢ edilmis yapilandirilmig
yatirim araclari; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, borsada islem
gormesi, ihraccisinin ve/veya varsa yatinm aracimin, yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi
kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araclari i¢in borsada islem gérme
sarti aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin
veri dagitim Kkanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢er¢evesinde gercege uygun degeri iizerinden
nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirime: tarafindan
Gdeney edelm tamammm geri 0denecegi taahhiidiinii iceren ozellikteki bor¢lanma
ara(;l’arl & fon portf'oyune dahil edilebilecektir.

<
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3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramma “kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ limiti
%100°diir.

3.6. Fon portfoyiine alman yapilandirilmig yatirnm araglarimin sakh tiirev arag
niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimis
yatirim aracimin sakh tiirev arag niteliinde olmasi halinde, risk él¢iimiine iligkin olarak
Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.
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