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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goris

Garanti Portfoy ikinci Degisken Fon (“Fon”)'nun 31 Aralik 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit
akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin ozeti de dahil olmak Uzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusiimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
("Fon")'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislanni; Yatinm
Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina lliskin  Teblig (I-14.2) (“Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS")
hakumlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun
olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gérisdn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS"lere) uygun olarak yuarutdlmuastar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar boliminde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiukimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gorlsumuUzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kurueunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulukiar

Garanti Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin
gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn aciklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme vya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigl surece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gozetiminden
sorumludur.

Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli bir yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlsumuzU iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yurUtulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence,
yliksek bir gluvence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul dlcide bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurltilen bagimsiz denetimin  geredi olarak, bagmsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “onemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢c kontrol
inlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgl tespit edememe riski, hata
kaynakli onemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yuksektir.

» Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorlis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim proseduirlerini  tasarlamak amaciyla denetimle lgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.



» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi slphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aclklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir goérls vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigl degerlendirilmektedir.

Diger hususun yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikUmlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dlsUnulebilecek tum iliskiler
ve diger hususlari ve varsa ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagd olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukiUmlulikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doéneminde defter tutma dlzeninin, TTK ile Fon i¢
tlzugunin finansal raporlamaya iliskin hiktUmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'min  402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasas1 Alacaklar

Ters Repo Alacaklari

Takas Alacaklari

Finansal Varliklar

Toplam Varhiklar (A)
Yukumlulukler

Takas Borglari
Diger Borglar

Toplam Yukumlulukler
(Toplam Degeri /Net Varlhik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansi 2019 2018
22 30.042 70.619
22 2.931.351 3.806.630
22 5.007.279 -
22 75.312.898 359.088

5 - 926.058

19 154.862.331 208.350.347
238.143.901 213.512.742

5 268.028 185

5 918.787 844.356
1.186.815 844.541

10 236.957.086 212.668.201

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Garanti Portfoy ikinci Degisken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettl Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar

Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri
Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Ilan Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar1)
Finansman Giderleri

Net Donem Kari/(Zarari)
Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Arahik 2019 31 Arahik 2018
12 21.827.735 40.645.156
12 1.483.086 8.900.762
12 10.454.747 27.437.043
12 1.501.437 (23.430.488)
706.018 51.914.477

35.973.023 105.466.950

8 (2.920.739) (9.925.848)
8 (175.426) (626.662)
8 (14.573) (29.416)
8 (34.626) (112.928)
8 (3.186) (2.903)
8 (153.425) (1.029.838)
8,13 (15.500) (18.479)
(3.317.475) (11.746.074)

32.655.548 93.720.876

14 -- --
32.655.548 93.720.876

10 32.655.548 93.720.876

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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Garanti Portfoy ikinci Degisken Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi 31 Arahik 2019 | 31 Arahk 2018
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri (Donem Basi) 212.668.201 874.677.476
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 32.655.548 93.720.876
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 10 168.399.459 440.251.228
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) 10 (176.766.122) | (1.195.981.379)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu) 236.957.086 212.668.201

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait
Nakit Akig Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Donem Kari/Zarari

Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili
Duzeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler
Temettii Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim

Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalsla) lgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azahsla lgili
Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Temettii

Alman Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Katilma Pay1 1hraglar1.ndan._Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden
Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis
(A+B)

C. Yabanci Para Qevrim Farklarmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs
(A+B+C)

D. Déonem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
32.655.548 93.720.876

(24.812.258) (26.115.430)

12 (21.827.735) (40.645.156)
12 (1.483.086) (8.900.762)
12 (1.501.437) 23.430.488
57.133.064 331.975.943

875.279 14.072.681

926.058 (926.058)

342.274 (1.429.632)

54.989.453 320.258.952

23.310.821 50.521.985

12 1.483.086 8.900.762
12 21.827.735 41.621.223
(8.366.663) (755.730.151)

10 168.399.459 440.251.228
10 (176.766.122) (1.195.981.379)
(8.366.663) (755.730.151)

79.920.512 (305.626.777)

79.920.512 (305.626.777)

429.707 306.056.484

22 80.350.219 429.707

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Garanti Portfoy ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Garanti Portfdy YoOnetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52’nci ve 54’tincii
Maddelerine dayanilarak, 23 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 27 Subat 2015 tarih ve 8768 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Garanti Portfoy A.S. Degisken Semsiye Fon ictiizligii ve izahnamesi hiikiimlerine gore yonetilmek
lizere olusturulan Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon’unun (“Fon”) katilma paylarinin ihracina iliskin
izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 2 Nisan 2015 tarihinde onaylanmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:
Unvant: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Etiler Mah. Demirkent Sok. No:1 / 1 34337 Besiktas/ Istanbul

Alt Portfoy Yoneticisi:
Unvant: BlackRock Investment Management (UK) Limited
Merkez Adresi: 12, Throgmorton Avenue London EC2N 2DL

Portfoy Saklayicisi:
Unvani: T. Garanti Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas/Istanbul

Saklayici Kurum:
Unvanz: istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sartyer/Istanbul




Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirlirlige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmistir. TFRS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlann adlartyla yayimmlanan Standart ve Yorumlar
icermektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Olg¢iim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢cege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki guncellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araclar
Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alig kuru olan 5,9400 TL (31 Aralik 2018: 5,2609 TL) ve
Euro alis kuru olan 6,6621 TL (31 Aralik 2018: 6,0280 TL) ile degerlenmistir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen Onemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden
dizenlenmektedir. Fon’un cari donem icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden duzenlenir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
Guncellenen Kavramsal Cerceve (2018 stirtimu)

Giuncellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni
sekilde ele alinmasini saglamaya yardimei olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren
diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha
genis bir bi¢cimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amacglamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cer¢eve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart
olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarmi gelistirmek igin
Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019’da “6nemli” tanimi degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” tanmminin netlestirilmesinde, ©Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimel olmak igin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte Oonemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS
8’deki degisikligin uygulanmasmin, Fon’un finansal tablolari {izerinde &nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)
Gosterge Faiz Oram1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Oran1 Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas1 gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden dnce ve sonra ele alinacak hususlari ayr1 olarak
belirlemis ve bunlar1 degisiklik oncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmustir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
e fileriye yonelik degerlendirmeler,

e Geriye doniik degerlendirmeler ve

e Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamustir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Orani Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iliskilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle Karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat
Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettl gelirleri:

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde olgiilmesi miimkiin oldugu
siirece) kayda alinir.



Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Hasilat (devami)

Fon toplam gider orani ve vonetim iicretleri:

Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik
%3,65 (yuzdetgvirgiilaltmigbes)’dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider oran
hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Kurucu’ya Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glnlik %0,00521’inden
(ylizbindebesvirgiilyirmibir) (BSMV dahil) [yillik yaklasik %1,90 (ylzdebirvirgildoksan)] olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sozlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecek olup, sdz konusu hususa iliskin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim
Kurulusu ile sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir
(31 Aralik 2018: Ginluk: %0,00521’inden (ylizbindebesvirgiilyirmibir) (BSMV dahil)).

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

i. Finansal variiklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve élgiimii

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara almnmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak oOlgililen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak ol¢giilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
simiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin y6netimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin Ozelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmig olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.



Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devami)

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve él¢iimii (devam)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iiliir:

1- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgtliir:

1. Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Ol¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden olgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilerek ol¢ulir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gegerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden Olgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettli geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lciilen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden &lgiiliir. Itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang
ve kayiplart ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklari ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir; bu
finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiilen finansal varliklar olarak
siiflandirilmisgtir.
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9 uyarinca, “beklenen kredi zararlar1” modeli itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklara ve
sozlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen omrii boyunca gerg¢eklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak &lgiilenler hari¢ olmak tizere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ'lere esit
olan tutar (izerinden Olcer:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

- Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6lgiide artmadigr banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sézlesme varliklari igin zarar karsiliklart her zaman
Omir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6lgiide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi
zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan
niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir. Fon, bir finansal varlik
tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli dlgiide arttigini varsaymaktadir.

Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Fon’a olan yiikiimliiliiklerini, Fon teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan once
(eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik vadesini
90 giinden fazla agmigsa.

Fon, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gergeklesmesi muhtemel
temerrdt hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay ig¢inde gergeklesmesi muhtemel
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin 6l¢iilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme stiresidir.

Fon, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklarin kredi-deger diisiikligii
olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diisiikliigline
ugramistir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Finansal varhklar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Asagidaki olaylara iligkin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmasi;

- Temerriit nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi,

- Ekonomik veya sézlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine distiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin borgluya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Fon yonetimi, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda itfa edilmis maliyetiyle
Olculen finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini1 ve bu finansal varliklara iliskin
TFRS 9’a gore hesaplanan deger diisiikligi karsiligi tutarmin finansal tablolarin biitiinii i¢inde
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda, ilgili finansal varliklara iliskin herhangi bir
deger diisiikliigii karsiligr muhasebelestirmemistir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliikk repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yakamlalikler

Finansal yiikiimliilikler gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlulikler veya
diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yikimlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Turev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi
modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz s6zlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi icin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iligkin hesaplanan
vadedeki oraniyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Butiin tirev araglar
gercege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ye (“MKK?”) bildirilir ve katilma
paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar1 ile fon
bilgileri bazinda takip edilir.

Uvgulanan degerleme ilkeleri

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin, Fon ictiiziigiinde yer alan detayli degerleme
ilkeleri asagida sunulmustur:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem goérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.
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Garanti Portfoy ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devami)

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ger¢evesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Fon Kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayim igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasit (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan
da gegerlidir.

Aym Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oram1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’tincti maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayil1 Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayil1 Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul

kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri iizerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda bélimlere gore
raporlama yapilmamaistir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Garanti Portfoy Yonetim A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
T. Garanti Bankas1 A.S. - Vadesiz Mevduat 30.042 70619
Toplam 30.042 70.619
Iliskili taraflardan borclar 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
T. Garanti Bankas1 A.§ ve Garanti Portfoy Yonetimi A.S - Fon
Yonetim Ucreti (Dipnot 5) 293.798 285.692
T. Garanti Bankas1 A.S - Portfoy Saklama Giderleri (Dipnot 5) 12.360 15.235
T. Garanti Bankas1 A.S ve Garanti Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.
- Aracilik Komi Dipnot

racilik Komisyonu (Dipnot 5) 4.023 316
Toplam 310.181 301.243

1 Ocak - 1 Ocak -

. 31 Arahik 31 Arahk
Iliskili taraf ile yapilan islemler 2019 2018
Giderler ]
Garanti Portfoy Yonetimi A.S - Fon Yonetim Ucreti (Dipnot 8) 1.098.117 9.925.848
T. Garanti Bankas1 A.S - Fon Ydnetim Ucreti (Dipnot 8) 819.114 -
T. Garanti Bankas1 A.S - Aracilik Komisyonu 14.856 196.281
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. - Aracilik Komisyonu 53.108 -
T. Garanti Bankas1 A.S - Portfoy Saklama Giderleri 128.398 529.327
Toplam 2.113.593 10.651.456

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla fon portfdyiinde bulunan iligkili taraflara ait hisse

senetleri agagidaki gibidir.

31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik

2019 2019 2019

Hisse senetleri Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
T. Garanti Bankas1 A.S. 580.000 5.282.327 6.461.200
Toplam 580.000 5.282.327 6.461.200
31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk

2018 2018 2018

Hisse senetleri Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
T. Garanti Bankas1 A.S. 500.000 3.530.500 3.980.000
Toplam 500.000 3.530.500 3.980.000

Fon ybnetim Ucretleri:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,

fon toplam degerinin gunlik %0,00521’inden

(ylizbindebegvirgiilyirmibir) (BSMV dahil) [yillik yaklasik %1,90 (ylzdebirvirgtldoksan)] olusan bir
yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan ddenecek olup, alt portfoy yoneticisinin (BlackRock Investment Management (UK) Limited)
alacagi yonetim iicreti, Kurucu ile imzalanan s6zlesme cergevesinde, Kurucu tarafindan 6denecektir. Bu
hususlara iliskin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu ile Kurucu arasinda
sOzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir (31 Aralik
2018: Gunlik: %0,00521’inden (yiizbindebesvirgiilyirmibir) (BSMV dahil)).
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Takas Alacaklari - 926.058
Ters Repo Alacaklari (Dipnot 22) 75.312.898 359.088
Toplam 75.312.898 1.285.146

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ters repo alacaklarinin vadesi 2 Ocak 2020, faiz oran1 %9,00 ve %11,25
araligindadir (31 Aralik 2018: Vadesi 2 Ocak 2019 ve faiz oran1 %17°dir).

Diger Bor¢lar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Takas Karsiliklar 578.671 505.985
Yonetim Ucreti (Dipnot 4) 293.798 285.692
Takas Borglari 268.028 185
Portfoy Saklama Giderleri (Dipnot 4) 12.360 15.235
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 11.848 10.633
Denetim Ucreti 10.620 25.960
Tahvil Borsa Pay1 6.969 535
Aracilik Komisyonu (Dipnot 4) 4.023 316
Borsa Para Piyasasi Islem Masrafi 498 --
Toplam 1.186.815 844.541

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢cmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa tiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine ge¢ilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve MKK kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢in 2.931.351 TL tutarinda teminat vermistir
(31 Aralik 2018: 3.806.630 TL)).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 75.312.898 TL tutarinda geri
O6deme taahhiidi bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 359.088 TL). Bu islemlerin nominal karsilig1 75.336.36
TL’dir (31 Aralik 2018: 359.334 TL).
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10.

Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NIiTELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yaénetim Ucretleri (Dipnot 4) ® 2.920.739 9.925.848
Saklama Ucretleri 175.426 626.662
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 153.425 1.029.838
Kurul Ucretleri 34.626 112.928
Denetim Ucretleri 14.573 29.416
Ilan Ucretleri 3.186 2.903
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 15.500 18.479

3.317.475 11.746.074

Toplam

) Yonetim UGcretlerinin 1.003.508 TL’si dénem iginde iliskili taraf disindaki diger kuruluslara 6denen tutarlardan

olugmaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM

DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Arahk 31 Arahk
Birim pay degeri 2019 2018
Fon Net Varlik Degeri 236.957.086 212.668.201
Dolasimdaki Pay Sayisi 122.759.403 135.331.142
Birim Pay Degeri 1,930256 1,571465
Katilma belgeleri hareketleri 2019 adet 2019 tutar (TL) 2018 adet 2018 tutar (TL)
Acilig 135.331.142 56.833.667  643.177.962 812.563.818
Satiglar 91.860.985 168.399.459  315.130.379 440.251.228
Geri aliglar (-) (104.432.724) (176.766.122) (822.977.199) (1.195.981.379)
Ddnem sonu 122.759.403 48.467.004  135.331.142 56.833.667

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 236.957.086 TL tutarindadir (31

Aralik 2018: 212.668.201 TL).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri bakiyesi
32.655.548 TL artis tutarindadir (31 Aralik 2018: 93.720.876 TL artis).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bas)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig
Katilma Pay1 Thra¢ Tutari (+)
Katilma Pay1 Tade Tutari (-)

212.668.201  874.677.476
32.655.548 93.720.876
168.399.459  440.251.228
(176.766.122) (1.195.981.379)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 236.957.086 212.668.201
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiYAT RAPQRUNDAKi VE FiINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

12.

13.

31 Aralk 31 Arahk
2019 2018
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 236.957.086 212.668.201
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 236.957.086 212.668.201
Fark - -
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Finansal varliklara iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 1.501.437 (23.430.488)
Finansal varliklara iliskin ger¢ceklesmis kar/ (zarar) 10.454.747 27.437.043
Faiz gelirleri 21.827.735 40.645.156
Temettl gelirleri 1.483.086 8.900.762
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 706.018 51.914.477
Toplam 35.973.023 105.466.950
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Vergi Resim Harg vb. Giderler 292 854
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 7.118 639
Diger Giderler 8.090 16.986
Toplam 15.500 18.479
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap ddnemleri itibariyla kur degisiminin etkilerinin
analizi Not 20°de sunulmustur.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, TUrkiye'de faaliyette bulunan ve Turkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

TUREV ARACLAR
31 Aralik 2019
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Pozisyon sayisi Toplam deger
F_USDTRY0220 28 Subat 2020 UZUN 1.000 6.046.700
F_XU0300220 28 Subat 2020 UZUN 200 2.826.000
31 Aralik 2018
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Pozisyon sayisi Toplam deger
F_XU030021 28 Subat 2019 KISA 2.000 23.605.000
FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Arahik
Finansal varhklar 2019 2018
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar 154.862.331 208.350.347
Toplam 154.862.331 208.350.347
31 Arahik 2019
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri
Ozel Sektor Tahvil 61.877.972 65.880.175
Devlet Tahvili 15.248.283 15.519.140
Kamu Sektorii Dis Bor¢clanma Aract 5.770.709 6.089.041
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 45.895.569 52.114.975
Borsa Yatirim Fonu 14.993.506 18.070.585
Ozel Sektoér Tahvil Deger Diisiikliigii Karsilign (*) (3.105.000) (2.811.585)
Toplam 140.681.039 154.862.331

(*) 18 Nisan 2019 tarihinde Dogus Holding A.S tarafindan, Kamuyu Aydinlatma Platformunda “Kreditor
bankalar konsorsiyumu ile Dogus Holding A.S. (Dogus Grubu) arasinda yiiriitiilen refinansman ¢alismalari
tamamlanmus, konuyla ilgili s6zlesmeler 18 Nisan 2019 tarihinde taraflarca imzalanmistir” yayimlanan
duyurusuna istinaden fonun portfoyinde yer alan 26 Temmuz 2021 vadeli ve TRSDOGH72112 ISIN
tanimli 6zel sektor tahvili igin 19 Nisan 2019 tarihinden baslayarak her degerleme giinii, Son degerleme
gliniine ait portf0y degerinden geri alim taahhiitii diigiildiikten sonra kalan kisim i¢in %50 karsilik
ayrilmstir.

31 Aralik 2019 tarihinde devlet tahvili yillik faiz oram yaklasik %°5,35°tir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihinde 0zel sektdr tahvilinin yillik faiz oranlar1 %1,28 ile %7,80 arasindadir (31 Aralik
2018: Ozel sektor tahvilleri yillik faiz oranlar1 %1,66 ile %7,89 arasindadir).

31 Aralik 2019 tarihinde ticari amagla elde tutulan kamu sektorii dis bor¢lanma araci yillik faiz oram
yaklagik %7,00°dir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

31 Aralik 2018

Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri
Ozel Sektor Tahvil 143.678.197 152.064.295
Ozel Sektdr Varliga Dayali Menkul Kiymet (“VDMK”) 4.189.650 4.741.159
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 44.602.859 44.796.600
Borsa Yatirim Fonu 7.105.179 6.748.293
Toplam 199.575.885 208.350.347

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programu genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi ilizerine odaklanmaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa
degerleri ile oOlgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varlik degeri
tizerindeki etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 5.211.498 4.479.660
Yatirim fonlari %10 1.807.059 674.829

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliikklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilim
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 30.964.486 12.519.804
Nakit ve nakit benzerleri Borsa para piyasasi alacaklari 5.007.279 -
Nakit ve nakit benzerleri Ters repo alacaklari 75.312.898 359.088

Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Nakit ve nakit benzerleri Benzerleri 2.931.351  3.806.630

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 53.712.285 144.285.650
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20.

Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig: sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladig: analizlere gore
TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda
meydana gelen etkiler agagida sunulmustur.

31 Aralik 2019

Toplam Deger /

Net Varhk

Risk Dénem Karina Degerine

Risk turi orani Risk yonu Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari (309.645) (309.645)
Asagi 309.645 309.645

31 Arahk 2018

Toplam Deger /

Net Varhk

Risk Dénem Karina Degerine

Risk turi orani Risk yonu Etkisi Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukar1 (125.198) (125.198)
Asagl 125.198 125.198

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarm sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigii

Tirkiye'dedir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2019

Ticari
Alacaklar

Diger Alacaklar

Iligkili Diger
Taraf Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Varhklar(**)

Nakit ve Nakit
Benzerleri(*)

Diger(***)

Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*)
Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

75.312.898

75.312.898

84.676.771

87.488.356

30.042

30.042

7.938.630

7.938.630

167.958.341

167.958.341

*) Bankalar mevduatinin tamamu vadesiz hesaptan olusmaktadir.

(**) Hisse senetleri ve yatirim fonlari dahil edilmemistir.

(***) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve borsa para piyasasi alacaklarindan olugmaktadir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari .
Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger 1liskili  Diger Finansal Nakitve Nakit — Diger(***) .
31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf  Varhklar(**) Benzerleri(*) P
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) -- -- -- 1.285.146  163.553.747 70.619 3.806.630 168.716.142
Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - — - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri -- -- -- 1.285.146  163.553.747 70.619 3.806.630 168.716.142

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net
defter degeri
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
Deger diisiikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)
Deger diisiikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

*) Bankalar mevduatinin tamami vadesiz hesaptan olusmaktadir.

(**) Hisse senetleri ve yatirim fonlari dahil edilmemistir.

(***) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve borsa para piyasasi alacaklarindan olugmaktadir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasiligmmi ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri
ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Déviz Pozisyonu Tablosu Ve Ilgili Duyarhlik Analizi:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
ABD TL ABD
TL Karsilig: Dolar1 Avro Diger Karsilig Dolar1 Avro Diger
Finansal varliklar 24.208.667 4.075.533 - -- 6.774.076 1.282.726 - -
Toplam 24.208.667 4.075.533 -- -- 6.774.076 1.282.726 -- --
31 Arahk 2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci Yabanci Yabanci Paranmin | Paranin
Paranin Deger | Paranin Deger | Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigii 2.420.867 (2.420.867) 2.420.867 | (2.420.867)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 2.420.867 (2.420.867) 2.420.867 | (2.420.867)

Avro Kkurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhik/yiikimliligi -- - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -

TOPLAM (3+6) 2.420.867 (2.420.867) 2.420.867 | (2.420.867)
31 Arahk 2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci Yabanci Yabanci Paranin | Paranin
Paranin Deger | Paranin Deger | Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii 677.408 (677.408) 677.408 (677.408)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 677.408 (677.408) 677.408 (677.408)

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhik/yiikimliligi -- - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -

TOPLAM (3+6) 677.408 (677.408) 677.408|  (677.408)

Fon’un 28 Subat 2020 vadeli USD/TL paritesine endeksli vadeli islem kontratlarinda 6.046.700 TL’lik
uzun pozisyonu bulunmaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir). Doviz kuruna bagli olarak bu
kontratlarin degerinde %10’luk bir artis/(azalis) olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit kalmasi
durumunda, Fon’un net varlik degerinde 604.670 TL tutarinda artig/(azalis) olusacaktir (31 Aralik 2018:
Etki bulunmamaktadir). Yukarida gosterilen tablodaki doviz pozisyonu da dikkate alindiginda, Fon’un net
varlik degerinde toplam 3.025.537 TL tutarinda artis/(azalis) olusacaktir (31 Aralik 2018: 677.408 TL).
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiktmlullklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon YOnetimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal yilkiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2019 Degeri cikislar toplam kisa arasi  arasi uzun
Jurev Olmayan Finansal 1.186.815 1.186.815 1.186.815 - - -
Yukumllukler
Takas Borclari 268.028 268.028  268.028 -- -- --
Diger Borglar 918.787 918.787  918.787 - - -
Sozlesmeye
Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2018 Degeri cikislar toplam kisa  aras1  arasi uzun
Jurev Olmayan Finansal 844,541 844541 844,541 - - -
Yukumlulukler
Takas Borglari 185 185 185 -- -- --
Diger Borglar 844.356 844.356 844.356 - - -
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diislinlilerek kayithi degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

Finansal Yukumlilikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak (zere finansal ylkimlultklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli Slgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yikiimliliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikiimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da ylikiimliiligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel Sektor Tahvil 3.051.708  60.016.882 -- 63.068.590
Devlet Tahvili 15.519.140 - -- 15.519.140
Kamu Sektorii Dig Borglanma Araglari -- 6.089.041 -- 6.089.041
Borsa Yatirim Fonu 18.070.585 -- -- 18.070.585
Borsada Islem Géren Hisse Senetleri 52.114.975 -- -- 52.114.975
Toplam 88.756.408  66.105.923 -  154.862.331
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel Sektor Tahvil 103.180.416  48.883.879 --  152.064.295
Ozel Sektér VDMK -- 4.741.159 -- 4.741.159
Borsa Yatirim Fonu 6.748.293 -- -- 6.748.293
Borsada Islem Géren Hisse Senetleri 44.796.600 -- -- 44.796.600
Toplam 154.725.309  53.625.038 --  208.350.347

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Diinyada ve {ilkemizde yayilan Covid-19 salgini ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz kalan tiim
tilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de tlkemizde ekonomik
kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin raporlama tarihi itibariyla
belirsiz olmas1 nedeniyle, Fon’un operasyonlar1 dolayisiyla finansal tablolar {izerindeki etkileri makul bir
sekilde tahmin edilememektedir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Bankalar 30.042 70.619

Vadesiz Mevduat(*) 30.042 70.619
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 2.931.351 3.806.630
Nakit ve nakit benzerleri 2.961.393 3.877.249

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon'un vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren dénemlerde nakit akis tablolarinda, nakit
ve nakit benzeri degerler, hazir degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklar1 toplamindan
teminata verilen nakit ve nakit benzerleri diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.961.393 3.877.249
Borsa para piyasasi islemleri(*) 5.007.279 -
Ters repo alacaklari (**) 75.312.898 359.088
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (2.931.351) (3.806.630)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 80.350.219 429.707

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla borsa para piyasasindan alacaklarin vadesi 30 Ocak 2020 olup, faiz
oranlar1 % 10,70°dir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

(**) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo alacaklarinin faiz orant %9,00 ve %11,25 araliginda
olup, vadesi 2 Ocak 2020°dir (31 Aralik 2018: faiz oran1 %17, vadesi 2 Ocak 2019°dur).
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23.

Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yOnetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlzik ve izahname hukimlerine uygun olarak ydritilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu
hedef dogrultusunda hem yurti¢i hem de G20 iiyesi llkeler ile gelismekte olan iilkelerde TL ve Dovize
endeksli sermaye piyasasi araclarina yatirim yapabilir. Bununla birlikte, Fon piyasa kosullarina bagl
olarak fon portfoyiine yurti¢i ortaklik paylar1 dahil edebilecek olup, yurti¢i ortaklik paylarinin orani fon
toplam degerinin %25’ini asamaz. Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatirimcilarin ugrayabilecegi olasi
zararlar1 azaltabilmek amaciyla yurtici ve G20 tyesi llkeler ile gelismekte olan iilkelerde ortaklik payi,
faiz, doviz/kur, kiymetli maden endeks ve sermaye piyasasi araglarina dayali kontratlara dayali vadeli
islem sozlesmelerinde kisa pozisyon alarak, bu varliklardaki spot ve tiirev pozisyonlarin toplamimin fon
toplam degerine orani -%20’ye kadar diigiiriilebilir. Yatirim yapilan varliklar ¢ergevesinde fonun volatilite
araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3 ila 4 aras1 diizeyde kalacaktir.

Yabanci yatirim araglari1 fon portféyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanci para
ve sermaye piyasasi araclari fon toplam degerinin %50’°si ve fazlasi olamaz. Fon opsiyon saticisi olarak
opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve igslemler i¢in
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurti¢i Ortaklik Paylari - 25
Yabanc1 Ortaklik Paylar - 20
Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari -- 100
Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclar -- 30
Ters Repo Islemleri - 100
Varantlar ve Iskontolu Sertifikalar ' -- 10
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem Goren Kiymetli Madenler ile Bu

Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasas1 Araglari - 30
Gayrimenkul Sertifikalari - 20
Vadeli (TL-Déviz) / Katilma Hesabi (TL-Doviz) - 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri - 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma - 20

Paylar1, Yatirim Ortakliklarinin Paylar1, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylari

Ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler - 20
Kira Sertifikalar - 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler - 20
Varlik Teminathh Menkul Kiymetler - 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri - 20
Gelire Endeksli Senetler - 20
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikasi - 20
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23.

Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGCIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devamz)

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada
veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disginda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda portfoyiindeki
sermaye piyasast araglarmin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarim
odiing verebilir. Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100’1 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin
esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fonun Esik Degeri; gecelik Tiirk Liras1 referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik
getirisidir.

Fon portfoylnun riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde fon portfoyiine, yurt i¢ci ve G20 fiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerin borsalarinda
islem goren ortaklik payi, doviz/kur, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi
araclarina dayali tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), varant ve sertifikalari, riskten korunma
amaciyla ise borsa dis1 tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Portféye borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, repo, ters repo ve swap
sozlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin
kars1 taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, repo, ters repo ve swap
sOzlesmesi karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi aliabilir. Bu takdirde kredinin tutari,
faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP ’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portsfoyiinde, G20 tyesi ulkeler
ile gelismekte olan iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen ve bu iilkelerin
borsa ve piyasalarinda islem goren bor¢lanma araglarina, ortaklik paylarina, yatirim fonu katilma
paylarina, borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirnm fonu katilma paylarina, menkul
kiymet yatirnm ortakli§i paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye
piyasasi1 araglarina yer verilebilir. Portféyde yer alacak yabanci borg¢lanma araglari sadece organize
piyasalardan almabilir, borsa dis1 islem yapilmayacaktir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfdyiindeki varliklar sézlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutari

Fon, 27 Nisan 2015 tarihinde kurulmus olup, Fon i¢ tiiziigiine gore Fon siiresizdir.
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GARANTI PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Sermaye Piyasast Aract fhrager Vade ISIN Kodu Nominal Faiz Orant gi‘zls?de"‘e H‘)’"““z‘l DeRer | ivim Al Fiyati (2) |Satn Alss Tarihi (3)  |ig iskonto Orant 3‘"” Sdzlesme{Repo Teminat Tutars g‘c'gi‘r'k Birim ;‘;‘;::’/"Ne‘ Varlik g/:”)‘p '(I;ZT'“"‘
A PAY

Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. TRAAEFES91A9 2155 25.07.2019 23,08 230800 044|010
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. TRAAEFES91A9 21,84 26.07.2019 23,08 173.100 033 007
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. TRAAEFES91A9 2142 29.07.2019 23,08 57.700 ol 002
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. TRAAEFES91A9 2044 08.10.2019 23,08 115.400 022|005
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. TRAAEFES91A9 2028 09.10.2019 23,08 92320 018] 004
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. TRAAEFES91A9 19,75 04.112019 23,08 253.880 049| o1
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. TRAAEFES91A9 2362 27.12.2019 23,08 230800 044|010
5. TRAAKBNK9ING 528 20.00.2018 811 283.850 0saf 012
TRAAKBNK9ING 580 07.122018 811 527.150 01 02
TRAAKBNKOING 656 13.03.2019 811 405.500 078|017,
TRAAKBNK9ING 563 27.03.2019 811 1.216.500 233 050
TRAAKBNKOING 754 09.10.2019 811 486.600 093 020
TRAAKBNK9ING 717 23.10.2019 811 567.700 109 024
TRAAKBNKOING 7,99 16.12.2019 811 405.500 08| 017,
TRAAKBNK9ING 8.10 19.12.2019 811 567.700 109 024
TRAAKBNK9ING 830 26.12.2019 811 811.000 156) 034
TRAASELS91H2 18,51 25.10.2019 20,94 418.800 0ol 017,
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. TRAASELS91H2 19,65 06.122019 20,94 628.200 121 026
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. TRAASELS91H2 1991 26.12.2019 2094 209.400 040 0,09
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii A.S. TRABANVT92A9 14,05 01112019 18,57 92.850 018) 004
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii A.S. TRABANVT92A9 14,15 04.112019 18,57 92.850 018|004
Bim Birlesik Magazalar A.S, TREBIMMO0018 4245 19.03.2019 46,66 466.600 090 0,19
Bim Birlesik Magazalar A.S, TREBIMMO0018 3923 03.042019 46,66 933.200 179 039
Bim Birlesik Magazalar AS, TREBIMMO0018 44,80 16.12.2019 46,66 93.320 018 0,04
Bim Birlesik Magazalar AS, TREBIMMO0018 45,58 19.12.2019 46,66 139.980 027 0,06,
Bim Birlesik Magazalar AS, TREBIMMO0018 46.86 26.12.2019 46,66 233.300 0as| 010
Bizim Toptan Satis Magazalan A $. TREBZMT00017 805 07.082019 117 256.910 040 o1
im Toptan Satis Magazalan A.S. TREBZMT00017 8.52 21.08.2019 117 111700 021 005
im Toptan Satis Magazalan A.S. TREBZMT00017 847 16092019 117 186.282 036 008
im Toptan Satis Magazalan A.S. TREBZMT00017 8.48 19.09.2019 117 111700 021 005
Bizim Toptan Satis Magazalan A $. TREBZMT00017 849 06.11.2019 117 3.608 001[ 000
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. TRAEREGL9IG3 772 07.122018 226,000 043 0,09
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. TRAEREGL9IG3 8,00 06.022019 226,000 043 0,09
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. TRAEREGL9IG3 8.63 27.03.2019 904.000 173 038
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.AS. TRAEREGL9IG3 641 23.08.2019 452,000 087[ 019
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. TRAEREGL9IG3 6,66 09.10.2019 180.800 03s| 008
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. TRAEREGL9IG3 684 05.11.2019 542.400 104 023
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. TRAEREGL9IG3 695 06.11.2019 361.600 06 01s
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. TRAEREGL9IG3 746 21112019 361.600 06 01s
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. TRAEREGL9IG3 815 04.122019 361.600 06 ols
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. TRAEREGL9IG3 8.64 16.12.2019 361.600 06 01s
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. TRAEREGL9IG3 8,61 19.12.2019 542.400 104 023
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. TRAEREGLIIG3 885 26.12.2019 723.200 139) 030
Tarkiye Garanti Bankast A.S. TRAGARANOINI 821 29.03.2019 2.785.000 534 Ll6
Tirkiye Garanti Bankast A.S. TRAGARANOINI 845 19.04.2019 1.114.000 214 046
Tirkiye Garanti Bankast A.S. TRAGARANOINI 9.60 09.10.2019 1.114.000 214 046
Tarkiye Garanti Bankast A.S. TRAGARANOINI 1078 19.12.2019 557.000 107] 023
Tirkiye Garanti Bankast A.S. TRAGARANOINI 1107 26.12.2019 891.200 L7 037
Tiirkiye Is Bankasi A.S. TRAISCTR9IN2 430 07.112018 480.750 092 020
Tarkiye Is Bankasi A.S. TRAISCTROIN2 535 06.022019 96.150 018 004
Tirkiye Is Bankasi A.S. TRAISCTROIN2 633 11.07.2019 64.100 012 003
Tarkiye Is Bankasi A.S. TRAISCTR9IN2 624 16.12.2019 1.762.750 338 073
Tarkiye Is Bankasi A.S. TRAISCTROIN2 6.16 19.12.2019 288.450 oss| o2
Tirkiye Is Bankasi A.S. TRAISCTR9IN2 637 26.12.2019 320.500 06| 013
Kog Holding A.S. TRAKCHOL1Q8 16,34 17.10.2018 203.200 039 008
Kog Holding A.S. TRAKCHOLIQ8 15,16 07.122018 203.200 039 008
Kog Holding A.S. TRAKCHOLIQ8 1746 06.022019 101.600 019 004
Kog Holding AS. TRAKCHOLIQ8 1607 27.03.2019 203.200 039 008
Kog Holding A.S. TRAKCHOLIQ8 18,76 09.10.2019 101.600 019 004
Kog Holding A.S. TRAKCHOL9IQ8 19,88 19.12.2019 101.600 019 004
Kog Holding A.S. TRAKCHOL9IQ8 20,04 26.12.2019 101.600 019 004
Kerevitas Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. TRAKERVT9IAS 234 19.09.2019 65.200 013 003
Kerevitas Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. TRAKERVT9IAS 230 25.00.2019 97.800 019 004
Kerevitas Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. TRAKERVT9IAS 32 26.12.2019 32.600 006 001
Koza Anadolu Metal Madencilik Iletmeleri A.S. TREKOZA00014 839 18.09.2019 401,200 0| 017
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A TREKOZA00014 9.18 13.11.2019 200.600 038 008
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A TREKOZA00014 9.64 15.11.2019 200.600 038 008
Koza Anadolu Metal Madencilik [letmeleri A TREKOZA00014 9.48 16.12.2019 100.300 019 004
Koza Anadolu Metal Madencilik Iletmeleri A TREKOZA00014 924 19.12.2019 100.300 019 004
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. TREKOZA00014 1046 26.12.2019 150.450 029 0,06,
Koza Altn Isletmeleri A.S, TREKOAL00014 4243 27.03.2019 370,250 07| ols
Koza Altn Isletmeleri A.S, TREKOAL00014 51,80 11.07.2019 222,150 043 0,09
Koza Altn Isletmeleri A.S, TREKOAL00014 75.95 26.12.2019 74.050 o1a[ 003
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. TRAKRDMR91G7 240 12122019 399.000 077|017
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. TRAKRDMR91G7 254 16.12.2019 399.000 077|017
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. TRAKRDMR91G7 255 19.12.2019 133.000 026] 006
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. TRAKRDMR91G7 257 26.12.2019 133.000 026] 006
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. TRAKRDMR91G7 2,68 30.12.2019 266000 0s1| o1
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. TREMAVI00037 39,69 19.09.2019 463.200 089 019
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. TREMAVI00037 44,74 26.09.2019 241,096 046 0,10
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. TREMAVI00037 44,74 27.00.2019 222.104 043 0,09
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. TREMAVI00037 44,00 14.11.2019 86.850 017|004
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. TREMAVI00037 45,80 03.122019 260.550 osof o1
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. TREMAVI00037 48,99 16.12.2019 173.700 033 007,
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. TREMAVI00037 56,68 26.12.2019 43715 008|002
Migros Ticaret A.S. TREMGTI00012 1434 04.042019 242.200 046 010
Migros Ticaret A TREMGTI00012 15,70 25.07.2019 242.200 046|010
Migros Ticaret A TREMGTI00012 2427 16.12.2019 121100 023 005
Migros Ticaret A TREMGTI00012 24,15 18.12.2019 363.300 070 ols
Migros Ticaret A TREMGTI00012 2422 19.12.2019 121100 023 00s
Migros Ticaret A TREMGTI00012 24,83 26.12.2019 242.200 046 010
Net Holding A. TRANTHOL91Q6 184 16092019 520,000 100 022
Net Holding AS. TRANTHOL91Q6 100.000 250 25.12.2019 260.000 osof o1




GRUP TOPLAMI
B.BORCLANMA ARACLARI
B.1. OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI

Ozel Sektor Tahvil

GRUP TOPLAMI

B. 2.KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI
Devlet Tahvili

Net Holding A.S.
Haci Omer Sabanci Holding A.S.
Haci Omer Sabanci Holding A.
Haci Omer Sabanci Holding A.
Haci Omer Sabanci Holding A.
Haci Omer Sabanci Holding A.
Haci Omer Sabanci Holding A.
Haci Omer Sabanci Holding A.
Haci Omer Sabanci Holding A.S.

Tiirkiye Sise Ve Cam Fabrikalari A.S.
Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S.
Turkcell Tleti
Turkcell Tleti
Turkcell Tleti
Turkcell Tleti
Turkcell Tleti
Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S.

Tiirk Hava Yollan A.O.

Tiirk Hava Yollan A.O.

Tiirk Hava Yollan A.O.

Tiirk Hava Yollan A.O.

Tiirk Hava Yollan A.O.

Tiirk Hava Yollan A.O.

Tiirk Hava Yollan A.O.

Tiirk Hava Yollan A.O.

Tiirk Hava Yollan A.O.

Tiirk Hava Yollan A.O.

Tiirk Hava Yollan A.O.

Tiirk Hava Yollan A.O.

Tiirk Hava Yollan A.O.

Tekfen Holding A.S.

Tekfen Holding A.S.

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.
Tiirk Telekomiinikasyon A.S.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.
Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
‘Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
‘Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
‘Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
‘Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Ulker Biskiivi Sanayi A.S.
Ulker Biskiivi Sanayi A
Ulker Biskiivi Sanayi A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

Yatas Yatak Ve Yorgan Sanayi Ve Ticaret A.S.
Yatas Yatak Ve Yorgan Sanayi Ve Ticaret A.S.
Yatas Yatak Ve Yorgan Sanayi Ve Ticaret A.S.
Yatas Yatak Ve Yorgan Sanayi Ve Ticaret A.S.
Yatas Yatak Ve Yorgan Sanayi Ve Ticaret A.S.

Akfen Holding A.S.
Akfen Holding A.S.
Akfen Holding A.S.
Akfen Holding A.S.
Dogus Holding A.S.

Dogus Holding A.S. Yapilandirma Karsihigi
Enerjisa Elektrik Dagitim A.S.

Enerjisa Elektrik Dagitim A.S.

Eregli Demir Ve Celik Fabrikalani T.AS.
Opet Petrolciilik A.S.

Otokog Otomotiv Sanayi Ve Ticaret A.S.
Tiirkiye Halk Bankasi A.S.

Tiirkiye I Bankasi A.S.

Tiirkiye I Bankasi A.S.

Tiirkiye I Bankasi A.S.

Tiirkiye I Bankasi A.S.

‘Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

06.01.2020
06.01.2020
06.01.2020
06.01.2020
26.07.2021

15.10.2021
26.07.2022
28.05.2021
21.04.2020
30.10.2020
26.02.2020
22.10.2027
27.07.2027
27.07.2027
27.07.2027
27.07.2027
05.02.2021

'TRANTHOL91Q6
'TRASAHOL91Q5
'TRASAHOL91Q5
'TRASAHOL91Q5
'TRASAHOL91Q5
'TRASAHOL91Q5
'TRASAHOL91Q5
'TRASAHOL91Q5
'TRASAHOL91Q5
'TRASISEW91Q3
'TRASISEW91Q3
'TRASISEW91Q3
'TRASISEW91Q3
'TRATCELL91M1
'TRATCELL91M1
'TRATCELL91M1
'TRATCELL91M1
'TRATCELL91M1
'TRATCELL9IM1
'TRATCELL9IM1
'TRATHYAO91MS
'TRATHYAO91MS
'TRATHYAO91MS
'TRATHYAO91MS
'TRATHYAO91MS
'TRATHYAO91MS
'TRATHYAO91MS
'TRATHYAO91MS
'TRATHYAO91MS
TRATHYAO91MS
'TRATHYAO91MS
'TRATHYAO91MS
'TRATHYAO91MS
'TRETKHO00012
'TRETKHO00012
'TRATOASO91H3
'TRATOASO91H3
'TRATOASO91H3
'TRATOASO91H3
'TRATOASO91H3
'TRATOASO91H3
'TRATOASO91H3
'TRATOASO91H3
TRETTLKO00013
TRETTLK00013
TRETTLKO00013
TRETTLKO00013
TRETTLKO00013
TRETTLKO00013
'TRATUPRS91ES
'TRATUPRS91ES8
'TRATUPRS91ES
'TRATUPRS91E8
'TRATUPRS91ES
'TRATUPRS91ES
'TREULKR00015
'TREULKR00015
'TREULKR00015
'TREVKFB00019
'TREVKFB00019
'TREVKFB00019
'TREVKFB00019
'TREVKFB00019
'TREVKFB00019
TRAYATAS91B4
TRAYATAS91B4
TRAYATAS91B4
TRAYATAS91B4
TRAYATAS91B4

'TRSAKFH12015
'TRSAKFH12015
'TRSAKFH12015
'TRSAKFH12015
'TRSDOGH72112

'TRSENSAE2114
'TRSENSA72211
'TRSERGL52117
'TRSOPAS42010
'TRSORFNE2019
'TRSOTKO022012
TRSTHALE2716
'TRSTISB72712
'TRSTISB72712
'TRSTISB72712
'TRSTISB72712
'TRSTPRS22114

0,04
0,04
0,04
0,04
0,05

0,02
0,03
0,03
0,08
0,04
0,08
0,01
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04

NN

sfereEDLsLELL

50.000
45.000
5.000]
80.000
30.000
30.000
30.000
50.000
30.000
60.000
60.000
10.000
20.000
10.000
25.000
25.000
50.000
10.000
10.000
20.000
3.000
15.000
52.000
10.000
15.000
25.000
5.000]
25.000
20.000
20.000
30.000
30.000
30.000
10.000
2.000
10.000
30.000
15.000
5.000]
3.000
5.000
7.000]
10.000
10.000
50.000
40.000
10.000
20.000
30.000
8.000
3.000]
2.000
3.000
2.000
2.000
15.000
5.000]
2.000
100.000
100.000
50.000
20.000
30.000
30.000
10.000
44.923
5.077
10.000
10.000

1.997.755

3.000.000
450.000
500.000
500.000

9.860.000

2.000.000
7.000.000
3.000.000
4.700.000
10.000.000
4.400.000
6.000.000
450.000
4.810.000
40.000
150.000
5.000.000

61.860.000

2,69
7.58
9,16
9,62
9,12
8,93
9,52
9.43
9,61
4,78
491
518
538
14,94
13,84
13,33
11,87
13,70
13,77
14,00
16,05
15,54
14,67
13,80
13,41
12,90
12,23
11,44
11,62
11,83
13.81
13,80
14,03
18,73
19,28
19,67
22,53
24,87
24,88
24,48
2529
26,92
26,75

4,49
532
7.19
7.15
745
123,42
138,00
136,88
135,00
132,70
127,86
18,87
19,12
23,58

4,50
4,91
514
510
518
5.66
4,86
4,93
6,38
7.01

100,00
100,03
100,24

99,63
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,38
100,00
100,00
100,00

26.12.2019
03.10.2018
11.07.2019
01.10.2019
09.10.2019
13.11.2019
16.12.2019
19.12.2019
26.12.2019
20.11.2019
27.11.2019
19.12.2019
26.12.2019
20.02.2019
15.03.2019
19.03.2019
27.03.2019
16.12.2019
19.12.2019
26.12.2019
15.08.2018
26.10.2018
06.02.2019
15.02.2019
20.02.2019
27.03.2019
11.07.2019
29.08.2019
03.09.2019
09.10.2019
16.12.2019
19.12.2019
26.12.2019
13.11.2019
26.12.2019
26.09.2019
09.10.2019
05.12.2019
06.12.2019
09.12.2019
16.12.2019
19.12.2019
26.12.2019
06.02.2019
27.03.2019
19.08.2019
16.12.2019
19.12.2019
26.12.2019
30.05.2019
30.07.2019
08.08.2019
21.08.2019
11.09.2019
26.12.2019
06.08.2019
09.10.2019
26.12.2019
16.08.2019
23.08.2019
04.09.2019
16.12.2019
19.12.2019
26.12.2019
20.03.2019
27.03.2019
28.03.2019
09.10.2019
26.12.2019

09.01.2017
24.01.2017
25.07.2018
14.06.2019
31.07.2017

20.10.2017
01.08.2017
31.05.2019
24.04.2018
27.10.2017
28.02.2018
20.10.2017
08.08.2017
09.11.2018
09.11.2018
09.11.2018
08.02.2019

2,60
9,54
9,54
9,54
9,54
9,54
9,54
9,54
9,54
527
527
527
527
13,80
13,80
13,80
13,80
13,80
13,80
13,80
14,46
14,46
14,46
14,46
14,46
14,46
14,46
14,46
14,46
14,46
14,46
14,46
14,46
19,32
19,32
26,86
26,86
26,86
26,86
26,86
26,86
26,86
26,86

737
737
737
737
737
126,80
126,80
126,80
126,80
126,80
126,80
22,36
22,36
22,36

551
5.51
551
551
551
7.34
7.34
7.34
7.34
7.34

104,14
104,14
104,14
104,14

90,55

141,33
143,23
101,72
100,93
102,95
104,83
100,06
102,19
102,19
102,19
102,19
103,80

130.000
429.300
47.700
763.200
286.200
286.200
286.200
477.000
286.200
316.200
316.200
52.700
105.400
138.000
345.000
345.000
690.000
138.000
138.000
276.000
43.380
216.900
751.920
144.600
216.900
361.500
72.300
361.500
289.200
289.200
433.800
433.800
433.800
193.200
38.640
268.600
805.800
402.900
134.300
80.580
134.300
188.020
268.600
73.700
368.500
294.800
73.700
147.400
221.100
1.014.400
380.400
253.600
380.400
253.600
253.600
335.400
111.800
44.720
551.000
551.000
275.500
110.200
165.300
165.300
73.400
329.735
37.265
73.400
73.400

52.114.975

3.124.130
468.620
520.688
520.688

8.928.253

(2.811.585)
2826510
10.025.895
3.051.708
4743812
10.294.795

4.612.494

6.003.452
459.851

4915295

40.876
153.284
5.189.824

63.068.590

025

1,95

0,49
0,73
0,49
0,49

0,21
0,09
1,09
1,09
0,57
0,20
0,32
0,32

0,63
0,07
0,14
0,14

100

4,74
0,71
0,79
0,79
13,55

4,29
15,22
4,63
7.20
15,63
7.00
9,11
0,70
7.46
0,06
0,23
7.89

100

0,05
0,18
0,02
0,32
0,12
0,12
0,12
0,20}
0,12
0,13
0,13
0,02
0,04]
0,06]
0,14]
0,14]
0,29]
0,06]
0,06]
0,11
0,02
0,09]
0,31
0,06]
0,09]
0,15
0,03
0,15
0,12
0,12
0,18
0,18
0,18
0,08
0,02
0,11
0,33
0,17]
0,06]
0,03
0,06]
0,08
0,11
0,03
0,15
0,12
0,03
0,06]
0,09]
0,42
0,16]
0,11
0,16]
0,11
0,11
0,14]
0,05
0,02
0,23
0,23
0,11
0,05
0,07]
0,07]
0,03
0,14]
0,02
0,03
0,03

21,70

1,30/
0,19]
0,22
0,22
371

1,17]
4,16]
1.27]
1,97]
4.27]
1.91
2,49]
0,19]

0,02
0,06
2,15

2734




ARA GRUP TOPLAMI

Kamu Sektorii Dis Borglanma Aract YP

ARA GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
C.TUREV ARACLARI

Tiirev Teminati

GRUP TOPLAMI

D.YABANCI SERMAYE PiYASASI ARACLARI

GRUP TOPLAMI

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig
. Bagbakanlk Hazine Milstesarhigs
. Bagbakanlik Hazine Milstesarligs
. Bagbakanlik Hazine Milstesarligs
. Bagbakanlik Hazine Milstesarliga

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig

VIOP
OTC

Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S.

17.02.2021
17.02.2021
17.02.2021
17.02.2021
17.02.2021

05.06.2020

31.12.2019
31.12.2019

TRT170221T12
TRT170221T12
'TRT170221T12
TRT170221T12
'TRT170221T12

US900123AX87

VIOP-TL
OTC-USD

0,05
0,05
0,05
0,05
0,05

2.500.000
2.500.000
2.000.000
5.000.000
3.000.000

15.000.000

1.000.000
1.000.000

16.000.000

2.868.310
8.256]

2.876.566

1.103

1.355

291
9.151
8.247

61.492
6.447

283
6513
6.158
1.439

36
1.498
190/
563
82

264]
1.105

31
2474

37
1.008

193.913

98,04
98,04
103,46
103,46
103,46

101,21

0,00
521

132,80
145,39
247,59
258,38
262,88
271,18
276,79
279,20
283,08
285,46
263,69
269,11
286,79
25,74
26,67
28,36
28,46
28,55
28,33
28,43
5.80
6,10
582
557
5,96
6,08
6,13
6.27
6,74
131,49
130,64
132,78
132,14
132,46
132,49
5.46
5.26
209,03
203,70
201,32
202,17
203,38
207.41
215,82
2533
25,51
27,61
29,59
42,05
43,77
41,31
39,83
40,67
39,54
44,46
4,82
4,87
4,95
531
4,90
525
5.59
26,03
25,05
26,63
27,14
97.49
98,27
98,06
52,47
52,42
53,56
54,18
54,94

09.10.2019
09.10.2019
27.12.2019
27.12.2019
27.12.2019

23.09.2019

31.12.2019
31.12.2019

27.11.2019
16.08.2019
14.11.2017
16.04.2018
16.05.2018
19.10.2018
20.03.2019
21.03.2019
09.04.2019
16.08.2019
19.10.2018
20.03.2019
10.07.2019
19.10.2018
15.01.2019
20.03.2019
21.03.2019
04.07.2019
10.07.2019
27.11.2019
23.02.2018
16.05.2018
28.06.2018
29.11.2018
20.03.2019
09.04.2019
15.04.2019
10.07.2019
27.11.2019
15.01.2019
20.03.2019
11.07.2019
26.09.2019
17.10.2019
27.11.2019
16.08.2019
17.10.2019
16.08.2019
15.11.2017
26.02.2018
16.05.2018
15.01.2019
20.03.2019
10.07.2019
16.05.2018
20.03.2019
10.07.2019
16.08.2019
14.11.2017
01.06.2018
19.10.2018
20.03.2019
10.07.2019
16.08.2019
27.11.2019
20.03.2019
10.07.2019
28.11.2019
17.07.2018
15.01.2019
20.03.2019
27.11.2019
14.11.2017
15.01.2019
20.03.2019
09.04.2019
09.04.2019
04.07.2019
11.07.2019
17.07.2018
19.10.2018
20.03.2019
21.03.2019
09.04.2019

103,46
103,46
103,46
103,46
103,46

102,51

0,00
0,00

13265
156,40
32030
32030
32030
320,30
320,30
32030
32030
32030
312,35
312,35
31235
3021
3021
3021
3021
3021
3021
3021
679
679
679
679
679
679
679
679
679
132.82
132.82
132.82
13282
132.82
132.82
5,10
5,10
202,99
219.86
219.86
219.86
219.86
219.86
219.86
2978
2978
29,78
2078
4434
4434
4434
4434
4434
4434
4434
488
4388
4,88
571
571
571
571
28,01
28,01
28,01
28,01
100,11
100,11
100,11
62.88
62.88
62.88
62.88
62.88

2.586.523
2.586.523
2.069.219
5.173.047
3.103.828

15.519.140

6.089.041

6.089.041

21.608.181

2.882.310
49.041

2.931.351

801.336
254.550
1.269.022
146.499
104.642
62.785
1.605.779
30.441
138.888
34.246
205.945
541.765
174.404
34.813
189.317
591.459
5742
15.432
155.222
148.403
136.183
199.877
223.960
28.398
754.774
74.263
6.454
40.298
251.672
411.043
692.699
85.996
23.669
11.045
115.187
680.476
123.048
53.053
116.229
65.297
39.178
7.836
284.695
15.671
24.230
195.080
19.809
132.117
157.764
85.598
28.445
356.879
79.541
107.196
76.643
265.371
239.155
1.783.215
218.627
9.597
220.865
208.827
239.377
5.989
249.192
31.606
334.773
48.759
156.981
412.725
116.161
924.057
13.820
376.495

18.070.585

11,97
11,97

9,58
23,94
14,36

71,82

28,18
28,18

100

98,33
1,67

100

4,43
141
7.02
0,81
0,58
0,35
8.89
0,17
0,77
0,19
1,14
3.00
0,97
0,19
1,05
327
0,03
0,09
0,86
0,82
0,75
111
1,24
0,16
4,18
0.41
0,04
0,22
1,39
227
3.83
0,48
0,13
0,06
0,64
3.7
0,68
0,29
0,64
0,36
0,22
0,04
1,58
0,09
0,13
1,08
0,11
0,73
0,87
047
0,16
197
0,44
0,59
0,42
1,47
1,32
9.87
1,21
0,05
1,22
1,16
1,32

1,38
0,17
1,85
0,27
0,87
228
0,67
511
0,08
2,08

100

1,07]
1,07]
0,86
2,15
1,29]

6,44

0,33




D. DiIGER VARLIKLAR

Ters Repo
Borsa Istanbul A $. 02.01.2020 TRT030523T13 011 15.009.246 18229 31122019 0,12 8.228.485,00 18235 15.004.569 1868 623
Borsa Istanbul A $. 02.01.2020 TRT050624T19 011 2001233 99,99 31122019 0,12 2.000.220,00 100,02 2.000.609 249|083
Borsa Istanbul A.S. 02.01.2020 TRT050624T19 011 18.011.096 99,99 31122019 0,12 18.001.920,00 100,02 18.005.484 24| 747
Borsa Istanbul A $. 02.01.2020 TRT050624T19 011 20.012.329 99,99 31122019 0,12 20.002.135,00 100,02 20.006.092 291 830
Borsa Istanbul A $. 02.01.2020 TRT060825T15 011 20012.329 104,15 31122019 0,12 19.203.665,00 104,18 20.006.092 291 830
Borsa Istanbul A $. 02.01.2020 TRT100620T16 0,09 290.143 84,06 31122019 0.12 345.000,00 84,07 290.053 036 012
ARA GRUP TOPLAMI 75.336.376 75.312.899 9377 3125
Takasbank Borsa Para Piyasast Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 30.01.2020 TBPP 011 5.049.836 5.000.000 27.12.2019 0 5.007.279 623 208
ARA GRUP TOPLAMI 5.049.836 5.007.279 623 208
GRUP TOPLAMI 80.386.212 80.320.178 100[ 3333
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 163314.446 238.113.860 100
GARANTI PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
31 Aralik 2018 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)
Sermaye Piyasast Aract fhrager Vade ISIN Kodu Nominal Faiz Orant ;i‘zls?de"‘e Nominal Deger |p;i) Alis Fiyat (2) |Satin Alis Tarihi 3)  |ig Iskonto Orant z‘;’::)s"ms“‘e :‘;)"0 Teminat Tutart g‘c'gi‘r'k Birim ;‘;‘;‘;’/‘;‘e‘ Varlik g/:”)‘p '(I;ZT'“"‘
A PAY
Akbank T.A.S. 31.12.2050 AKBNK.E 50.000 565 05.09.2018 686 343.000 0| o
Akbank T.A. 31.12.2050 AKBNK.E 400.000 580 14.09.2018 686 2.744.000 613|129
Akbank T.A. 31.12.2050 AKBNK.E 50.000 627 19.09.2018 686 343.000 0| o)
Akbank T.A. 31.12.2050 AKBNK.E 50.000 611 20.00.2018 6.6 343.000 0| o)
Akbank T.A.S. 31.12.2050 AKBNK.E 50.000 679 07.122018 686 343.000 0| o)
Argelik A.S. 31.12.2050 ARCLK.E 50.000 1427 17.10.2018 15,79 789.500 176] 037
Argelik A.S. 31.12.2050 ARCLK.E 50.000 1424 24.10.2018 15,79 789.500 176] 037
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 31.12.2050 ASELS.E 25.000 24,69 17.08.2018 24,08 602.000 134 028
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 31.12.2050 ASELS.E 25.000 26,98 19.09.2018 24,08 602.000 134 028
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 31.12.2050 ASELS.E 25.000 27.38 02.10.2018 24,08 602.000 134 028
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 31.12.2050 ASELS.E 25.000 26,28 22112018 24,08 602.000 134 028
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 31.12.2050 ASELS.E 25.000 2671 07.122018 24,08 602.000 134 028
Bim Birlesik Magazalar A.S, 31.12.2050 BIMAS.E 23.000 70,63 25.07.2018 87,00 2.001.000 447|094
Bim Birlesik Magazalar A.S, 31.12.2050 BIMAS.E 5.000) 70,70 26.07.2018 87,00 435.000 097 020
Bim Birlesik Magazalar A.S, 31.12.2050 BIMAS.E 5.000) 6415 17.08.2018 87,00 435.000 097 020
Bim Birlesik Magazalar AS, 31.12.2050 BIMAS.E 10.000 84,03 07.122018 87,00 870.000 194 041
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. 31.12.2050 EREGL.E 90.000 9.81 05.022018 722 649.800 145 031
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalani T.AS. 31.12.2050 EREGL.E 110000 1029 12.07.2018 722 794.200 177|037
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. 31.12.2050 EREGL.E 25.000 9.85 13.07.2018 722 180.500 o040 008
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. 31.12.2050 EREGL.E 50.000 10,50 16.08.2018 722 361.000 o8| 017,
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. 31.12.2050 EREGL.E 25.000 1141 05.09.2018 722 180.500 od0[ 008
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. 31.12.2050 EREGL.E 50.000 11,05 03.10.2018 722 361.000 osi[ 017,
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. 31.12.2050 EREGL.E 50.000 10,67 11102018 722 361.000 osi[ 017
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalani T.A.S. 31.12.2050 EREGL.E 100.000 7.87 06.122018 722 722,000 161 034
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. 31.12.2050 EREGL.E 100.000 772 07.122018 722 722,000 161 034
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 31.12.2050 GARAN.E 100.000 9.72 18.04.2018 7,96 796.000 178 037
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 31.12.2050 GARAN.E 100.000 591 15.08.2018 7,96 796.000 178 037
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 31.12.2050 GARAN.E 100.000 570 17.08.2018 7.96 796.000 178 037
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 31.12.2050 GARAN.E 50.000 6.19 29.08.2018 7.96 398.000 089 019
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 31.12.2050 GARAN.E 50.000 598 05.09.2018 7.96 398.000 089 0,19
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 31.12.2050 GARAN.E 100.000 7.89 07.122018 7,96 796.000 178 037
Tarkiye Is Bankasi A.S. 31.12.2050 ISCTRE 300.000 430 07.112018 453 1.359.000 303|064
Kog Holding A.S. 31.12.2050 KCHOL.E 40.000 13,72 18.05.2018 14,20 568.000 127 027
Kog Holding A.S. 31.12.2050 KCHOL.E 30.000 16,34 17.10.2018 14,20 426,000 09s| 020
Kog Holding AS. 31.12.2050 KCHOLE 10.000 15,16 07.122018 14,20 142.000 032 007,
Koza Altn Isletmeleri A.S, 31.12.2050 KOZALE 9.000) 44,07 07.052018 51,30 461.700 103 02
Koza Altn Isletmeleri A.S, 31.12.2050 KOZALE 30.000 37.85 18.06.2018 51,30 1.539.000 344 0m
Koza Altn Isletmeleri A.S, 31.12.2050 KOZALE 10.000 44,01 15.08.2018 51,30 513.000 115|024
Koza Altn Isletmeleri A.S, 31.12.2050 KOZALE 1000 5121 02.10.2018 51,30 51.300 oif o0
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.  [31.12.2050 KRDMD.E 25.000 420 15.08.2018 218 54.500 012|003
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.  [31.12.2050 KRDMD.E 150.000 416 27.00.2018 218 327.000 073 015
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.  [31.12.2050 KRDMD.E 75.000 4,03 03.10.2018 218 163.500 036 008
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.  [31.12.2050 KRDMD.E 150.000 335 24.10.2018 218 327.000 073 015
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.  [31.12.2050 KRDMD.E 100.000 244 07.122018 218 218.000 049|010
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. 31.12.2050 MAVLE 5.000) 2448 27.08.2018 3222 161100 036|008
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. 31.12.2050 MAVLE 15.000 26,00 29.08.2018 3222 483.300 108] 023
Net Holding A.$. 31.12.2050 NTHOL.E 175.000 234 08.022018 196 343.000 0| o)
Net Holding A.S. 31.12.2050 NTHOL.E 200.000 237 20.03.2018 196 392,000 088|018
Net Holding A.S. 31.12.2050 NTHOL.E 100.000 202 20.00.2018 196 196.000 044 0,09
Net Holding A.S. 31.12.2050 NTHOL.E 125.000 205 02.10.2018 196 245.000 oss| 012
Net Holding AS. 31.12.2050 NTHOL.E 100.000 205 03.10.2018 196 196.000 04a[ 0,09
Pegasus Hava Tasimacihgi A.S. 31.12.2050 PGSUS.E 30.000 2512 20.11.2018 29 687.600 153 032
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 31.12.2050 SAHOL.E 25.000 715 31.08.2018 752 188.000 042 009
Haci Omer Sabaner Holding A. 31.12.2050 SAHOL.E 125.000 755 02.10.2018 752 940.000 200 044
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 31.12.2050 SAHOL.E 50.000 7.58 03.10.2018 752 376.000 08a[ 018
Soda Sanayii A.S. 31.12.2050 SODA.E 100.000 7.02 03.10.2018 7.10 710,000 158] 033
Soda Sanayii A.S. 31.12.2050 SODA.E 25.000 671 11102018 7.10 177.500 o040 008
Soda Sanayii A.S. 31.12.2050 SODA.E 25.000 691 29.11.2018 7.10 177.500 od0[ 008
Soda Sanayii A.S. 31.12.2050 50.000 7.12 27.12.2018 7.10 355.000 0 017,
Turkeell lletisim Hizmetleri A.S. 31.12.2050 50.000 1088 15.08.2018 12,17 608.500 136 029
Turkeell lletisim Hizmetleri A.S. 31.12.2050 50.000 10,68 31.08.2018 12,17 608.500 136 029
Turkeell lletisim Hizmetleri A.S. 31.12.2050 50.000 1095 24.10.2018 12,17 608.500 136 029
Turkeell lletisim Hizmetleri A.S. 31.12.2050 25.000 1185 26.10.2018 12,17 304.250 068|014
Turkeell lletisim Hizmetleri A.S. 31.12.2050 25.000 12,34 07.122018 12,17 304.250 068|014
Tirk Hava Yollan A.O. 31.12.2050 85.000 1622 24.05.2018 1611 1369.350 306) 064
Tirk Hava Yollan A.O. 31.12.2050 50.000 16,05 15.08.2018 1611 805.500 180 038
Tirk Hava Yollan A.O. 31.12.2050 THYAO.E 15.000 15,54 26.10.2018 1611 241,650 054 ot




GRUP TOPLAMI
B.BORSA YATIRIM FONLARI

YBHISSE

GRUP TOPLAMI
C.BORCLANMA ARACLARI
C.1. OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI

 Tahvil

Tekfen Holding A.S.
Tekfen Holding A.S.

Tekfen Holding A.S.

Tekfen Holding A.S.

Tekfen Holding A.S.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.
‘Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
‘Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Ulker Biskiivi Sanayi A.S.
Ulker Biskiivi Sanayi A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0.
Yapi Ve Kredi Bankasi A.S.
Yapi Ve Kredi Bankasi A.S.

LND
LND
LND
LND
LND
LND
ESE

LND
LND
LND
LND
ESE

ESE

ESE

ESE

ESE

LND
LND
LND
LND
LND
LND
LND
LND
LND
LND
LND
LND
LND
LND
LND
LND
LND
LND
ESE

LND
LND
LND
LND

Akfen Holding A.S.
Akfen Holding A.S.
Akfen Holding A.S.

Aygaz AS.

Aygaz A.S.

Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi Ve Ticaret A.S.
ik Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S.

Dogus Holding A.S.

Dogus Holding A.S.

Enerjisa Enerji A.
Enerjisa Enerji A.
Enerjisa Enerji A.
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S.

Gozde Girisim Sermayesi Yatnm Ortaklign A.S.

Gozde Girisim Sermayesi Yatnm Ortaklign A.S.
Kog Finansman A.S.
Borsa Istanbul A.S.

Sanayi Ve Ticaret A.S.
Ronesans Holding A.S.

Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S,
Tiirkiye Halk Bankas A.S.

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Tiirkiye I Bankasi A.S.

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Ziraat Finansal Kiralama A.S.

31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050
31.12.2050

06.01.2020
06.01.2020
06.01.2020
18.10.2019
09.04.2019
14.02.2019
01.02.2019
01.03.2019
26.07.2021
15.10.2021
30.03.2023
26.07.2022
25.03.2019

.2019
24.05.2019
26.02.2019
11.04.2019
21.04.2020
30.10.2020
15.03.2019
26.02.2020
08.10.2019
11.10.2019
22.10.2027
27.07.2027
27.07.2027
27.07.2027
27.07.2027
06.09.2027
06.09.2027
14.02.2019

TKFEN.E
TKFEN.E
TKFEN.E
TKFEN.E
TKFEN.E
TTKOM.E
TTKOM.E
TUPRS.E
TUPRS.E
ULKER.E
ULKER.E
'VAKBN.E
'VAKBN.E
'VAKBN.E
'YKBNK.E
'YKBNK.E

CBU7LN
CPXILN
CSPXLN
CSPXLN
CSPXLN
CSPXLN
CSUSSW
EIMILN
EIMILN
EIMILN
EMCRLN
EMUUSW
EMUUSW
EMUUSW
EMUUSW
EMUUSW
IDBTLN
IDTLLN
IDTLLN
IDTMLN
IDTMLN
IDTPLN
IDTPLN
IDTPLN
IGLNLN
IGLNLN
IGLNLN
IHYULN
LIPALN
LIPALN
LIPALN
IMBSLN
IMBSLN
ISFDLN
IWDPSW
LQDHLN
LQDHLN
SPMVLN
SPMVLN

'TRSAKFH12015
'TRSAKFH12015
'TRSAKFH12015
TRSATAYEI918
TRSAYGZ41916
'TRSAZEV21919
TRSCLKE21918
'TRSDOGH31910
'TRSDOGH72112
'TRSENSAE2114
'TRSENSA32314
'TRSENSA72211
'TRSGFYH31914
'TRSGZDF31910
'TRSGZDF51918
'TRSKCTF21918
TRSKCTF41916
'TRSOPAS42010
'TRSORFNE2019
'TRSORFN31910
'TRSOTKO022012
'TRSRNSHE1916
'TRSSRTNE1912
TRSTHALE2716
'TRSTISB72712
'TRSTISB72712
'TRSTISB72712
'TRSTISB72712
'TRSVKFB92719
'TRSVKFB92719
'TRSZFKL21916

7,11

P S O G O YUY

10.000
5.000]
20.000
5.000]
10.000
250.000
50.000
5.000]
15.000
10.000
20.000
300.000
100.000
100.000
275.000
25.000

5.598.000

3.000.000
450.000
500.000

2.000.000

2.970.000

5.000.000

7.000.000

3.170.000

10.000.000

7.750.000

1.000.000

7.000.000
720.000

4.000.000

6.500.000

5.770.000

2.250.000

4.700.000

10.000.000

7.500.000

4.400.000

7.000.000

3.750.000

10.000.000
7.000.000
4.810.000

40.000
150.000

2.000.000

7.000.000

8.780.000

18,16
18,39
21,42
21,96
20,90
3.70
383
105,10
122,49
15,66
15,89
3.51

3.86
1,72
1,76

122,51
134,58
247,59
258,38
262,88
271,18
263,69
31,59
29,71
25,74
96,80
583
5.80
6,10
5.82
557
130,73
4,42
4,29
189,02
187,03
203,70
201,32
202,17
25,09
26,12
2533
102,69
42,05
43,77
41,31
4,74
4,71
531
26,03
97.87
97.48
52,47
52,42

100,00
100,15
101,20
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

81,88

80,92
100,00
100,00

86,20
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,62
100,18
100,18
100,00

99,16
100,00

11.07.2018
18.07.2018
03.10.2018
11.10.2018
07.12.2018
27.09.2018
07.12.2018
04.06.2018
05.09.2018
06.12.2018
07.12.2018
03.10.2018
11.10.2018
07.12.2018
20.09.2018
03.10.2018

17.07.2018
19.10.2018
14.11.2017
16.04.2018
16.05.2018
19.10.2018
19.10.2018
23.02.2018
01.06.2018
19.10.2018
17.07.2018
14.11.2017
23.02.2018
16.05.2018
28.06.2018
29.11.2018
17.07.2018
16.05.2018
19.10.2018
17.07.2018
27.09.2018
15.11.2017
26.02.2018
16.05.2018
23.10.2017
23.02.2018
16.05.2018
19.10.2018
14.11.2017
01.06.2018
19.10.2018
17.07.2018
27.09.2018
17.07.2018
14.11.2017
16.05.2018
19.10.2018
17.07.2018
19.10.2018

09.01.2017
24.01.2017
25.07.2018
20.10.2017
11.04.2017
16.02.2017
03.02.2017
03.03.2017
31.07.2017
20.10.2017
05.04.2018
01.08.2017
25.09.2017
29.03.2017
24.11.2017
29.08.2017
08.09.2017
24.04.2018
27.10.2017
09.03.2018
28.02.2018
10.10.2017
13.10.2017
20.10.2017
08.08.2017
09.11.2018
09.11.2018
09.11.2018
18.09.2017
06.11.2018
16.02.2017

116,70
116,70
14,67
14,67
3.90

1,60
1,60

125,07
132,46
245,34
245,34
245,34
245,34
237.85
25,96
25,96
25,96
94,66
521
521
521
521
521
131,14
4,52
4,52
190,88
190,88
202,29
202,29
202,29
2517
2517
2517
96,75
3743
3743
3743
4,72
4,72
4,77
23,87
93,71
93,71
4791
4791

104,65
104,65
104,65
105,85
102,95
103,64
101,96

94,80

96,55
123,11
119,66
129,02

99,60

98,01
101,37

97,97

96,42
102,88
104,06

95,95
105,15
105,80
108,10
101,12
103,39
103,39
103,39
103,39

99,26

99,26
102,31

207.200
103.600
414.400
103.600
207.200
975.000
195.000
583.500
1.750.500
146.700
293.400
1.170.000
390.000
390.000
440.000
40.000

44.796.600

164.457
67.854
998.939
99.764
71.260
42.756
507.459
122.837
21.250
179.868
134.966
210.101
210.238
136.227
152.641
19.355
121.196
221.698
103.852
337.692
16.129
120.717
53415
32.049
27.651
64.341
36.159
171.675
172.959
64.242
21.348
500.664
6.131
162.242
187.574
97.982
408.256
601.664
78.687

6.748.293

3.139.449
470.917
523.241

2.117.056

3.057.591

5.182.152

7.137.386

3.005.049

9.654.974

9.541.057

1.196.564

9.031.120
717.128

3.920.282

6.588.745

5.652.909

2.169.362

4.835.484

10.405.525

7.196.390

4.626.729

7.405.934

4.053.701

10.111.802
7.237.272
4.973.040

41.356
155.084

1.985.300

6.948.549

8.983.147

0,46
0,23
0,93
0,23
0,46
2,18
0,44
1,30
391
0,33
0,65
2,61
0,87
0,87
0,98
0,09

100

244

14,80

3,11

145

117

100

2,00
0,30
0,33
1,35
1,95
3.30
4,55
1,92
6,16
6,08
0,76
5.76
0,46
2,50
4,20
3.61
1,38
3,08
6,64
4,59
295
4,72
2,59
645
4,62
3.17
0,03
0,10
127
4,43
573

0,10}
0,05
0,19]
0,05
0,10]
0,46
0,09]
0,27]
0,82
0,07]
0,14]
0,55
0,18
0,18
0.21
0,02

21,00

0,08

148
022
025
100
144
244
336
141
4,54
449)
0,56
425
034
184
3,10
2,66
102
228
4,90
339
218
348
191
4776
341
234
0,02
0,07
093
327
423




VDMK

GRUP TOPLAMI

C.TUREV ARACLARI

GRUP TOPLAMI

D. VIOP

GRUP TOPLAMI
E. DIGER VARLIKLAR

Ters Repo

GRUP TOPLAMI

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

OTC
Viop

16.05.2019

28.02.2019

31.12.2018
31.12.2018

02.01.2019

TRPAK3T51916

23725 GRM

OTC-USD
VIOP-TL

TRT150120T16

17,00

5.000.000

151.210.000

-2.000

-2.000

8.256]
3.838.440

3.846.696

359.334
359.334

161.093.792

83,79

117,73

521
0]

93,20

16.02.2018

31.12.2018

31.12.2018
31.12.2018

31.12.2018

2842

100,00

0,00
-75.410,01

385.205,00

94,82

118,03

528
0,00

93,22

4.741.159

156.805.454

-23.605.000

-23.605.000

43.600
3.763.030

3.806.630

359.088

359.088

212.516.065

100

100

100

223

74,

0,02
1,77

1,79




TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

GARANTI PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON
31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 238.113.860 100,00 100,49 212.516.065 100,00 99,93
B. HAZIR DEGERLER (+) 30.042 100,00 0,01 70.619 100,00 0,03
a) Kasa
b) Bankalar 30.042 100,00 0,01 70.619 100,00 0,03
¢) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR (+) - - 0,00 926.058 100,00 0,44
a) Takastan Alacaklar -- -- 0,00 926.058 100,00 0,44
b) Diger Alacaklar -- --
C.DiGER VARLIKLAR (+)
D. BORCLAR (-) 1.186.816 100,00 0,50 844.541 100,00 0,40
a) Takasa Borglar 268.028 22,58 0,11 185 ,02 0,00
b) Yonetim Ucreti 293.798 24,76 0,12 285.692 33,83 0,13
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar
d) Krediler
e) Diger Borglar 624.990 52,66 0,26 558.664 66,15 0,26
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 236.957.086 100,00 100,00 212.668.201 100,00 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayis 10.000.000.000 10.000.000.000
Yatirim Fonlar I¢in Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen
Katilma Pay: 9.876.940.864 9.864.345.755
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