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Garanti Portfoy Birinci Katilim Fonu'nun
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatirm
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Garanti Portfoy Birinci Katiim Fonu (“Fon”)'nun 1 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayill “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi”nde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dlzenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doéneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris
olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans
sunug raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelere uygun hazirlanmadidi ile dodru ve gergede uygun bir gérinim
saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak tam veya sinirli kapsamili
badimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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9% Garanti Portfoy

GARANTI PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 25.05.2015

29.06.2018 tarihi itibaryla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoéneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLISKIiN BILGILER

Fon Toplam Degeri 3,701,815 . . . ; ;

on Toplam Leden Faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yaparak gelir ~ Yesim Dilek Cikrikgi
Birim Pay Dederi (TRL) 1.198329  yaratmaktr. Benan Tanfer
Yatinmci Sayisi 185 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet g4, Tongug
Tedavil Orani (%) 0.03%

Hamit Kerem Dildar

Serkan Sara¢

Portfoy Dagilimi Mehmet Fatih Kaya

Borglanma Araglari 100.00% Hakan Cinar

- Kamu Kira Sertifikasi 56.89% Mehmet Kapudan

- Ozel Sektor Kira Sertifikas 43.11% Mage Dagistan Mugaoglu

Ugur Idgii
Turgut Grbiiz

Mehmet Alp Ertekin

Yatinnm Stratejisi

Fon portféyliniin tamami devamli olarak kira sertifikalar, katilma hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile
Kurulca uygun gorilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon opsiyon saticisi
olarak opsiyon stzlesmelerine taraf olamaz.

Yatinnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin degerinde ve
ddéviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytkimldliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski:
Fon portfoyine ileri valorli kira sertifikasi ve altin alim islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile
baslangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinrmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli

islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim

degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. 9) Ihracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Toolam Karsilastirma Enflasyon Portfoylin Zaman Karsilastirma Bilai
YILLAR Getifi o Olgtiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitaniin Standart | -/ %su
& Getirisi (26) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y
2015 3.404% 4.390% 3.444% 0.043% 0.0462% -0.1984
2016 6.292% 8.750% 8.533% 0.068% 0.0708% -0.2298
2017 5.215% 8.079% 11.920% 0.078% 0.0571% -0.2007
2018 (***) 3.624% 3.473% 9.172% 0.086% 0.0953% 0.0187

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgltiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

7,729,547.28
9,967,662.00
5,198,056.67

3,701,815.45

2015

B Toplam Getiri [l Karslastrma Slouhindn Getirisi




C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portféy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.’nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirm
kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portféy yoneticiligi, yatinm danismanhdi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima paylari dahil olmak tizere fon katiima
paylari ile dedisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluslarinin portféy yonetimi hizmeti
kapsaminda 30.06.2018 tarihi itibariyle 43 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 23 adet Yatinim Fonu, 2 adet Likksemburg’da kurulu olan SICAV fonu ve 1 adet Yatirim Ortakligi portfoyi
yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik blyiikligi 30.06.2018 tarihi itibariyle 18.9 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyl'nlin yatinm amaci, yatinnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 29.06.2018 déneminde net %3.62 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgiitiiniin getirisi ayni dénemde %3.47 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.15 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Oliitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma &lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma 6lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 29.06.2018 déneminde : TL Tutar

Orani (%)

Fon Yonetim Ucreti 0.005103% 63,453.94
Denetim Ucreti Giderleri 0.000190% 2,360.32
Saklama Ucreti Giderleri 0.000275% 3,415.74
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000032% 397.73
Kurul Kayit Ucreti 0.000054% 670.51
Dider Faaliyet Giderleri 0.000304% 3,786.05
Toplam Faaliyet Giderleri 74,084.29

Ortalama Fon Portféy Dederi 6,907,656.55

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.072495%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

%1 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama + %1 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL + %1
KAT50 + %96 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari

25.05.2015-01.01.2017

02.01.2017-... %5 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL + %90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGiLER VE AGIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 29.06.2018 D6nem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI -16.31%
BIST 30 ENDEKSI -16.89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 6.67%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKST 6.29%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5.41%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 2.49%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -0.20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKS] -5.67%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -12.07%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 7.05%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKS] 8.46%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3.23%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 6.61%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 6.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4.82%
Katiim 50 Endeksi -9.42%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16.49%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.87%
Dolar Kuru 20.91%
Euro Kuru 17.58%
Net Basit Getiri 3.62%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.06%
Azami Toplam Gider Orani 3.65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 1.06%

Briit Getiri 4.68%
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