GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU’NUN
[ZAHNAME TADIL METNI

Garanti Portfoy Yoénetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Garanti Portféy Yonetimi A.S. Katilim
Semsiye Fonu’na bagl olarak ihra¢ edilen Garanti Portfoy Birinci Katilim Fonu'nun (Fon) unvaninin
ve yatirim stratejisinin degistirilmesi suretiyle “Garanti Portfoy Coklu Varlik Katilim Fonu’na
doniigtiiriilmesi amaciyla Fon izahnamesinin; Giris ve Kisaltmalar baglikli béliimleriile 1.1.,2.3.,2.4.,
2.6.,2.7,28..29., 3.1, 3.3., 6.4.7.1. ve 9.10. numarali maddeleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan
alman ..02./.01./2025 tarih ve E-12233903-..305.01.01:65421.... sayili izin dogrultusunda
asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY BiRINCIi KATILIM FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 23/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Katim Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portféy Birinci Katihm
Fonu’nun katilma paylarin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
02/04/2015 tarihinde onaylanmastir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.garantibbvaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnme1 bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn ahm satimimn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara
verilir.

YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA B/

GARANTI PORTFOY COKLU VARLIK KATILIM FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME
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Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 23/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numarasi1 altinda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye Fonu i¢tiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy Birinei Katihm
Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
02/04/2015 tarihinde onaylanmstir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 02/01/2023¢tarih ve E-12233903-..305.01.01-65421........ sayil
yazisiyla; Garanti Portfoy Birinci Katihm Fonu’nun Garanti Portfoy Coklu Varhk Katihm
Fonu’na doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.garantibbvaportfov.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’'nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimmlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnme bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alm satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara
verilir.

ESKIi SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fligkin Teblig

Fon Garanti Portfy Birinci Katilim Fonu

Semsiye Fon Garanti Portfdy Yénetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

I1I-55.1 sayil1 Portf6y Yonetim Sirketleri ve Bu Slrk QELY
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi n

[11-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve "'
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi !

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

lama t ?du a86e480c-488a-4240- b09|4 -a4bf0b799d7d

2

:I/spk.gov.tr/dokuman-dogrulam




Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi

TEFDP Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiirlirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Danigsma Komitesi Tiirkiye Finans Katilim Bankasi (TFKB) A.S. Danigsma Komitesi

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirnmc bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Garanti Portfoy Coklu Varlik Katilim Fonu

Semsiye Fon Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu

Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portféy YoOnetimi A.S.

Danigsma Komitesi

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi (TFKB) A.S. Danmisma Komitesi

[cazet Belgesi

Fonun katthm finans ilkelerine uygun yonetildigine iliskin
Danigma Komitesi'nin onay belgesi

Katilim Finans ilke ve Esaslari

Tiirkiye Finans Katilm Bankasi (TFKB) A.S.’nin Faizsiz Finans
Konusundaki Ilke ve Standartlar: ile Uluslararas1 Kabul Gormiis
Faizsiz Finans Ilkeleri

Vaad Sozlesmesi

Vadeli alim/satim islemlerinin taraflardan en az bir targ#n g%
hakki ile yapilmasim diizenleyen sézlesme
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ESKI SEKIL
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portf6y Birinci Katilim Fonu

Adr: Birinci Katilim Fonu

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Katilim Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarimin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

YENI SEKiL
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portféy Coklu Varlik Katilim Fonu

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Katilim Fonu

Stiresi: Siiresiz

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

ESKIi SEKIL
2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon portfdytiniin tamami devaml olarak:

e Tiirk Liras1 ve doviz cinsi; Damigsma Komitesinin uygun gérdiigii kira sertifikalar, gelir
ortaklig1 senetleri, katilma hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye
piyasasi araglarina,

e BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylar veya danisma kurulu
tarafindan onaylanmis ortaklik paylari, vaad sézlesmeleri, gayrimenkul sertifikalar1 ve Kurulca uygun
goriilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon opsiyon saticisi
olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

Fon portfoyiine dahil edilen déviz cinsinden ihrag edilmig para ve sermaye piyasasi araglari fon
toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon portféyiine alinacak varlik ve yapilacak iglemler ile ilgili olarak; katilim finans ilkelerine
uygunluguna iliskin internet sitesi veya KAP sayfasinda bilgileri yer alan bir Danigma Komitesince
icazet verilmis olma sart1 aranir.

YENI SEKIL
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tamami devamh olarak, kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli
madenler ile Kurulca uygun goriilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusan “Katilim Fonu” statiistindedir.

Fon portfoyii, mevzuatin belirledigi sinirlar ¢er¢evesinde: makroekonomik veriler, istatistiksel
analizler, piyasa kosullar1 ve risk-getiri beklentileri dikkate alinarak yonetilir. Fon’un yonetiminde,
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda belirtilen ve Danisma Komitesi’nce icazet verilen varlik ve
islem tiirleri gercevesinde, ¢oklu varlik ydnetim modeli benimsenir. Stratejik ve taktiksel varlik
dagiliminin aktif bigimde yonetilmesi suretiyle portfoy ¢esitliligi saglanir. Fon stratejisi kapsaminda,
katilim esaslarina uygun para ve sermaye piyasasi aracglarina yatirim yapilarak orta-uzun vadede getiri
elde edilmesi hedetlenir.

ESKIi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
T.C Hazine ve Maliye Bakanhign veya Ozel Sektér Tarafindan Ihrag 0 100
Edilen Kira Sertifikalar1 (TL/Ddviz)

BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki veya danigma 0 100
kurulu tarafindan onay verilmis Ortaklik Paylar

Katilim Fonu Katilma Paylar1 ve Katilim Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylar

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali Sermaye 0 100
Piyasas1 Araglar1 (TL/Ddviz)

Gayrimenkul Sertifikalar 0 25
Katilma Hesaplar1 (TL/Dé6viz) 0 25
Vaad Sozlesmeleri* 0 10
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/D6viz) 0 100
BIST Taahhiitli I_slemler Pazari’'nda gerceklestirilen Geri Satma 0 10
Taahhiidii ile Alim Islemleri

* Fon portfdyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10’ una kadar islemin kars:
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun nakit
ihtiyacimin giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu s6zlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde s6zlesmenin fon portfGyiine geri alinmasi saglanacaktir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek ve
Danisma Komitesinin icazet verdigi varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari %
Kamu veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 (TL/Déviz) 0
BIST Katilim Endeksindeki Ortaklik Paylar 0
Uluslararas1 Katihm Fimans Ilkelerine Uygun Yabanci Ortaklik Paylari 0
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Katilim Esaslarina Uygun Yatirim Fonu Katilma Paylar (Serbest Fonlar .

dahil) ' i e
Tiirkiye’de Kurulu ve Katilim Esaslarina Uygun Borsa Yatinm Fonu

Katilma Paylari* ) o Wl
}[(\'Iatlllm Esaslarina Uygun Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 50
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali Sermaye 0 100
Piyasas1 Araclar1 (TL/Déviz)

Gayrimenkul Sertifikalar 0 25
Katilma Hesaplar (TL/D6viz) 0 25
Vaad Sozlesmeleri™*** 0 10
Damigma Komitesi tarafindan uygun goriilen Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 100
(TL/Déviz)

BIST Taahhiitlii i_g;lemler Pazari’'nda gergeklestirilen Geri Satma 0 10
Taahhiidii ile Alim Islemleri

* Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon
portfoyiiniin %20’sini gecemez. Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)’nin 5.
maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varhik grubundan olusan endeksi takip
etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varlik grubu igin
belirlenen yatirim simirlamalari hesaplamalarina dahil edilir.

**Tek bir yatinm fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa yatinm fonunun katilma
paylarina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin %10 unu asamaz.

#** Fon portfdyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10°una kadar islemin kars:
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunmas: sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad sozlesmelerinin amaci fonun nakit
ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu s6zlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde s6zlesmenin fon portfdyiine geri alinmas: saglanacaktir.

ESKI SEKIL
2.6. Fon portfSyiine tiirev ara¢ dahil edilmeyecektir.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye kaldirag yaratan islemlerden ileri valorlii kira sertifikasi ve altin islemleri dahil
edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine lligkin
Kontrol” bashiginda yer alan simirlamalara uyulur. Fon portfdyiine tiirev arag dahil edilmeyecektir.

ESKi SEKIL

2 7. Porttoye borsa dlsmdan Damsma Komitesi tarafmdan uygun goriilen vaad sozlesmelen

edilir. Vaad Sozlesmelermln kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna s
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir f
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bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad Sézlesmesinin karsi tarafinin, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir
banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde notun ilk
defa alinmasina kadar gecen siirede anilan banka i¢in yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olma sart1 aranmaz.

Nakit fazlaligim degerlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa diginda, portfoyiine alinabilecek varligi, taraflardan en gok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile alarak
nakit fazlahklarini degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar
yapilabilir.

Nakit ihtiyac1 duyan fonun, ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak i¢in borsa disinda, portféyiinde
yer alan herhangi bir varlig1 geri alma taahhtidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir. S6z konusu islem,
fon portfoylerinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’ una kadar yapilabilir.

Vaade dayali iglem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan kars1 taraf, vaadden
cayilmas: sebebiyle fonun ugradig: fiili / gergek zarar1 — masraflar tazmin eder.

Vaad s6zlesmelerinin kar pay1 orami ve vadesine iliskin bilgilere aylik donemler itibariyle
hazirlanan portféy dagilim raporunda yer verilir ve bu islemlere iliskin bilgi, belgeler s6zlesme tarihini
miiteakip bes yil siireyle Kurucu/Yonetici merkezinde muhafaza edilir. Kars1 taraftan alinan vaad
sozlesmelerine konu varliklarin 1ilgili diizenlemeler cer¢evesinde yatirnm fonunun saklama
hesaplarinda depo edilmesi gerekir.

Borsa dis1 s6z konusu islemlerin vade ve katilm orami Kurul'un ilgili diizenlemeleri
cergevesinde belirlenir. Katilim oraninin belirlenmesi, borsada islem goren benzer vade yapisina sahip
s6zlesmelerin katilim oranlarinin dikkate alinmasi sartiyla, kurucu ve yoneticinin sorumlulugundadir.

YENI SEKIL

2.7. Portfoye borsa digindan, tek tarafi baglayic: vaad s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1
sozlesmeleri fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Vaad Sézlesmelerinin

kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dist vaad sozlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad Sozlesmesinin karsi tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluglarina ait olan bir
banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde notun ilk
defa alinmasina kadar gec¢en siirede anilan banka i¢in yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olma sart1 aranmaz.
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verilir ve bu islemlere iligkin bilgi, belgeler s6zlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle Kurucu/Y6netici
merkezinde muhafaza edilir. Karsi taraftan alinan vaad sézlesmelerine konu varliklarin ilgili
diizenlemeler ¢er¢evesinde yatirim fonunun saklama hesaplarinda depo edilmesi gerekir.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“gilivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslarindan ulasilabilir.
Katilim oraninin belirlenmesi, borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin katilim
oranlarinin dikkate alinmas: sartiyla, kurucu ve yoneticinin sorumlulugundadir.

ESKI SEKIL

2.8. Fon hesabina kredi alinmayacaktir.

YENI SEKIL

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, katilim esaslarina uygun olmak kosuluyla
fon hesabina faizsiz finansman saglanmasi1 miimkiindiir. Bu takdirde saglanan finansmanin tutari, kar
pay1, alindi@1 tarih ve finansman saglayan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

ESKi SEKIL

2.9. Fon portfoyiine yabanci yatirim araglar1 dahil edilmeyecektir.

YENI SEKIL

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitic1 genel bilgiler: Fon portfdyiinde,
yabaneci iilkelerde katilm endekslerinde yer alan ortaklik paylarmna, katihm finans ilkelerine uygun
borsa yatirim fonu katilma paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portfdye dahil edilecek olan yabanci yatirim araglari
ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamasi bulunmamaktadir. Yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarinin
faizsiz/katilim finans ilkelerine uygun olan endekslerde yer alan ortaklik paylarina yatirnm yapmasi
ve/veya faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu hakkinda Danigma Komitesi'nce icazet verilmesi
zorunludur.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasariski ile kira sertifikalarimn, ortaklik paylarinin, vaad sozlesmelerinin

ve diger menkul kiymetlerin degerinde ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc1 para cinsinden varliklarin dahil edilmesi haj; A
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olgg
etmektedir.
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- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

- Kiymetli Madenler Riski: Fonun icinde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine Danisma Komitesinin onay verdigi ileri
valorlii kira sertifikas1 ve altin alim islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangig
yatirmminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrace Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Faizsiz Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine uygun
olarak fon portféyiine dahil edilen bir finansal varhgin, daha sonra s6z konusu faizsiz finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda fon portfyiinden belirli bir siire igerisinde ¢ikartilmast riskini ifade
etmektedir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun marp

kalabilecegi riskler sunlardir:
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, vaad sézlesmelerinin
ve diger menkul kiymetlerin degerinde ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilhm olanagi saglayan bankacilik iiriinlerinin
dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar pay: oram

degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon un maruz kalacag: zarar olasiligini ifade
etmektedir.

- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay:r dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.

- Kiymetli Madenler Riski: Fonun i¢inde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagl olarak maruz kalinabilecek zarar olasiliidir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine Danisma Komitesinin onay verdigi ileri
valorlii kira sertifikas1 ve altin alim islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangig
yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edlldlgl donemden sonra mevzuatta vey du@n Staly|
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9) Thragei Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Faizsiz Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine uygun
olarak fon portféytine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra séz konusu faizsiz finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda fon portfGytinden belirli bir siire igerisinde ¢ikartilmas: riskini ifade
etmektedir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden fonun yatirim stratejisine uygun olarak Danisma
Komitesinin onay verdigi ileri valorlii kira sertifikasi ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden fonun yatinnm stratejisine uygun olarak katilim
finans ilke ve esaslarina uygun ileri valdrlii kira sertifikas1 ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir.

ESKIi SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giintinde yatirimcilara édenir.

YENI SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin ac¢ik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatimin BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ii¢iincii islem giiniinde yatirnmeilara ddenir.

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetlegflicin 6denen her tiirlii {icretler,
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3) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

4) Portfoy yonetim {icreti,

5) Fonun miikellefi oldugu vergi,

6) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

7) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim yili esas alinarak liger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

9) Karsilastirma olgiitii giderleri,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri

14) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Katilim finans prensiplerine gore kullanilan finansmanlarin kar paylan,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

9.10. Danisma Komitesinin uygun gérdiigii yapidaki Vaad sozlesmesinin olasi kif
ile s6z konusu taraflarin @@recelendirme notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir jf e &
bilgilerde degisiklik meydggla gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklanth gm &
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S6z konusu sozlesmelerin kar pay1 oran1 ve vadesine iliskin bilgilere ise 6 aylik dénemler itibariyle
hazirlanan raporda yer verilir.

YENI SEKIL

9.10. Vaad s6zlesmesinin olasi karsi taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iligkin bilgiler KAP’ta agiklamir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar pay1 orani ve vadesine
iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portféy dagilim raporunda yer verilir.

Garanti
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