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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. SERBEST ~EMSiYE FON' A BAGLI
GARANTi PORTFOY iKiNci SERBEST (DOviZ) FON'UN

KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLi~KiN
iZAHNAME

Garanti Porffiiy Yonetimi A.~. tarafludall 6362 saydl Sermaye Piyasasl Kanunu'nun 52.
ve 54. maddeleriDe dayamlarak, 25/0612015 tarihillde istanbul iii Ticaret Sicili
Memnrlu~'lla 371362 sicil IlUmaraSI altlllda kaydedilerek 30/0612015 tarih ve 8852
saytil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edileu Garanti Porffiiy Yonetimi A.~.
Serhest ~emsiye Fon i~tilziigil ve bu izahuame hilkiimlerme gore youetilmek iizere
olu~turulacak Garanti Porffiiy ikiuci Serbest (Doviz) Fou 'uu katllma paylarmm
ihraclna i1i,kiD bu izabname Sermaye Piyasasl Kurulu tarafmdan 26/0312018 tarihiude
onaylanml,tJr.

izahnamenin onaylanmasl, izahnamede yer alan bilgileriu dogru oldugunun Kumlca
tekeffiilil anlamma gelmeyecegi gibi, izabnameye m,kin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.
ihraf; edilecek katllma paylarma il~kin yatrrlm kararlarr izabnamenin bir biltiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu izahname, Kurucu Garallti Portf"6y YOlletimi A.~.'llill (www.ga.rantiportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yaYlmlauml,tJr. izabnamenin uerede yayrmlandlgl bususu 1210412018
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmq ve 18/04/2018 tarihiude TTSG'de ilan
edilmqtir.
Ayrlca bu izabname kattlma paylarrDln allm satJmlnm yapJldlgl ortamlarda, ,emsiye fon
if;tiiziigii i1ebirlikte, talep edilmesi balinde i1cretsiz olarak yatlTlmcllara verilir.
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Garanti Portfliy Yilnetimi A;~. tarafmdan 6362 saylll Sermaye Piyasasl Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayaDllarak, 25/0612015 tarihinde istanbul iii Tiearet Sicili
Memurlugu'na 371362 sidl numaraSI altmda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852
sayJ11Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfiiy Yilnetimi A.~.
Serb est ~emsiye Fon i~tiiziigii ve bu izahname hiikllmlerine gilre yilnetilmek iizere
olu~turulacak Garanti Portfoy ikinci Serbest (Dilviz) Fon'un katdma paylannm
ihraema i1i~kinbu izahname Sermaye Piyasasl Kumlu tarafmdan 26/0312018 tarihinde
onaylanml~tIr.

izahnamenin onaylanmasl, izahnamede yer alan bilgilerin dojiru oldugunun Kumlca
tekeffiilii anlamma geimeyeeejii gibi, izahnameye ili~kin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihra~ edilecek katdma paylanna i1i~kinyatmm kararlarl izahnamenin bir biitun olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfily Yiinetimi A.~.'nin (www.garantiportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma P1atformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yaYlmlanml~tlr. izahnamenin nerede yaYlmlandlgl hususu hususunun
teseili ve TTSG'de ilan tarihine iIi~kin bilgiler yatU'lmcl bilgi formunda yer almaktadlr.

Fon'un yatmm stratejisi dollrultusunda alllrlIkb olarak Hazine ve Maliye BakanlIgl
tarafmdan diiviz einsinden ihra~ edilen bor~lanma ara~lan ve kira sertifIkalan ile yerli
ihra~~lIann dilviz einsinden ihra~ edilen dl~ bor~lanma ara~lan (eurobond), para ve
sermaye piyasasl ara~larma yatU'Im yapJ1acagmdan yatIrlmeJ1ar kur riskine maruz
kalabilir.

Aynca bu izahname katIlma paylarmm allm satImmm yaplldlg. ortamlarda, ~emsiye fon
i~tiiziigii ve yannmel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ucretsiz olarak
yatIrlmcllara verilir.
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Saklama Tebligi III-56.! saydl PortfOy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kurulu~lara ili~kin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasl A.S.
Teblig III-52.l savlh Yatmm Fonlanna Diskin Esaslar TeblilH
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satlm Platfonnu
TMSffFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan yiirtirliige konuhnu~ olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yiinetici Garanti PortfOy Yiinetimi A.S.
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EsKi$EKiL

II, FON PORTFOYfJNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJtSt tLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2,3. Fon'un yatmm stratejisi: Fon, toplam degerinin en az %80'i oranmda doviz ve
doviz cinsi varhk ve i~lernlere yallnrn yaparak deviz bazmda getiri saglamaYI
hedeflernektedir. Bu kapsarnda, Fon toplam degerinin en az %80'i devarnh olarak, Hazine
Milst~arlliiI tarafmdan doviz cinsinden ihray edilen bof9lanma araylan ve kira sertifikalarl ile
yerli ihrayyIlarm doviz cinsinden ihray edilen dl~ bOf9lanma araylan (eurobond), para ve
sennaye piyasasl araylarma yahnlacaktlr.

Bununla birlikte, fon portfllyilnUnTL cinsi varhklar ve i~lemlerleilgili olarak en fazla
%20'si oranmda; Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi ikinci flkrasmda belirtilen,
Tlirkiye'de kurulan ihrayyIlara ait paylar, ozel sektor ve kamu bOf9lanmaaraylan, eurobond,
vadeli mevduat, kat1hm hesabl, mevduat sertifikalan, ipotege dayalI/ipotek terninath menkul
Jayrnetler, gelir Ortakhgl senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ye ipotek
fmansrnan kurulu~lan tarafmdan ihray edilen para ye sennaye piyasasl araylan, altm ve diger
Jayrnetli rnadenler ile bu maden1ere dayah olarak ihray edilen sennaye piyasasl araylm,
klyrnetli maden1er OdUnysertifikasl, fon katIlma paylm, borsa yatmm fonlarl, gayrimenkul
yatmm fon1arl, giri~im sennayesi yatmm fonlarl, gayrimenkul yatmm ortakhiiI fon1arl,
menkul klymct yatmm ortakllgl fonlan, repo, ters repo i~lernleri, kim sertifikalarl,
gilyrimenkul sertifikalm, varantlar, Takasbank para piyasasl ve yurtiyi organizepara piyasasl,
i~lernleri, ile kurulca uygun gorUlen diger yatmm araylanna yatmrn yapabilir. Ayrlca, fon
portfllyilne yapiiandmlml~ lirUnler, ikraz i~tirak senetleri, varhga dayah rnenkul Jayrnetler,
varhk teminath menkul klyrnetler dahil edilebilir.

Fon, Teblig'in 4. rnadde ikinci fikrasmda yer alan tUrn enstrUmanlara yatmm
yapabilecektir.

Fon portfllyilne dovizlkur, fmansal endeksler ve erntia da dahil olmak UzereYatmm
Fonlan Teblig'in 4. maddesinde yer alan varhklara velveya i~lernlere dayah forward, swap,
sakh tlirev, varant ve sertifikalan, vadeli i~lem ve opsiyon slizle~meleridabil edilebilir. Fon,
opsiyon slizle~melerindealIm ve saum yliniinde i~lemyap,labilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, Teblig'in 17 ila 24, maddelerinde yer alan portflly
ve i~lernsmrrlamalanna tabi degildir.

Fon Odilnymenkul Jayrnet a1abilir, verebilir, kredili menkul Jayrnet i~lemi ve aylga
sau~ geryekle~tirebilir. Fon portfliyilnde bulunan tUrn hisse senetleri lidUny i~lemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolaY' lidUnymenkul i~lemlerine dair
Teblig'in 22. maddesindeki slmrlamalara tabi degildir. Odilny i~lemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yaunm Fon1armatli~kinRehber'in 4.2.5. maddesinde belirtihni~tir.

YENt$EKlL



2.3. Fon'un yatmm stratejisi: Fon, toplam degerinin en az %80'i oramnda d6viz ve
d6viz cinsi varhk ve i~lemlere yatmm yaparak doviz bazmda getiri saglamaYI
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, T.C.
Hazine veMaliye Bakanhgl tarafindan d6viz cinsinden ihra~edilen bor~lanmaara~larlve kira
sertifikalarl ile yerli ihra~I1ann doviz cinsinden ihra~ edilen dl~ bor~lanma ara~lan
(eurobond), para ve sermaye piyasasl ara~lanna yatmlacaktrr.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin kalan klsml ile; Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4.
maddesi ikinci fIkrasmda belirtilen, TUrkiye'de kurulan ihra~llara ait paylar, ozel sektor ve
kamu bo~lanma ara~lan, vadeli mevduat, katlllm hesabl, mevduat sertifIkalarl, ipotege
dayah/ipotek teminath menkul kIyrnetler, gelir ortakhgl senetleri, gelire endeksli senetleri.
TCMB, Hazine ye ipotek fInansman kIrrul~larl tarafmdan ihra~ edilen para ye sermaye
piyasasl ara~lan, altm ve diger kIymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihr~ edilen
sermaye piyasasl ara~lan, klyrnetli madenler OdUn~sertifIkasl, fon katdma paylan, borsa
yatInm fonlarl, gayrimenkul yatInm fonlarI, giri~im sermayesi yatmm fonlan, gayrimenku!
yatInm ortakl1gtfonlan, menku! klyrnet yatmm ortakhgl fonlarl, repo. ters repo i~lem1eri,kim
sertifikalan, gayrimenkul sertifikalarl, varant1ar,Takasbank para piyasasl ve yurti~i organize
para piyasasl i~lemleri ile kIrrulca uygun gorUlen diger yatmm ara~lanna yatmltl yapabilir.
Aynca, fon portfoyUne yapdandmlml~ UrUnler,varhga dayall menku! kIyrnetler, varhk
teminath menku! klyrnetler dahil edilebilir.

Fon, Teblig'in 4. madde ikinci fikrasmda yer alan tum enstrUmanlara yatInm
yapabilecektir.

Fon portfoyUneyabanci para ve sermaye piyasasl ara~lan dahil edihneyecektir.

Fon portfoyUnedovizlkIrr, finansaI endeksler ve emtia da dahil olmak UzereYatInm
Fonlan Teblig'in 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah forward, swap.
sakh tilrev, varant ve sertifikalan, vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri dahil edilebilir. Fon,
opsiyon sozle~melerindeahm ve satlm y6nUndei~Iemyapllabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, Teblig'in 17 ila 24. maddelerlnde yer alan portfoy
ve i~lemslmrlamalanna tabi degildir.

Fon Odl1n~menkul klyrnet alabilir, verebilir. kredili menkul kIymet i~lemi ve a91ga
satI~ ge~ekle~tirebilir. Fon portfoyUnde bulunan tUrn hisse senetleri Miln~ i~lemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolay! Odl1n~menkul i~lem!erinedair
Teblig'in 22. maddesindeki slDlf!ama!ara tabi degildir. 6dl1n~ i~lemlere dair uygulanacak
esas!ar ise YatInm Fonlarma ili~kinRehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmi~tir.

EsKi~EKiL

n. FON PORTF6YONON Y6NETIMt, YATIRIM STRATEJtSt tLE FON
PORTF6v SINIRLAMALARI



bazmda getirisi, USD cinsinden ihray edilen B Grubu paylar iyin ise BIST-KYD Eurobond
USD Endeksi'nin USD bazmda gelirisi dikkate ahnarak hesaplamr.

YENi~EKiL

II. FON PORTFOYONON YONETtMt, YATIRIM STRATEJisi tLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Fonun E~ik Degeri; %100 BIST-KYD Eurobond USD Endeksi'dir. ~ik deger,
TL cinsinden ihray edilen A Grubu paylar iyin BIST-KYD Eurobond USD Endeksi'nin
donem sonunda TCMB tarafindan ayIkIanan doviz all~ kuru dikkate ahnarak hesaplanan TL
bazmda gelirisi, USD cinsinden ihray edilen B Grubu paylar iyin ise BIST-KYD Eurobond
USD Endeksi'nin USD bazmda getirisi dikkate almarak hesaplamr.

USDtrRY getiri besaplamasmda besaplama diinemi b~l ve besaplama diinemim
sonu taribleriude'TCMB taraftndan saat 15:30'da aytklaoan giisterge niteligindeki USD
diiviz ab, kurlarl kullanllmaktadtr.

Foo serbest foo oiteliginde oldugu i9iu, Sermaye Plyasasl Kurulu'nun Vll-128.5
saylll "Bireysel Portfiiylerin ve Kolektif Yahnm Kurulu,lanmn Performans Suoumuna,
Performansa Dayall Ocretleodirilmesioe ve Kolektif Yatmm Kurulu,lanm Notlandlrma
ve Stralama Faaliyetlerlne ili,kin Esaslar HakkJnda Teblig" uyarmca, bu Teblig'de
belirlenen e,ik deger alt stnlrtna m,kin esaslar uygolanmaz.

EsKi~EKiL

II. FON PORTFOYONON YONETiMt, YATIRIM STRATEnsi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.5. Portfoye riskten korunma velveya yatmm amaclyla fon portfdyiine yurt iyi
borsalarda i~lem goren dovizlkur, emtia, ktymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve
sermaye piyasasl araylanna dayall tllrev aray (vadeli i~lemve opsiyon sllzle~meleri), varant
ve sertifikalarl, yaptlandrrlhm~ yatmm araylan, forward, sakh tiirev ve swap i~lemleri dahil
edilir. Kaldlray yaratan i~lemlerinpozisyonlarmm hesaplarunasmda, Rehber'in "Fon Tiirlerine
lli~kinKontrol" ba~hgmda yer alan slmrlamalara uyulur.

YENi~EKiL

II. FON PORTFOyONON YONETiMt, YATIRIM STRATEJtsl iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.5. Portfiiye riskten korunma ve/veya yalmm amaclyla fon portfiiyiine yurt iyi
borsalarda i~lem gllren dllvizlkur, emtia, ktymetli madenler, faiz, [mansal endeksler ve
sermaye piyasasl araylarma dayalt tiirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri), varant
ve sertifikalarl, yaptlandmhm~ yatmm araylan, forward, sakh tiirev ve .swap i~lemleri dahil
edilir. '

L YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERtN <9i}! Ie.
N
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YatmmcIiar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fan'un maruz kalabilece@ temel risklerden kaynaklanabilecek
degi~imler sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasl dii~ii~lerebagh olarak yatmmlanmn
degerinin b~langI~ degerinin altma dii~ebileceginiyannmcI1ar goz oniinde bulundurmahdlr.

3.1. FODunmaruz kalabilecegi riskier ~unlardlr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor~lanmaYItemsil eden finansal ara~lann, ortakhk
paylarmm, diger menkullaymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal ara~lara dayah tiirev
sllzl~melere ili~kin t~Inan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakllk pay! fiyatlan ve
doviz laIrlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylanna ~aiiIda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Risld: Fon portfllyiine faize dayah varhklann (bor~lanma araCI,ters
repo vb) dabil edilmesi balinde, soz konusu varhklarm degerinde piyasalarda
ya~anabilecekfaiz oranlarl degi~imlerinedeniyle ol~an riski ifade eder.

b- Kur Risld: Fon portfilyiine yabancl para cinsinden varhklann dabil edilmesi
halinde, dllviz laIrlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagl zarar olaslhglm ifade etmektedir.

c- Ortakhk PaYI Fiyat Risld: Fon portfoyiine ortakllk paYI dahil edilmesi halinde,
Fon portfliyiinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek
degi~ikliklernedeniyle portfilyiinmaruz kalacaiiI zarar olaslhglm ifade etmektedir.

2) Kar'l Taraf Riski: Kar~1 tarafin sllzle~meden kaynaklanan yiikiimliUiiklerini
.yerine getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas i~lemlerindeortaya ylkan
aksakhklar sonucunda OdemeninyapI1arnamaslriskini ifade etmektedir. .

3) Likidite Risld: Fon portfilyiindebulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donii~tiiriilememesihalinde ortaya ylkan zarar olasI11iiId1r.

4) Kaldlra~ Yaratan i,lem Riski: Fon portfilyUnetiirev aray (vadeli i~lemve opsiyon
sllzl~meleri), sakh tiirev aray, swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvillbono ve alnn allm i~lemlerindeve diger herhangi bir yontemle kaldlray yaratan benzeri
i~lemlerdebulunulmas1halinde, ba~langIyyatmrm ile b~langly yatmnumn iizerindepozisyon
ahnmas1 sebebi ile fonun ba~langly yatlrunmdan daba yiiksek zarar kaydedebilme 0las1hgl
kald1rayriskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireylerindeki aksamalar
sonucunda zarar olu~mas1 0las1hiiIm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda
1aI1Iamiansistemlerin yetersizli@, b~ans1z yllnetim, personelin hatah ya da hileli i~lemieri
gibi kurum i~i etkenlerin yam sl18dogsl afetler, rekabet ko~ullarl,politik rejim degi~ikligigibi
kurum dJ~1etkenler de olabilir.



7) KoreJasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa ko~ul1an altmda belirli bir
zaman dilimi iyerisinde ayrn anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii i1i~kilerinedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kattlma paylarmm satlldlgl donemden soma mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ibraS:S:1Riski: Fon portfilyiine alman varhklann ihra~~lslmn yiikiimlUliiklerini
klsmen veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihlimalini
ifade eder.

10) Yap"andmlm~ Yatmm Aras:larl Riski: Yapllandmlrm~ yatmm ara~larma
yaptlan yatmmlann degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda b~langl~taki
yatmm degerinin altma dii~ebilecegi gibi vade i~inde velveya vade sonunda tamarmmn da
kaybedilmesi rniimkiindiir.YapJlarl geregi dayanak varhklarlOa gore daba karma~lk bir yapi
i~rebilir, yaratttk1an kaldlra~ sebebiyle dayanak varhklannm iizerinde getiri oynakhilJ
yaratabilir.

Yap!landmlml~ yatmrn ara~lanna yaptlao yatmmlarda k~1 taraf riski ve ~s;mm kredi
riski de bulunmaktadlr. Piyasa yaplclslmn bulunmadJilJ yapJlandmhm~ yatlnm ara~lan;
olumsuz piyasa ko~ul1annabagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

YENtSEKiL

m. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL~OMO

YatmmcI1ar Fon'a yatlnm yaprnadan once Fon'la ilgili ternel yatlnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un rnaruz kalabilecegi ternel risklerden kaynaklanabiJecek
degi~irnler sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki oiasl d~~lere bagh olarak yalmmlanmn
degerinin.b~langJ~ degerlnin altma dii~ebileceginiyalmrncdar goz oniinde bulundurmahdlr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ,unlardlr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bors;lanmaYIlernsil eden finansal ara~larm, ortakhk
paylannm, diger menkul klymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal ara~lara dayah Liirev
sozle~melere ili~kin ~lDan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakllk payt fiyatlan ve
doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylanna ~aglda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfilyiine faize dayah varhklarm (bo~lanma arac!, lers
repo vb) dahil edilrnesi halinde, soz konusu varhklann degerinde piyasaJarda
y~anabilecek faiz oranlan degi~irnlerinedeniyle ol~an riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfilyiine yabancl para cinsinden varhklann dahil edilmesi
oviz kurlarmda meydaoa gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz

olas!hgml ifade etmektedir.
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c- Ortakbk PaYI Fiyat Riski: Fon portfOyiineortakbk paYIdahil edilmesi halinde,
Fon portfOylinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek
degi~ikliklernedeniyle portfOyiinmaruz kalacagt zarar olaslbgtm ifade etmektedir.

2) Kar~l Taraf Riski: Ka~1 tarafm siizle~meden kaynaklanan yiikllmllilUklerini
yerine getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas i~lemlerindeortaya ytkan
aksakllklar sonucunda iidemenin yaptlamamasl riskini ifade etmektedir.

3) Lilddite Riski: Fon portf6yiinde bulunan finansal varhklann isteoildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde diin~tiirlilememesi halinde ortaya ylkan zarar olaslhgtdlr.

4) Kaldlray Yaratan t,lem Riski: Fon portf6yiine tiirev aray (vadeli i~lemve opsiyon
sozle,meleri), Sakll tiirev aray, swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valOrlli
tabvil/bono ve altm ahm i~lemlerindeve diger herhangi bir yontemle kaldtray yaratan benzeri
i~lemlerdebulunulmasl halinde, ~Iangu; yatmml i1eb~langIy yatmmlmn iizerinde pozisyon
abnmasl sebebi i1e fonun ba~langly yatlflmmdan daha yUksek zarar kaydedebilme olaslhgl
kaldtray riskioi ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireylerindeki aksamalar
sonucunda zarar olu~asl olastllgtm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, b~arlslz yiinetim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri
gibi kurum iyi etkenlerin yanl slra dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligigibi
kurum dl~1etkenler de olabilir.

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapllmasl
sonucu fonun bu varhgtn ve vadenin iyerdigi risklere maruz kalmasldlr.

7) Korelasyon Riski: Farkll finansal varhklarm piyasa ko~ullan altmda belirli bir
zaman dilimi iyerisinde aynl anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkb finansal varllgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yiinlii ili~kileri nedeoiyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kanlma paylarmm sanldllil diinemden sonra mevzuatta ve
dUZenleyici otoritelerin dUZenlemelerlnde meydana gelebilecek degi~ikIerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) thrayyl Riski: Fon portfOyiine a1man varhklarm ihrayylSlDlDyUkilmllll(jkJerioi
klsmen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle doliabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapdandmlml' YatlMm Araylarl Riski: Yapllandmlml~ yannm araylarma
yaptlan yatmntlarm delieri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda b~langlytaki
yannm degerinin a1tma d~ebilecegi gibi vade iyinde velveya vade sonunda tamammm da
kaybedilmesi mllmkilndilr. Yaptlan geregi dayanak varhklanna gore daba karm~lk bir yapi
iyerebilir, yaratnklan kaldlray sebebiyle dayanak varhklanmn UZerinde getiri 'oynakhgl
yaratabilir.



11) KIymetii Madenlere ili,kin Fiyat Riski: Fon portfliyiinde bulunan altm ve
diger ktymetli madenler i1e bnnlara dayab sermaye piyasasl ara~lannm fiyatlannda
meydana gelebilccek degi,iklilder nedeniyle portfiiyiin deger kaybetme OlaSlhjpDlifade
etmektedir.

12) A~lga Satlf Riski: Fon portf"oyii i~erisinde a~lga satl, yapllan finansal
enstriimanlann piyasa likiditesinin daralmasl sebebiyle 6dlln~ karflhgl velveya
dogrudan a~lga Satlf imkanlannm azaimasl durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fouun i~inde yer alan vadeli i,leme konu olan dayanak varbjpn
vadeli i~lem fiyatl ile spot fiyatl arasmdaki fiyat farldlhgl degi~imini ifade etmektedir.
Vadeli i~lems6zle~melerinde ilgili vade sonunda vadeli iflem fiyatl i1espot fiyat birbirine
e~it olmaktadlr. Ancak vadeli i,lem sozle~melerinde i,lem yapllan tarih i1e vade sonu
araslnda g~en zaman i~erisinde vadeli riyat i1e spot rl)'at teorik fiyatlamadan farldl
olabilmektedir. DolaY1S1i1e burada Haz Deger'in sozlqme vadesi boyunca gosterecegi
degi,im riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfliylerinde risk duyarhhldarl
arasmda, i~lemekonu olan spot finansal ilriin rl)'at degi,iminde ~ok farkh miktarda risk
duyarhhk degi,imleri ya,anabilmektedir. Delta; opsiyonun yazlldlgl i1gili finansal
varbjpn rl)'ahndaki bir birim degi~menin opsiyon priminde olu,turdugu degifimi
giistermektedir. Gamma; opsiyonun i1gili oldugu varhgm rl)'atmdaki degifimin
opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degifimi ii1~mektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhglnln fiyat dalgalanmasmdaki birim degifimin opsiyon priminde olu~turdugu
degi,imdir. Theta; risk ii1~iimlerinde biiyiik onem ta'iyan zaman faktiiriinll ifade eden
gllsterge olup, opslyon fiyahnm vadeye gore degifiminin lil~iisiidiir. Rho ise faiz
oranlanndaki yiizdesel degi~imin opsiyonun rl)'atlnda olu~turdugu degi,imin iil\lllslldlir.

IS) Teminat Riski: Tllrev ara~lar lIzerinden alman bir pozisyonun gllvencesi
olarak alman teminatm, teminatl zorunlu hailer sebebiyle likidite etmesi halinde
plyasaya giire degerleme degerinin beklenen tllrev pozisyon degerini kar,lIayamamasl
veya dogrudan, teminatm niteligi i1ei1giliolumsuzluklarm bulunmasl olaslllgmm ortaya
~Ikmasl durumudnr.

EsKi~EKiL

m. TEMEL YATIRIM RtSKLERt VE RtSKLERiN OLC;::OMu

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol~limllnde kullanJian yontemler
,unlardlr: •

Fonun yatmm stratejisi i1eyatmm yapl1anvarhklann yaplSlnave risk diJzeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olu~turulmUftur. .



Kredi Riski: Fon portfOyiinedahil edilmesi planlanan ve kredi riski ta~lyan fmansal
tlriinler i\lin, ihrayylmn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski ~Iyan iiriinlerin ilrrayylSli\lin kredi derecelendirme kurul~lan Moody's, S&P
veya Fitch tarafindan verilmi~ kredi notu degerlendirilerek fon portfOylerine dahil edilir.
Kredi notu bulwunayan ihray\lilar iyin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi
lll\lilmsistemleri kullandabilir.

Kar~l Tarar Riski: Fona dahil edilmesi d~iilen, borsa dl~J tiirev ara\l ve swap
sllzl~elerinin kar~1tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir knrum (banks, araCi
kurum vb.) olmasl, Yatmm Fonlarma tli~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendinne notuna sahip olmasl, objektif ko~unarda yapllmasl, adil fiyat iyennesi, fonun
fiyat ayildama dllnemlerinde giivenilir ve do/jrulanabilir bir yllntemle degerlenrnesi, fonun
fiyat aylklama dllnemlerinde gef\lege uygun degeri iizerinden nakde dllnii~tiiriilebilirve sona
erdirilebilir nitelikte olmasl zorunludur.

Kar~l taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i\lin bagh bulunduklan finansal
endekse gllre pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler iyin kar~1taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamldlr. (karlar
pozitif,. zaiarlar negatif olarak ele a1lmr)Opsiyon i~lemleri iyin kar~1taraf riskine esas olan
deger opsiyonun pozitif degeridir. Oriinler k~1 taraf riski hesaplamasmda a1lndildan kuruma
gllre hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurwn ve iiriin tipi ile hesaplama yapllarak bulunan
degerler kurwn bazmda netle~tirilerek pozisyon biiyiikliigune ula~lhr. Kurwn bazmda
netle~tirildikten sonra ula~llanpozitif pozisyon biiyiikliiguniinfon toplam degerine blllUmiiile
k~1 taraf riski degerine ula~lhr ve ul~llan kar~1taraf riski negatif olamaz.

Lilddite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazmda varhgm
tiirii, varhk grubunun kendine llzgii llzelligi, likidite geymi~i (ortalama i~lem hacmi),
serbestli@, piyasa biiyiikliigu, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinli@ gibi
faktllrler dikkate almarak ayn~tJrllml~l1r.Soz konusu faktorler 1~lgmdaher enstriiman grubu
i\lin risk yllnetim prosediiriinde oranlar belirlenmi~tir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek
kaliteli likit varhklar hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarmm likidite edilebileeegi
tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varhklarm toplula~tmlarak fon
toplam degerine oranlanmasl sonueu bulunan portfOyiin likidite oram giinliik olarak
izlenmektedir. Aynea sires donemlerinde fonda olasl nakit ylkl~lanm kar~dayabilecek likit
varhklann analizi yaptlarak olumsuz piyasa ko~ullanmn y~andlgl dllnemlerde ya~anabilecek
likidite risk! konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

YENi~EKiL

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL(:UM'O

3.2. Fonun maruz kalabiJecegi rislderin ol~iimiinde kullandan ylintemler
~unlardlr:

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapllan varhklarm yapisma ve risk diizeyine uygun
bir risk yllnetim sistemi ol~turulmu~tur.



eden degerdir. RMD hesaplamasmda tek tarafh %99 gliven arah~, I gilnlOk elde tutma
silresi, 250 i~glinilgozlem silresi kullamhr.

Kredi Riski: Fon portfOytlnedahil edilmesi planlanan ve kredi risld t~lyan finansal
Urilnleriyin, ihrayymm kredi verilebilirligi incelenir. Fon porlroytlne dahil edilmek istenilen
kredi riski t~lyan ilrilnlerin ihrayylSIiyin kredi derecelendirme kurulu~lan Moody's, S&P
veya Fitch tarafmdan verilmi~ kredi notu degeriendirilerek fon portfOylerine dahil edilir.
Kredi notu bulunmayan ihrayytlar iyin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi
iilyilmsistemleri kullamlabilir.

Kaflll Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dU~ilnil\en,borsa dl~1tilrev aray ve swap
siizle~melerinin kar~1tarafm, denetime ve giizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasl, Yatmm Fonlarma ili~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde helirtilen
derecelendirme notuna sahip Olmasl,objektif ko~ullardayaptlmasl, adil fiyat iyermesi, fonun
fiyat aytklama donemlerinde glivenilir ve dogrulanabilir bir yiintemle degerienmesi, fonun
.fiyat aylklama donemlerinde geryege uygun degeri ilzerinden nakde diinU~tilrillebilirve sona
erdirilebilir nitelikte olmasl zorunludur.

Kaflll taraf riski, forward ya da swap gibi ilrilnler iyin bagh bulunduklan finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap ilrilnler iyin kar~1taraf
riskine esas olan rakam glinlOkolarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamldlr. (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele ahmr) Opsiyon i~lemleri iyin k~l taraf risldne esas olan
deger opsiyonun pozitif degeridir. Orilnler kar~1taraf riski hesaplamasmda a1mdlklan kuruma
gllre hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve ilriln tipi ile hesaplama yapllarak bulunan
degerier kurum bazmda netle~tirilerek pozisyon bilyOklilgUne u1~lhr. Kurum bazmda
netle~tirildikten sonra ul~llan pozitif pozisyon bilyOklilgUnilnfon toplam degerine bllilimil ile
kar~ltaraf risld degerine ula~lhr ve ula~llankar~1taraf risld negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfOyilndeyer alan varhklar enstrilman grubu bazmda varhgm
tilril, varhk grubunun kendine ozgil ozelligi, lilddite geymi~i (ortalama i~lem hacrni),
serbestligi, piyasa bilytlklUgil,kredi ve piyasa risld, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi
faktiirler dikkate almarak ayn~t1T1lml~tlT.Sllz konusu faktiirIer I~lgmdaher enstrilman grubu
iyin risk yllnetim prosedilrilnde oranlar belirlenmi~tir. Belirienen oranlar uygulanarak yilksek
kaliteli likit varhklar hesaplanmakta ve fon portfOylerinin ne kadanmn likidite edilebilecegi'
tespit edilmektedir. Fon portfOytlndeki yOksek kaliteli likit varhklarm toplul~tlnlarak fon
toplam degerlne orartlanmasl sonucu bulunan portfOytln lilddite oranI gIirtIOk olarak
izlenmektedir. Aynca stres diinemlerinde fonda olasl naldt 91kl~lanmkar~t1ayabileceklikit
varhklann analizi yapJlarak olumsuz piyasa ko~ullanmn ya~andlgl donemlerde ya~anabilecek
likidite riski konusunda YiinetimKurulu bilgilendirilmektedir.

EsKi!;lEKiL

V. FaN BiRiM PAY DEGERiNiN, FaN TOPLAM DEGERiNiN VE FaN
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI



I) Borsa DI~ITiirev Aral' ve Swap Sozle~melerineiIi~kinDegerleme

Portfliye ahnmasl a~amasmda tllrev aral' ve swap sozle~mesinin degerlemesinde
giineel fiyat kullamhr.

Forward ve swap i~lemlerinde giineel fiyat, nakit akllnlarmm bugUne jndirgemni~
degeridir. Fonun fiyat al'1k.lamadonemlerinde forward ve swap sozle~meleri il'in nakit
aknnlanmn bugUneindirgemnesi yontemi iLebulunan fiyat degerlemede kullanlhr.

Nakit aklmlanmn bugiine indirgenmesi yiinteminde;

Spot Dayanak Varhk tl'in: Dayanak varhgm diivizlkur olmasl durumunda,
fonun alaeakh oldugu para birimi il'in dejierleme giiniindeki TCMB ah~ kuru, borylu oldujiu
para birimi il'in ise TCMB satl~kuru; dijier durumlarda ise dayanak varhjim spot fiyatl,

Faiz Oranlan !I'in: tlgili para birimlerinin oncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan
veriye eri~ilememesi durumunda slraSlyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen
LIBOR ve zlmni faiz oranlan

baz ahnacaktIr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanllarak
degerleme gilniine indirgenir. tndirgenmi~ nakit akl~lannm Tilrk Lirasl dejieri yukanda
belirtilen spot fiyat araclhjil He hesaplamr. Hesaplanan dejierlerin toplaml degerleme gilnil
il'in forward velveya swap sllzle~mesinindejierini gllstermektedir.

2) Eurobond'lann dejierlemesinde Bloomberg HP sayfasmda dejierleme tarihini takip
eden i~giinilsaat IO:OO'dadegerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyatl, bu fiyatm
bulunmamasl durumunda ise, bir llnceki gilniin dejierleme fiyatmm ertesi i~giinilne ioyverimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kuIlanlhr.

3) Borsa DI~IRepo-Ters Repo t~lemlerininDejierleme Esaslan

Borsa dl~1repo - ters repo sllzle~melerindeborsada aym vallirde geryekle~n i~lemlerin
aglrhkll ortalama fiyatl ile degerlenir. Referans almacak bir borsa fiyatmm bulunmamasl
durumunda, piyasa fiyatlm en dogru yansltaeak ~ekildegUvenilirve dogrulanabilir bir yontem
kuIlamhr.

4) Opsiyon sllzle~melerinde gUncel fiyat kar~1taraftan alman fiyat kotasyonudur.
Fon'un fiyat aoytklamadonemlerinde;

• Degerlemede kullamhnak Uzere giincel piyasa fiyatmm bulunmadljp
durumlarda ve,

• Kar~1taraftan fiyat kotasyonu ahnamadlgl durumlarda;

opsiyonlar il'in Black&Scholes opsiyon mOOeH,bu modelin opsiyona uygun olmadljp
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simillasyon
yllntemi veya genel kabul gormil~bir fiyallama modeli araclhgIyla hesaplama yaplhr.

dlTllIIII~yatmm aral'lannln d~jierlemesindeslraslyla;

Hanedilen fiyat,
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• Borsada i~lern g~memesi halinde, veri dagttlm kanallan araclhgtyla Han
edilen gilncel fiyat,

• Degerlerne giinilnde i~lem ge~rnemesi ve veri dagttun kanallannda fiyat ilan
e&lmemesi halinde yapdandmlml~ yatmm aracmm yapisma en uygun fiyatlama yontemi He
hesaplanan teorik fiyat

degerlemede kullamhr.

6) lleri Valorlii TahvillBono l~lemlerininDegerleme Esaslan

lleri valiirlii alman Devlet 1~Bor~lanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
BIS'lerin arasma dahil edilmez. lleri valorlii satdan DiBS'ler ise valor tarihine kadar portfily
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. 1JerivalOriu DiBS alun ve satlm
i~lemleri ayn bir vadeli i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. l~lem tutarlan ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa bor~olarak takip edilir.

1Jerivaliirlii siizle~menindegeri all~ve Satl~i~lemlerindeaym yontemle hesaplanlrken
i~lem all~ ise pozitif (+), satl~ ise negatif(-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansu.
Aym valorde ve aym nominal degerde hem ah~ hem de sal1~yapdml~ ise portfily degeri
tablosunda her iki i~lem ayrn degerde fakat ah~ ~Iemi pozitif (+) satl~ i~lemi ise negatif (-)
olarak gorunecektir. Bu ~ekHde a~l1g1pozisyoriu lers i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu
i~lernlerportfily degeri ilzerinde biroetkiyaratmayacakt1I.

1Jerivalorlii i~lernlerindegerlemesi ise a~agldakiformiile gore yapdacaktlr:
l~leminDegeri = Vade sonu Degeri /(1+Bile~ikFaizll 00) (vkgll6S)

Vade SonuDeger: Ahm satlm yapdan DiBS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiA~'ta valor tarihi i~lem.invalor tarihi iii:
aym olan i~lemlerinaglrhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme gUnilndeBiA~'ta aym giIn
valiirlu ger~ekl~en i~lernlerin aguhkh ortalama faiz oranl, yoksa en son aym giin valorlU
olarak i~lemgordugfl giindeki aym giin valorlii i~lemlerin aglrhkh ortalama faiz oram, bu da
yoksa ihra~ tarihindeki bile~ik faiz oramdlI.

1) lleri ValOrliiAltm l~lernlerininDegerleme Esaslan

lleri valiirlu altm i~lemlerinde,

i. B1A~'m Giinliik Biilteni'nde ilgili valiirlii USD/ons [(T+l) illl.(T+9)] i~lernlerii~in
~lklanan aglrhkll ortalama fiyatm kullamlmasl,

Ii. Soz konusu i~lemlerin portfilye allmmda all~ fiyalimn, alllD tarihinden b~lamak
iizere ise B1A~'ta' degerleme gilnll itibariyle olu~an fiyatlannm; Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. Maddesinin birinci flkraslrnD(a) bendi uyannca hesaplanmasl,

iii. Degerlemenin a~agldakibentler uyarmca yapIlmasl gerekmektedir.

.•



b) ileri valorlli sozle~menin degeri ah~ ve satl~ i~lemlerinde ayrn yontemle
hesaplanrrken i~lem ah~ ise pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portfliy degeri
tablosuna yansrr. Ayrn vaHirde ve aym nominal degerde hem ah~ hem de satl~ yapIlml~ ise
portfOydegeri tablosunda her iki i~lem aym degerde fakat ah~ i~lemi pozitif (+) satl~ i~lemi
ise negatif (-) olarak gozlikecektir. Bu ~ekilde a~tlgl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan
fonlarda bu i~lemlerportfay degeri lizerinde bir etki yaratinayacaktrr.

YENi~EKiL

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON
PORTF()Y DEGERiNtN BELtRLENME ESASLARI

5.5. Borsa dl~1i~lemler vadeli i~lemler, ileri valorlii tahvil/bono ve altm i~lemleri ve
yapllandmlnll~ yatmm ara~lanna i1i~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca
TMSITFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslart
~aijIdaki gibidir

1)Borsa DI~lTlirev Ara~ve Swap Sozl~melerine ni~kin Degerleme

Portfaye ahnmasl a~amasmda tiirev ara~ ve swap sozle~mesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanIllr.

Forward ve swap i~lemlerinde giincel fiyat, nakit aklmlarmm bugline indirgenmi~
degeridir. Fonun fiyat a~1klama donemlerinde forward ve swap s1izle~meleri i~in nakit
aklmlanmn bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanlhr.

Nakit aklmlarmm bugiine indirgenmesi y1inteminde;

- Spot Dayanak Varhk i~in: Dayanak varhgm d1ivizlkur olmasl durumunda, fonnn
alacakh oldugu para birimi i~in degerleme giini1ndekiTCMB all~ kuru, bor~lu oldugu para
birimi i~in ise TCMB satl~kuru; diger durumlarda ise dayanak varhiltn spot fiyatl,

- Faiz Oranlan i~in: ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
eri~ilememesidurumunda slraslyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR
ve zlmni faiz oranlan

baz ahnacaktlr. Hesaplamada vadedeki para birlmleri i1gili faiz oranlarl kullanl1arak
degerleme gliniine indirgenir. indirgenmi~ nakit akl~lanntn Tlirk Lirasl degeri yukarlda
belirtilen spot fiyat araclhijI ile hesaplanlr. Hesaplanan degerlerin toplaml degerleme giinli
i~inforward velveya swap sozle~mesinindegerini g1istermektedir.



Borsa d/~Irepo - ters repo sllzl~melerinde borsada aym val6rde geryekle~eni~lemlerjn
ajprhkh orlalama fiyall ile degerIenir. Referans almacak bir borsa fiyallmn bulWlDlamasl
durumunda, piyasa fiyatml en dogru yansltacak ~kilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yllntem
kullamhr.

4) Opsiyon sllzle~melerinde giincel fiyat kar~1tamftan alman fiyat kotasyonudur.
Fon'un fiyat a~:JklamadllnemIerinde;

o DegerIemede kullamhnak iizere giincel piyasa fiyatmm bulunmadlgt
durumIarda ve,

o K~I taraftan fiyat kotasyonu almamadtgt durumlarda;

opsiyonlar il'in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmad/jp
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simillasyon
yllntemi veya genel kabul gllrm~ bir fiyatlamamodeli araclhjpyla hesaplama yaplhr.

5) YapllandlT1lml~yatmm aral'larmm degerlemesinde S1raslyla;

o Borsada iJan edilen fiyat,
o Borsada i~lem gel'memesi halinde, veri dagtllm kanallm araClhgtyla ilan

edilen giincel fiyat,
o DegerIeme giiniinde i~lem gel'memesi ve veri dagltlm kanallarmda fiyat ilan

edilmemesi halinde yaptlandmlml~ yallnm aracmm yapisma en uygun fiyatlama yllntemi ile
hesaplanan teorik fiyat

degerlemede kuIlamhr.

6) lleri Valllrlu TahvillBono i~lemIerininDegerIeme Esaslan

ileri valllrIUalman Devlet ill Borllianma Senetleri (DiBS) valor tarihine kadar diger
BiS'lerin arasma dahil edilmez. tIeri valOrliisatdan DiBS'ler ise valllr tarihine kadar portfOy
degeri tablosunda kalmaya ve degerIenmeye devam eder. t1eri valllrlUDiBS ahm ve satlm
i~lemleri ayn bir vadeli i~lem sozl~mesi olarak degerIenir. i~lem tutarlart ise valllr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borl' olarak takip edilir.

tleri valOrIilsllzle~menindegeri all~ve satl~i~lemlerinde aym yllntemle hesapJamrken
i~lemah~ ise pozitif (+), sall~ ise negatif (-) bir deger olarak portfOydegeri tablosuna yanslr.
Aym valorde ve aym nominal degerde hem ah~ hem de satJ.~yapdmt~ ise portfoy degeri
tablosunda her iki i~lem aym degerde fakat ah~ i~lemi pozitif (+) satl~ i~lemi ise negatif (-)
olarak gorilnecektir. Bu ~ekilde allllgt pozisyonu ters i~lemle kapatnu~ olan fonlarda bu
i~lemlerportfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakllr.

Herivalllrlil i~lemIerindegerlemesi ise a~agldaki formiile gore yaptlacaktJr:
i~leminDegeri=Vade sonu Degeri 1(1+Bile~ikFaizlIOO)(vkg/36S)
Vade Sonu Deger: Alrm satnu yapdan DiBS'in nominal degeri



olarak i~lem gordiigil gilndeki aym giIn valorJiIi~lemlerin aglrhkh ortalama faiz oram, bu da
yoksa ihr~ larihindeki bile~ikfaiz oramdlr.

7) lleri ValOrliiAllm 1~lemierininDegerleme Esaslan

Ileri valorJiialtm i~lemierinde,

i. BiAi?'m Giinliik Biilteni'nde ilgili valOrliiUSD/ons [(HI) ili (T+9)] i~lemleri i~in
a~lklanan agrrhkh ortalama fiyatm kullamlmasl,
. ii. S,6z konusu i~lemlerin portfOye ahmmda ah~ fiyatmm, ahm tarihinden b~lamak
i1zere ise BIAi?'ta degerleme giinii itibariyle olu~an fiyatlanmn; Finansal Raporlama
TebIigi'nin 9. Maddesinin birinci fikraslmn (a) bendi uyannca hesaplanmasl,

iii. Degerlemenin ~agldaki bentler uyannca yapdmasl gerekmektedir.

a) lIeri valllrJii alman altm i~lemieri valllr tarihine kadar diger Altm Menkul
Kiymetlerinin arasma dahil edilmez. lIeri valllrlii satllan Altm'lar ise valllr tarihine kadar
portfOy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devarn eder. lIeri valllrlil AItm ahm ve
satlm i~lemieri ayn bir vadeIi i~lem sllzle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlan ise valllr
tarihine kadar,takaslan alacak veya takasa bor~ olarak takip edilir.

b) tIeri valilrlii silzle~menin degeri ah~ ve sall~ i~lemlerinde aym yllntemle
hesaplar1lfkeni~lem ah~ ise pozitif (+), sall~ ise negatif (-) bir deger olarak portfOy degeri
tablosuna yanslr. Aym valorde ve aym nominal degerde hem ah~ hem de sall~ yapJ!ml~ise
portfOydegeri tablosunda her iki i~lemaym degerde fakat all~ i~lemi pozitif (+) satl~ i~lemi
ise negatif (-) olarak gozilkecektir. Bu ~ekilde aytlgl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan
fonlarda bu i~lemlerportftiy degeri iizerinde bir etki yaralmayacaktrr.

ESKii?EKiL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kalllma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrllml~lIr.Pay gruplanna ili~kin
detaylt bilgiler izahnarnenin 6.9. nolu maddesinde yer almaktadlr.

Fon satl~ba~langl~tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyall (birim pay degeri) I
Amerikan Dolan (USD), bir adet A grubu paym nominal fiyatl (birim pay degeri) ise bir
ilnceki i~giiniindeTCMB tarafindan beIirlenen Amerikan Dolarl (USD) Dilviz Ah~Kuru esas
almarak hesaplanacak I USD kar~1l1g1TL'dir.

Takip eden gilnlerde Fon'un birirn pay degeri, fon toplam degerinin katihna paylarmm
saYlsma bOlllnmesiyle elde edilir. Fon birirn pay degeri yukanda belirlenen pay gruplarl
~eryevesinde, Tiirk Lirasl ve Amerikan Dolarl (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir. B
Grubu paylann Amerikan Dolarl (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasmda; ilgili giin i~in
TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan edilen gilsterge niteligindeki Amerikan Dolarl (USD)
dllviz ah~ kuru esas ahnarak B Grubu Paylann degeri tespit edilir. Fon'un birirn pay degeri,
giinliik olarak tespit ve ilan edilir. Dllviz cinsinden alman paylar doviz cinsinden nakde
j9!.',' Tiirk Lirasl olarak alman paylar Tilrk Lirasl olarak nakde ~evrilir.
. •'t.C.•.

~

'un s b~langl~ tarihi 16/07/2018'dir.
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Kurucu He aktif pazarlama ve dagltIm sozle~mesi imzalaml~ bankalar tarafmdan
yiiriitiilenmevduat kampanyasl kapsammda yatmmclya mevduatm yam slra fonun da satildlgl
hallerde bu maddede belirtilen allm satnn esaslarmda bir degi~iklikyapilamaz.

6.1. Genel Esaslar

Katilma paYI satm almmasl veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Dagilici Kurulu~ T.
Garanti Bankasl A.~. ~ubelerineb~vurularak alnn salim talimall verilebilir.

Kurucu'nun veya fon kattlma paYI allm salim araclhk sozle~mesi irnzaladIgl arnci
kurumun kendi awna yapacagJ i~lemler de dahil alman tOrn kalilma paYI allm satlm
talimatIanna ahm ve salim talirnatIan ivin ayn ayn olmak iizere miiteselsil srra numarasl
verilir ve i~lemlerbu oncelik Sll'asmagore gervekle~tirilir.

YENi~EKiL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kattlma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlml~tlr. Pay gruplanna ili~kin
detaylJ bHgilerizahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadrr.

Fon satJ~b~langlv tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyat! (birim pay degeri) I
Amerikan Dolan (USD), bir adet A grubu paym nominal fiyatl (birim pay degeri) ise bir
onceki i~gilnilndeTCMB tarafmdan belirlenen Ameriklln Dolan (USD) Doviz Ah~Kuru esas
ahnarak hesaplanacak I USD ka~lhgJ TL'<!ir.

Takip eden gilnlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin kat!lma paylarmm
saYlsma bOlilnmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
vervevesinde, Tilrk Lirasl ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve Han edilir. B
Grubu paylann Amerikan Dolarl (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasmda; ilgili giln ivin
TCMB larafmdan saat 15:30'da Han edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD)
doviz ah~ kuru esas ahnarak B Grubu Paylann degeri tespit edilir. Fon'un birim pay degeri,
gilnliik olarak tespit ve ilan edilir. Doviz cinsinden alman paylar doviz cinsinden nakde
vevrilirken, TUrkLirasl olarak alman paylar TUrkLirasl olarak nakde vevrilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagJt!m sozle~mesi imzalaml~ banka1ar larafmdan
yiiriitiilenmevduat kampanyasl kapsammda yatmmclya mevduatm yam slra fonun da sat!ldlgJ
hallerde bu maddede belirtilen a1rmsatImesaslarmda bir degi~i~likyapllamaz.

KatJlma paYIsatm a1mmaslveya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Dagltici Kurulu~lar'm
~ubelerineba~vurularakahm satnn talirnatl verilebilir.

EsKi~EKiL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI



yetkili kurul~lar, sall~ yaptlan yatmmctlann Teblig'de belirlenen nitelikli yallnmcl
vas!flanm haiz olduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve dUzenli olarak l1tI1nakla
ylIkiimIiidlirler.Fona ilk giri~i srrasmda kallhmcllardan Nitelikli Yal1nmcI olduklarma dair
beyan daglllcl tarafindan aluur.

YaIlnmclIarm BIST Bor~lanmaArn~lan Piyasasl'nm ~Ik oldugu giinlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri kalllma pay! allm talimatlarl talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyall Uzerindenyerine getirilir.

BIST Bo~lanma Araylan Piyasasl'mn aytk oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra
i1etilen talimatlar ise, ilk pay fiyatl hesaplamasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve
izIeyen hesaplamada bulunan pay fiyall Uzerindenyerine getirilir.

BIST Bo~lanma Arnylan Piyasasl'mn kapall oldugu giinlerde i1etilentalimatlar, izleyen
ilk i~giintlyapllacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyall ilzerinden ger~kle~irilir.

6.3. Ahm BedelleriniD Tahsil Esaslarl

Alun talimatmm verilmesi sJrasmda, talep edilen kattlma paYI bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esasllr. Ahm talimatlarl tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak
verildiginden belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saYISlfon fiyall
a~!klandlklansoma hesaplamr. .

A Grubu kal1lma paylanmn allm talirnallmn kar~lhgmda tahsil edilen tutar, pay
ahmlanmn ge~ekle~tigi tarihe kadar yatmmc! adma nemalandmlmak suretiyle kallima pay!
ahmmda kullanllu.

B Grubu kattlma paylarmm ahm talirnatmm kaqlhgmda tahsil edilen tutar
nemalandmlmaz.

6.4. Sabm Talimatlarl

Yatmmcllarm BIST Borylanma Araylan PiyasasJ'rnn aYlkoldugu giinlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri kat!lma paYI satun talimatlan talimalln verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyall Uzerindenyerine getirilir.

BIST Bor~lanma Araylan Piyasasl'rnn aylk oldugu giinlerde saal 13:30'dan sonra
i1etilenlalimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sanra verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyal1iizerinden yerine getirilir.

BIST Bo~laoma Arnylan Piyasasl'mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk i~giinilyapllacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl Uzerindenge~ekle~tirilir.

6.5. Sabm Bedellerinin Odenme Esaslarl



6.6. Gir4 <;~ Komisyonlan: Fon Paylanna herhangi bir giri~veya ~I1Cl~komisyonu
uygulanmayacaktrr.

6.7. Performans tlcreti: Fon'dan herhangi bir perfonnans ilcreli tahsil edilmeyecektir.

6.8. AIm SatlD1aAraclltk Eden KDrulu~lar ve Ahm SatlD1Yerleri:

A ve B Grubu KatJlma paylannm ahm ve saturn kurucunun yam SIraT. Garanti Bankasl
A.~_araclhglyla da yapJllr. ~irket ile T. Garanti Bankasl A.~. arasmda Fon katIlma paylanmn
a1m-satImma araclhk siizle~mesiimzalanml~lr.

T. Garanti Bankasl A.~.'ye ait bilgilere a~agldayer alan linkten ula~I1maslmilmkilndilr.

www.garantibbva.com.tr

6.9. Pay Gruplan

Fon kattlma paylan A Grubu ve B Grubu olm~ Qzere iki gruba aynlm!~ttr. A Grubu
paylar, flyatl TL olarak i1anedilen ve TL cinsinden iideme yapilarak a1mlpsattlan paylarl; B
Grubu paylar ise fiyatl Amerikan Dolan (USD) olarak Hanedilen ve Amerikan Dolan (USD)
cinsinden iideme yap!larak a1m!psattlan paylan ifade eder. Bu ~e~evede, Tilrk Liras! (TL)
cinsinden katilma paYI ahm saum talimatlan A grubu katIlma paylan He;Amerikan Dolan
(USD) cinsinden kattlma paYIahm talimatlan ise B grubu katIlma paylan i1ege~ekle~tirilir.

Pay gruplan arasmda ge~i~yapilarnaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) iidenerek satm
alman fon paytmn, fona iade edilmesi durumunda iideme aym para cinsinden yapilIr.

Pay gruplanna uygulanan ylinetim ilcreti oranmda farkhhk bulunmarnaktadlr.

YENi~EKiL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Mlm Talimatlan

Fon tutanm temsil eden fon katilma paylarl Teblig'de tanmJ1anml~olan Nitelikli
Yatmmcilara satI1lr. Serbest yatmm fonlaruun kattlma paylanmn ahm satmu konusunda
yetkili kurulu~lar, sat!~ yapllan yattrlmcllann Teblig'de belirlenen nitelikli yatInmCl
vasIf'Iarlmhaiz olduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve dilzenli olarak tutmakla
ytikilmlildilrler. Fona ilk giri~i slrasmda katiluncilardan Nitelikli Yat!rIrncl olduklanna dair
beyan .daglttcitarafmdan a1mlr.

Yatmmcllann BIST Bor~lanmaAra~larl Piyasas!'nm a~!koldu~ gilnlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri katilma pay! ahm talimatlan talimatln verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat! ilzerinden'yerine getirilir.

http://www.garantibbva.com.tr


BIST BorylanmaAraylan Piyasasl'nm kapall oldugu gilnIerde iletilen talirnatIar, izleyen
ilk i~giInUyapdacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt ilzerinden geryekle~tiriIir.

6.2. Abm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimaumn verilmesi slrasmda, talep edilen kaUIma payt bedeIinin Kurucu
tarafmdan tahsil ediImesi esasUr.Ahm talimatIan tutar olarak verilebilir. Talimat tufar olarak
verildiginden belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saylSl fon fiyau
ayIklandIktansonra hesaplanlr.

TEFAS iizerinden ger\'e1de,tirilecek i~lemlerde, fonlar i\'iu abm talimatlan pay
saYlS1ya da tutar olarak verilebilir. Daglllcl kurulu" talimahn pay saytsl olamk
verllmesi halinde, allf IJlemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi sebebiyle,
kahlma paYI bedeJ1erini en son i1an edilen sah, fiyatma %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrlca, katl1ma paYlbedeJ1erini "Iem gUnUtahsil etmek i1zere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ~ deger kJymet teminat olarak
kabul edilebilir.

Talimatln tutar olarak verllmesl halinde ise, en son lIan edilen katJlma paYI san,
flyatlndan %20 marj dii,iilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk
gelen kanlma pay. saYlS1TEFAS'ta e,le,tirilir. Nihai katl1ma payt adedi fon flyan
aytklandlktan sonm hesaplaDlr. Tahsil edilen tutara e~ deger adedin iistiinde verilen
katl1ma paYIahm talimatlarl iptal edilir.

A Grubu katI1ma paylannm ahm talimatmm ~lhgmda tahsil edilen tutar, pay
alJmlarmmgeryekle~tigitaribe kadar Garanti Portfliy tkinci Para Piyasasl Fonu'nda yattnmci
adma nemalandmlmak suretiyle katI1ma paYI ahmmda knIlamhr. TEFAS'ta geryekle,en
i,lemlerde dag.nci kurum tarafmdan belirlenecek olan yatJnm araci nemalandlrmada
kullanJiacaktlr.

B Grubu kallima paylannm allm talimallnm kBrfI1lgmda tahsil edilen tutar
J;lemalandmImaz.

6.3. Sahm Talimatlan

Yatmmcllann BIST Borylanma Araylarl Piyasasl'nm aylk oldugu gunlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri kallIma paYI salim talimatIan talimatm verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyali Ozerindenyerine getirilir.

BIST Borylanma Araylan Piyasasl'nm aylk oldugu gilnlerde saat 13:30'dan sonra
i1etilentalimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan soma verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatl Ozerindenyerine getirilir.

BIST Borylanma Araylarl Piyasasl'nm kapah oldugu gilnIerde i1etilentalimatIar izleyen
ilk i~gUnUyapdacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyall ilzerinden geryekle~tirilir.



KatJlma paYI bedelleri; iade talimatmm, BIST Borylanma Araylan Piyasasl'run aylk
oldugu gilnlerde saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci
i~lem gllnllnde, iade talimatmm BIST Borylanma Araylan Piyasasl'nm aylk oldugu gUnlerde
saat 13:30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimaOOverilmesini takip eden UyllncUi~lem
gUnllndeyatmmcJlara Menir ..

Yurti~i piyasalarda yanm gUn tatU oimasl durumunda, ger~ekle~me valiirii yanm
gOnedenk gelen talimatlar izleyen ilk i~giinii ger~ekle~tirllir.

6.5. Giri~ c;du~Komisyonlarl: Fon Paylanna herhangi bir giri~veya ytkl~komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.6. Performans tiereti: Fon'dan herhangi bir performans Ucretitahsil edilmeyecektir.

6.7. AIlm Sanma AraclhkEdcn Kurulu~lar ve AIIDlSanm Yerleri:

A ve B Grubu Katl1ma paylarmm allDl ve satiml kurucunun yam sua TEFAS'a iiye
Dian fon dagltIm kurulu~)an aracJllglyla da yaplhr. tiye kurulu~laraa~agldayer alan linkten
ula~llmaslmiimkundUr.

bttns:/Iwww.takasbank.eom.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu i1eaktif pazarlama ve dailltlm sllzle~mesiimzalarm~olan kurumlann unvanl ve
i1eti~imbilgileri a~agldayer almaktadlr.

Unvan iletisim BiI!!i1erl
T. Garanti Bankasl A.~. Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2, 34340, Be~ikta~,

'. istanbul
www.garantibbva.com.tr
(212) 3181818

6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak Qzere iki gruba aynlml~tir. A Grubu
paylar, fiyatl TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden lideme yapJlarak ahrup satilan paylan; B
Grubu paylar ise fiyatl Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD)
cinsinden Odemeyaptlarak ahmp satilan paylarl ifade eder. Bu yeryevede, TUrkLirasl (TL)
cinsinden katlIma paYI allm satlm talimatlan A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katilma pay! allm talintatlan ise B grubu katilma paylan i1egeryekle~tiri1ir.

Pay gruplan arasmda geyi~yapJlamaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) lidenerek saOO
alman fon paymm, fona iade edilmesi durumunda Odemeaym para cinsinden yaplhr.,

uygulanan yllnetim ilcreti oranmda farkhltk bulunmamaktadlr.
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EsKi~EKiL

vn. FON MALVARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN~ILADIGI GiDERLER

7.1.1. Fon Yiinetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin glinlilk %0,00274'llnden
(yiizbindeikivirglilyetmi~dort) [ytlhk yakl~lk %1,00 (yilzdebir)] (BSMV dahil) olu~an bir
yonetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu tlcret her ay sonunu izleyen bir hafta i~inde, kurucu ile
dagll1CI arasmda imza1anan sozle~me ~e~vesinde belirlenen payl~lm esaslanna 'gore
kurucuya ve dagtl1Clyafondan Odenir. Pay gruplarma uygulanan yonetim licreti oranmda
farkhhk bulunmamaktadlr.

YENi~EKiL

VII. FON MALVARLIGINDAN K~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KA~ILADIGI GiDERLER

7.1.1. Fon Yiinetim Ucreti Oram: Fon toplam dejlerinin gllnlilk %0,00274'i1nden
(yiizbindeikivirgiilyetmi~dort) [ytlhk yakl~lk %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olu~an bir
yllnetim licreti tahakkuk ettirilir. Bu tlcret her ay sonunu izleyen bir hafta i~inde, kurucu He
dagtl1cI arasmda irnzalanan sozle~e ~~evesinde belirlenen payl~lm esaslarma gore
kurucuya ve dagll1Clyafondan odenecektir. Pay gruplarma uygulanan yllnelirn licreli oranmda
farkhhk bulunmamaktadrr.

Dagillcl ile kurucu arasmda biz sllzl~me olmamasl durumunda Kuru! larafmdan
belirlenen "genel komisyon oranl" uygulamr.

EsKi~EKiL

VII. FON MALVARLIGINDAN ~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUNKAR~ILADIGI GiDERLER:

7.1.5. Ka'llhk Ayrl1acak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

~agtdaki tabloda yer alan lieret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dllnemi boyunca Fon'dan tahsil edihnektedir.

Fon'dan kalll1anan giderler %
Yllnetim tlcreti (ytlhk) 1,00
-Kurucu O~O
- Fon Da 111mKurulu u 060
Saklama licreti (ytlhk) 0,08

giderler (Tahmini) (ytlhk) 0,15
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YENtSEKiL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GtDERLER:

7.1.5. Kalllhk AyrJlacak Diger Gidcrler ve Tabmini TutarlarJ

Fon rnalvarltBlndankar~I1anansaklama Ucretive diller giderlere ili~kingiincel bilgilere
yatlTlmclbilgi formundan ul~I1abilir.

EsKiSEKiL

IX. FtNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE
VE FON PORTFC>YUNDEYER ALAN VARLIKLARA tLtSKiN A(:IKLAMALAR

9.4. Semsiye fon i~gune, bu izabnameye, baglmslz denetim raporuyla birlikte
fmansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarl, portfOy dagllim raporlan) fon
giderlerine i1i~kinbilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa perfonnans
Ucretlendirmesine i1i~kinbilgilere ve fon tarafmdan alllklanmasl gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan snrekli bilgilendinne formundan (www.kap.org.tr) W~llmasl rnUmknndiir.

YENtSEKiL

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI tLE FONLA tLGtLt BtLGiLERE
VE FON PORTFc>YONoE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKiN A(:IKLAMALAR

9.4. Semsiye fon illtUZiigiine,bu izabnameye, yatmmcl bilgi formuna, baglmslz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarl, portfay
dagIlml raporlan) fon giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk dellerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine ili~kin bilgilere ve fon tarafindan
alllklaomasl gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) wa~I1maslmlimkUndilr.

Ayrlea, fonun ge\,mi~performansma, portfcly dagl11mma, risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatlrlmel1ardan belirli ,artlar altmda tahsil edileeek ticret ve komisyon
bilgilerine yatmmcl bilgi formundan da ula'limasl mlimkiindllr.

EsKiSEKiL

IX. FtNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGtLt BtLGtLERE
VE FON PORTFOYUNoE YER ALAN VARLIKLARA tLtSKiN A(:IKLAMALAR

9.6.
kurWu~unu
ul,

http://www.kap.org.tr
http://www.kap.org.tr


YENt~EKiL

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE
VE FON PORTFOYONDE YER ALAN VARLIKLARA iLt~KtN Ac;IKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, baglmslz denetim rapomyla birlikte, ba/jlmslz denetim
kurulu~unu temsil ve i1zama yetkili ki~inin imzaslDl ~Iyan bir yazl ekinde kurucuya
ul~rnasmdan sonra, kurucu tarafmdan finansal raporlarm kamuya a~Iklanmasma i1i~kin
yonetim kurulu karanna baglandl/jI tarihi izleyen altmci i~ gUnllrnesai saati bitimine kadar
KAP'ta a~Ildamr.

ESKi~EKiL

IX. FtNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN Ac;IKLAMALAR

9.8. YatmmcIlann yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasml gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, m.,V.5.5., V.5.6., VI.
(6.8. hari~ olmak ilzere), VII.?1. (araclhk komisyonlanna i1i~kin alt madde hari~) nolu
billiimlerindeki degi~iklikler Kuml tarafmdan incelenerek onaylamr ve yapIlacak izahname
degi~iklikleri yUrOrUigegiri~ tarihinden en az 30 gUnonce kahlma pay' sahiplerine en uygun
haberle~me vasltaslyla bildirilir. lzahnamenin diger bOliimlerinde yapIlacak degi~ikler ise,
Kurulun onaY' aranmakslZln kumcu tarafmdan yapllarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi
internet sitesinde jlan edilir ve yapllan degi~iklilderher takvim yIlI sonunu izleyen altl i~gllnil
i~inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENi~EKiL

IX. FtNANSAL RAPORLAMA ESASLARI tLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE
VE FON PORTFOyONDE YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN Ac;IKLAMALAR

9.8. YatmmcIlann yatmm yapma 'karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasllUgerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1., II, m.,V.5.5., V.5.6., VI.
(6.7. hari~ olmak llzere), VII.?!. (araclhk komisyonlanna ili~kin alt madde hari~) nolu
boillmierindeki degi~ildikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanlf ve Kurueu tarafJDdau
KAP'ta ve Kurueu'nun resmi internet sitesinde yaYlmlamr, ayrlC8 ticaret siciline teseil
ve TTSG'de ilan edilmez. izahnamenin diger billllmierinde yapIlacak degi~ikler ise, .Kurulun
onaYl aranmakslzm kurucu tarafindan yapIlarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapIlan degi~ildilder her takvim yIlI sonunu izleyen alh i~gOnUi~inde
toplu olarak Kurula bildirilir.

ESKi~EKiL

PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
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12.1. KatIima paylan, izahnamenin KAP'ta yaYlmlDltakiben fonnda belirtilen satI~
b~langly tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar yeryevesinde nitelikli
yatmmcliara sunulur.

YENi~EKiL

XII. FON PORTFOYUNON OLU~TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATI~I

12.1. KatIlma paylarl, izahnamenin KAP'ta yaYlmlD1takiben izahname ve yatmmcI
bilgi formunda belirtilen satI~ b~langly usul ve esaslar yeryevesinde nitelikli yatmmcl1ara
sunulur.

EKLENEN MADDE
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