GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY iKINCi SERBEST (DOVIZ) FON'UN
iZAHNAME DEGIiSIKLiGi

Garanti Portfoy ikinci Serbest (Doviz) Fon izahnamesinin Giri§ ve Kisaltmalar BoHimii ile
2.3.,24,25,3.1.,3.2,, 55, (VL) nolu bsliimiin alt maddeleri, 7.1.1., 7.1.5., 9.4., 9.6,, 9.8.
ve 12.1. numarali maddeleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan almnan ...... [ /2020 tarih ve
12233903-3035- QY =E. 200 2 sayih izin dogrultusunda asafidaki sekilde degigtirilmistir
ve izahnameye 9.12. numaral: madde eklenmistir.

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIiYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY iKiINCI SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
1ZABNAME

Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'aun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil pumaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852
sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Garanti Portfdy Ikimci Serbest (Doviz) Fon’un katilma paylarmin
ithraciaa iliskin bu izabname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26/03/2018 tarihinde
onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyece@i gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iligkin yatiim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuncu veriimelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantiportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyuw Aydimnlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmustir, izahnamenin nerede yayunlandiga hususu 12/04/2018
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmiy ve 18/04/2018 tarihinde TTSG’de ilan
edilmistir,

Ayrica bu izabhname katilma paylarmmn alim satiminin yapildif: ortamlarda, yemsiye fon
ictiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir,
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Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'aun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852
saylth Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfdy Ynetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiizéifii ve bu izzhname hiikiimlerine gére ydnetilmek iizere
olugturulacak Garaoti Portfoy Ikinci Scrbest (Déviz) Fon’un katilma paylarinm
ihracmma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26/03/2018 tarihinde
onaylanmistrr,

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulca
tekeffiilii antarmna gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrac edilecek katdma paylarina iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantiportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyn Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmgtir, fzahnamenin nerede yayimlandig: hususu bususunun
tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkht olarak Hazine ve Maliye Bakanhi
tarafindan déviz cinsinden ibrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihragcilarin diviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglan (eurobond), para ve
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilacagindan yatirimciar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinir ahm satiminin yapildigh ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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Bilgilendirme Dokiimaniari | Semsiye fon igtiiziisii ve fon izahnamesi
BIST - Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinim Fonlaimn Finansai Raporlama
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Saklama Tebligi III-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.

Tebli I11-52.1 sayii Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satm Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiritliife konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokitmanlar: | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirnmc bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporiama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatmm Fonlanmn Finansal Raporlama

' Esaslarina Iligkin Teblig
Fon Garanti Portf§y ikinci Serbest (Doviz) Fon
| Semsiye Fon Garanti Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayilt Sermaye Piyasasi1 Kanunu :

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

1 Portfsy Saklayicis: T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayth Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi liI-56.1 sayilh Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu |-

tarafindan yiriirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligskin ek ve yorumlar

Garanti Portfty Yonetimi A.S.
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon, toplam degerinin en az %80’i oraninda ddviz ve
doviz cinsi varhk ve islemlere yatinm yaparak doviz bazinda getiri saglamay:
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak, Hazine
Miistegarhf tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalari ile
yerli ihraggilanin déviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglan (eurobond), para ve
sermaye piyasasl araglarina yatinlacaktir,

Bununia birlikte, fon portfyiiniin TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak en fazla
%20’si oraninda; Yatinm Fonlan Tebligi’'nin 4, maddesi ikinci fikrasinda belirttilen,
Tiirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, eurobond,
vadeli mevduat, katthm hesabi, mevduat sertifikalan, ipotege dayali/ipotek teminatli menkul
kaymetler, gelir ortakli: senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ye ipotek
finansman kuruluglan tarafindan ihra¢ edilen para ye sermaye piyasasi araglari, altin ve difer
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal: olarak ihrag¢ edilen sermaye piyasas) araglari,
kiymetli madenler &diing sertifikas:, fon katilma paylan, borsa yatinm fonlan, gayrimenkul
yatirrm fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim ortaklign fonlar,
menkul kiymet yatnm ortakhg: fonlar, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalars,
gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasas: ve yurti¢i organize para piyasas,
islemleri, ile kurulca uygun goritlen diger yatinm araglarna yatirim yapabilir. Ayrica, fon
portfyiine yapilandirilmug triinler, ikraz istirak senetleri, varhifa dayali menkul klymet]er
varlik teminatl: menkul kaymetler dahil edilebilir.

Fon, Teblig’in 4. madde ikinci fikrasinda yer alan tlim enstriimanlara yatimm
yapabilecektir.

Fon portféytine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak lizere Yatinm
Fonlar1 Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara vefveya iglemlere dayali forward, swap,
sakh tiirev, varant ve sertifikalan, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri dahil edilebilir. Fon,
opsiyon sézlesmelerinde alim ve satim yéniinde iglem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Teblig’in 17 ila 24, maddelerinde yer alan portfdy
ve iglem sinirlamalanna tabi degildir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifa
satty gergeklegtirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmndan dolay: &diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir, Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlanna iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.
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2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon, toplam degerinin en az %801 oraminda déviz ve
déviz cinsi varlk ve iglemlere yatinim yaparak doviz bazinda getin saglamay
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, T.C.
Hazine ve Maliye Bakanh tarafindan d4viz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalart ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilen dig borglanma araglan
(eurobond), para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilacaktur.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin kalan kismi ile; Yatirim Fonlar Tebligi’nin 4.
maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, Tiitkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zet sektor ve
kamu borglanma araglan, vadeli mevduat, katilim hesabi, mevduat sertifikalan, ipotege
dayalifipotek teminatli menkul kiymetler, gelir ortakhif: senetleri, gelire endeksli senetleri,
TCMB, Hazine ye ipotek finansman kuruluglar: tarafindan ihra¢ edilen para ye sermaye
piyasast araglari, altin ve diger kiaymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikast, fon katilma paylar, borsa
yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yaturim fonlan, gayrimenkul
yatirim ortakhif fonlan, menkul kiymet yatinm ortaklifa fonlari, repo, ters repo iglemleri, kira
sertifikalan, gayrimenkul sertifikalar, varantlar, Takasbank para piyasast ve yurtigi organize
para piyasas: iglemleri ile kuruica uygun goriilen diger yatinm araglarna yatirim yapabilir.
Ayrica, fon portfoyiine yapilandinlmsg firiinler, varlifa dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler dahil edilebilir.

Fon, Teblig'in 4. madde ikinci fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara yatnm
yapabilecektir.

Fon portfiyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araclar dahil ediimeyecekdir.

Fon portfSyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yattrim
Fonlar1 Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayal forward, swap,
sakls tiirev, varant ve sertifikalan, vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri dahil edilebilir. Fon,
opsiyon stzlesmelerinde alim ve satim y3niinde iglem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, Teblig'in 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfsy
ve islem simirlamalarina tabi degildir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga
satiy gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolay: 8diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22, maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5, maddesinde belirtilmigtir.
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bazinda getirisi, USD cinsinden ihra¢ edilen B Grubu paylar icin ise BIST-KYD Eurobond
USD Endeksi’nin USD bazinda getirisi dikkate alinarak hesaplanir.
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2.4. Fonun Egik Degeri; %100 BIST-KYD Eurobond USD Endeksi’dir. Egik deger,
TL cinsinden ihra¢g edilen A Grubu paylar igin BIST-KYD Eurobond USD Endeksi’nin
doénem sonunda TCMB tarafindan agikianan déviz ahg kuru dikkate alinarak hesaplanan TL
bazinda getirisi, USD cinsinden ithrag edilen B Grubu paylar igin ise BIST-KYD Eurobond
USD Endeksi’'nin USD bazinda getirisi dikkate alinarak hesaplamr.

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama donemi bas: ve hesaplama dénemim
sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD
diviz aby karlan kullamlmaktadar.

Fon serbest fon niteliginde oldugu icin, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun VII-128.5
sayih “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmm Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” uyarmca, bu Teblig’de
belirlenen esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.
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2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fon portfdyiine yurt ici
borsalarda iglem goren doviz/kur, emtia, kaymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve
sermaye piyasast araglarma dayali tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri), varant
ve sertifikalan, yapilandinlmig yatinm araglar:, forward, sakh tirev ve swap iglemleri dahil
edilir, Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine
fliskin Kontro!” baghginda yer alan simirlamalara uyulur.
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2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fon portfyline yurt igi
borsalarda iglem géren déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve
sermaye piyasas: ara¢larina dayali tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), varant
ve sertifikalan, yapilandinlmig yatinm araglari, forward, sakh tiirev ve swap iglemleri dahil
edilir, ’
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Yatinmcilar Fon’a yatnim yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
depisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigiislere bagh olarak yatinmlanmn
deperinin baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatinnmeilar géz éniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylarinn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayah tiirev
stzlegsmelere iligkin tagman pozisyonlarin deferinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlarn ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran: Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklann (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, ddviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasihiim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde,
Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin stzlegsmeden kaynaklanan ylikiimlilitklerini
-yerine getirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas islemierinde ortaya ¢ikan
aksakhklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhiklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyilne tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tilrev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimm ile baglangi¢ yatinminn iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasih
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basanisiz ySnetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

.n.-

é&ucu

ofunlagsma Riski: Belli bir varhja ve/veya vadeye yogun yatinm yapimas:
onupu varliin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski; Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman difimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y&nlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildifn  donemden sonra mevzuatta ve
ditzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ibrages Riski: Fon portfoyine ahnan varhklarin ihrageisimn yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatrim Araclari Riski: Yapilandinimig yatinm araglarna
yapilan yatiimlarin degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki
yatinm degerinin altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilan geregi dayanak varliklarina gore daha karmagik bir yap
igerebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle dayanak varliklanimin iizerinde getiri oynakhifn
yaratabilir.

Yapilandiridmig yatinm araglanina yapilan yatinmlarda karsi taraf riski ve ihraggimin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisiin bulunmadifn yapilandinimug yatinm araglan,
olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLER] VE RISKLERIN OLCOMU

Yatinmeilar Fon’a yatnm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimier sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: ditgiiglere bagh olarak yatinmlanmn
degerinin baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimelar gbz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglanin, ortakhk
paylarinin, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlani, ortaklik pay: fiyatian ve
doviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, soz konusu varhklann degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi




c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfSyiinde bulunan ortakhk paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasiligam ifade etmektedir.

2) Karyn Taraf Riski: Kargi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimltltklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda Gdemenin yapilamarnas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifdir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin aim iglemlerinde ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirmu ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatmimindan daha yitksek zarar kaydedebxlme olasihifit
kaldirac riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum digs etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga vefveya vadeye yofun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kogullarn altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn: anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylarimn satildifi dénemden sonra mevzuatia ve
dozenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrace Riski: Fon portfoyline alman varliklann ihraggisimn yilkiimltiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatimm Araglam Riski: Yapilandinlmig yaunm araglanna
yapilan yatinmlarn degeri, dayanak varliin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki
yatirim degerinin altina diigebilecegi gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda tamaminin da
kaybedilmesi miimklndir. Yapilan gereffi dayanak varhklarina gére daha karmagik bir yapi
icerebilir, yarattikian kaldirag sebebiyle dayanak varhklarimn iizerinde getiri ‘oynakhg
yaratabilir.
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11) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde buluoan altn ve
diger laymetli madenler ile bunlara dayah sermaye piyasasi araglarimm fiyatlannda
meydana gelebilecek deglsikllklcr nedeniyle porﬂﬁyun deger kaybetme olasithffin: ifade
etmektedir.

12) Agiga Satiy Riski: Fon portfoyi icerisinde agifa satis yapilan finansat
enstriimanlarm piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle Gdiing karsihfa ve/veya
dogrudan acifa satis imkanlarinm azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli ileme konu olan dayanak varlgmn
vadeli islem fiyat: ile spot fiyat1 arasimdaki fiyat farkhii degigimini ifade etmektedir.
Vadeli iglem sézlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat birbirine
esit olmaktadir. Ancak vadeli iglem sozlesmelerinde islem yapilan tarib ile vade sonu
arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Defer’in sizlesme vadesi boyunca gosterecegi
degigim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar
arasinda, isleme konu olan spot finansal ériin fiyat degisiminde ok farkh miktarda risk
duyarhhk degigimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildiga ilgili finransal
varhfin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu deisimi
gbstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhfin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhfimp fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu
degisimdir, Theta; risk dlciimlerinde biiyiik nem tagiyan zaman faktériind ifade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin Glgiisiidiir. Rho ise faiz
oranlarmadaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dlcitsiidiir.

15) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alman bir pozisyonun gilvencesi
olarak ahnan teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gtre deBerleme deferinin beklenen tilrev pozisyon degerini kargilayamamasi
veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihifmm ortaya
cikmas) durumudur,

ESKI SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OL.CUMU

32. Fonun maruz Kalabilecefi risklerin dlgiimiinde ku]lamlan yintemler
sunlardir:”

Fonun yatirm stratejisi ile yatiim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmugtur. '

iyasa Riski: Fonun piyasa riski dl¢limiinde Riske Maruz Deper Yontemi kullamhr
masinda tek tarafli %99 gliven aralifi1, 1 giinliik elde tutma stiresi, 2504
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Kredi Riski: Fon portfyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
tiriinler i¢in, ihragginin kredi verilebilitligi incelenir. Fon portfdyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tagiyan tiriinlerin ihragcisi igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody’s, S&P
veya Fitch tarafindan verilmig kredi notu deperlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir.
Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi verilebilirliin izlenmesini saglayacak kredi
Slgiim sistemleri kullanilabilir,

Kars: Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diiginiilen, borsa dis: tiirev arag ve swap
stizlesmelerinin karg: tarafin, denetime ve gdézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurum vb.) olmasi, Yatinm Fonlanna lliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirlilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yamlmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama ddnemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yintemle degerlenmesi, fonun
fiyat agiklama dénemlecinde gergeie uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Karg taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in bagh bulunduklan finansal
endekse gdre pozitif ya da negatif deger alabilir, Forward ve Swap iiriinler igin kars: taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamidir. (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alimir) Opsiyon iglemleri igin karsi taraf riskine esas olan
degier opsiyonun pozitif degeridir. Urlinler kars taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma
gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iirlin tip: ile hesaplama yapilarak bulunan
degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyiikltigine ulajhr. Kurum bazinda
netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon biiytikligliniin fon toplam degerine boliimii ile
kars: taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan karg: taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazinda varlifin
tiirll, varhk grubunun kendine &zgii Ozelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi),
serbestlifii, piyasa biiyiikliigi, kredi ve piyasa riski, deperlemede kolaylik ve kesinligi gibi
fakitrler dikkate alinarak ayrigtinimugtir. 86z konusu faktSrler 1g1finda her enstriiman grubu
icin risk ybnetim prosediiriinde oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiksek
kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve fon portfdylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi
tespit edilmektedir. Fon portfSylindeki yitksek kaliteli likit varhklarn toplulagtinlarak fon
toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfdyiin likidite oram gilinliik olarak
izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olas: nakit gikislanm kargilayabilecek likit
varliklarin analizi yapilarak ofumsuz piyasa kogullarinin yasandi#i dénemlerde yaganabilecek
likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin &l¢iimiinde kullanilan y&ntemler
sunlardir:

Fonun .yatmm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmustur.

e,

iaruz kalabilecefii en yiiksek zaran beliylibisi A 3 ifade
EtilgPMah,
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eden degerdir. RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arahgi, 1 ginlikk elde tutma
stiresi, 250 iy glimi gozlem siiresi kullamtir.

Kredi Riski: Fon portféyiine dahii edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
tiriinler igin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSytine dahil edilmek istenilen
kredi riski tasiyan iiriinlerin ihrageisi igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody’s, S&P
veya Fitch terafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portftylerine dahil edilir.
Kredi notu bulunmayan ihragcilar igin kredi verilebilirlifin izlenmesini saglayacak kredi
6l sistemleri kullamiabilir. '

Karsr Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diiiinilen, borsa digi tiirev ara¢ ve swap
s6zlegmelerinin karg: tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat actklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenmesi, fonun
“fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi iriinler igin bagh bulunduklan finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tiriinler igin karg: taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alimr) Opsiyon islemleri igin karg: taraf riskine esas olan
deger opsiyonun pozitif degeridir. Urlinler kars: taraf riski hesaplamasinda alndiklan kuruma
gre hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan
degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon bityikligine ulagihr. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon bilyikliigiiniin fon toplam deZerine bblimdi ile
kars: taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan kars taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhgin
tirii, varllk grubunun kendine o&zght &zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi),
serbestligi, piyasa biiyiikliigi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhik ve kesinlifii gibi
faktorler dikkate alinarak ayristirilmigtir. S6z konusu faktorler 1g1ginda her enstritman grubu
igin risk y6netim prosediiriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek
kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve fon portfdylerinin ne kadarimin likidite edilebilecegi’
tespit ediimektedir. Fon portfoylindeki yilkksek kaliteli likit varhklann toplulagtinlarak fon
toplam degerine oranlanmas: sonucu bulunan portfoyiin likidite oram ginlik olarak
izlenmektedir. Ayrica stres donemierinde fonda olas: nakit ¢ikiglanim karsilayabilecek Iikit
varhklarn analizi yapilarak olumsuz piyasa kogullannin yagsandif dénemlerde yaganabilecek
likidite riski konusunda Y&netim Kurulu bilgilendirilmektedir.

ESKIi SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa dis: iglemler vadeli iglemler, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin islemleri ve
yapll dmlmls yatinm araglarina lhskm olarak, Fmansal Raporlama Tebligi uyannca




1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sézlegmelerine [ligkin Degerleme

PortfSye alinmasi asamasinda tirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullamlir,

Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat, nakit akimlarimin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sbzlesmeleri igin nakit
akimnlarinmn bugiine indirgenmesi ybntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

Nakit akimlarimn bugtine indirgenmesi ydnteminde;

- Spot Dayanak Varhk Igin: Dayanak varhifm dovizkur olmasi durumunda,
fonun alacakl oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu
para birimj igin ise TCMB satig kuru; dier durumlarda ise dayanak varhifin spot fiyats,

- Faiz Oranlan f¢in: llgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz almacaktir, Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kultamlarak
degerieme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglanmin Tirk Lirasi degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracilif: ile hesaplamur. Hesaplanan degerlerin toplam: degerleme glinti
icin forward ve/veya swap sézlegmesinin degerini gdstermektedir.

2) Eurobond’lann degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyat, bu fiyatin
bulunmamas: durumunda ise, bir énceki guniin degerleme fiyatiun ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir.

3) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dig1 repo - ters repo sSzlesmelerinde borsada aym valdrde gergekiesen iglemlerin
agirhkl ortalama fiyat ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatimin bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatim1 en dogiru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullamlr. '

4) Opsiyon sBzlesmelerinde gilncel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde;

. Degerlemede kullamlmak fizere giincel piyasa fiyatin bulunmadif

durumlarda ve,
. Kars: taraftan fiyat kotasyonu almamadig: durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadif

durumlarda ise opsiyonun &zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon
ybntemi veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama model: aracilifiyla hesaplama yapilir.

ilan edilen fiyat,

/Bsiktas V.D. 389 003 f467
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. Borsada iglem ge¢memesi balinde, veri dafitim kanallan aracilhipiyla ilan
edilen giincel fiyat,
) * Degerleme giiniinde iglem gegmemesi ve veri dagrtim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandirnlmg yatirsm aracimin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat

degerlemede kullamlir.
6) lleri Valérli Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan

[leri valorlii alinan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
BIS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valrlit satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérli DIBS ahm ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Iteri valorlii sozlegmenin degeri ali ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplamrken
iglem ahs ise pozitif (+), satig ise negatif (-} bir defier olarak portfdy degeri tablosuna yansir.
Aym valérde ve aym nominal degerde hem ahs hem de satiy yapilmig ise portféy degeri
tablosunda her iki islem aym degierde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu gekilde agtfr pozisyonu ters iglemle kapatrig olan fornlarda bu
iglemier portfSy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valdrlt islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gbre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100) “*#36)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarhi iglemin valér tarihi ile
ayni olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orans, yoksa degerleme glinlinde BIAS ta aym giin
valorlil gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valdrll
olarak iglem g&rdiigti gitndeki aym giin valorlii iglemierin agirlikli ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oramdir.

7) lleri Valérlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar:
Ileri valorlii altin iglemlerinde,

i. BIAS"1n Giinlitkk Biilteni’nde ilgili valdrlii USD/ons [(T+1) il& (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu iglemlerin portfdye aliminda aliy fiyatinin, alim tarihinden baglamak
{izere ise BIAS’ta’ deferleme giinii itibariyle olugan fiyatlarinin; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin {2) bendi uyaninca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) lleri valorlit alnan altm iglemleri valtr tarihine kadar diger Altm Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valérli satilan Altn’lar ise valdr tarihine kadar
) ﬂ"w (ablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Tleri val6rli Altn ahm ve




b) ileri valérlii s6zlegmenin degeri aly ve satis iglemlerinde ayms yontemle
hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valtrde ve aynt nominal degerde hem ahs hem de satig yapilmis ise
portfy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satig iglemi
ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde agtig: pozisyonu ters iglemle kapatmig olan
fonlarda bu islemler portfoy degeri fizerinde bir etki yaratmayacaktir,

YENI SEKIL

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa dist iglemler vadeli iglemler, fleri valérlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve
yapilandinlimg yatirim araglarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblii uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar: ile belirlenen defierleme esaslan
agagidaki gibidir

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlegmelerine liskin Degerleme

Portfdye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlegmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullamhr.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat, nakit akimlarmn bugiine indirgenmis
degieridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap stzlesmeleri igin nakit
akimlarimin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugtine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varhik I¢in: Dayanak varligin déviz‘kur olmasi durumunda, fonun
alacakl oldufu para birimi igin deferleme giliniindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu para
birimi i¢in ise TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyat,

- Faiz Oranlan igin: ilgili para birimlerinin ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlar

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit aleglanmin Tirk Liras: degeri yukanda
belirtilen spot fiyat aracilift ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplamu degerleme giinii
icin forward ve/veya swap sézleymesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond, yabanct borglanma araglar: ve yabanci kira sertifikalann degerlemesinde
Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da deferleme
tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyat,, bu fiyatin bulunmamas: durumunda ise, bir
onceki giiniin degferleme fiyatinin ertesi ig giinline i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat
kullanzhr. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ibrag edilmis yabanci para ve
sermaxr pxyasasn araglarl, TCMB tarafindan ilgili yabanc para birimi icin belirlenen
dov |
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Borsa dis1 repo - ters repo sbzlegymelerinde borsada aym valéirde gergeklesen iglemlerin
agirhkh ortalama fiyatr ile degerlenir. Referans ahinacak bir borsa fiyatiin bulunmamas:
durumunda, piyasa fiyatim en dofru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntem
kullanlir.

4) Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fon’un fiyat agiklama donemlerinde;

. Degerlemede kullamlmak {izere gincel piyasa fiyatinin bulunmadig
durumlarda ve,
. Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadif
durumlarda ise opsiyonun &zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon
ybnlemi veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracilifiyla hesaplama yapilir.

5) Yapilandinlmg yatirim araglarinin degerlemesinde sirastyla;

. Borsada ilan edilen fiyat,

. Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallari aracihifiyla ilan
edilen giincel fiyat,

. Degerleme gilniinde iglem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapilandirtlmig yatirim aractnin yapisina en uygun fiyatlama ydntemi ile
hesaplanan teorik fiyat

degerlemede kullanlir.
6) Ileri Valorit Tahvil/Bono Iglemlerinin Degerleme Esaslan

lteri val6rlt alman Deviet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
BIS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan DIBSler ise valor tarihine kadar portfy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorli DiBS alim ve satm
islemleri ayr1 bir vadeli iglem sdzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Heri valorlii sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym ySntemle hesaplamirken
islem ahg ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir,
Ayn: valdrde ve aym nominal degerde hem aliy hem de satg yapilmug ise portfsy degeri
tablosunda her iki islem aym deferde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtipi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfoy degeri {izerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valérlii iglemlerin deferlemesi ise agagidaki formtile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilegik Faiz/100) #4255
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nomina! degeri




olarak iglem gordiigi glindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

7) Heri Valorlii Altn Islemlerinin Degerleme Esaslan
fleri valorlii altn islemlerinde,

i. BIAS"in Giinliik Bilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
g{;iklanan agirhkl1 ortalama fiyatin kullamlmas,

ii. Stz konusu iglemlerin portfoye aliminda ahy fiyatinin, alim tarihinden baglamak
iizere ise BlAS'a degerleme ginii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. Maddesinir birinci fikrasinin (a) bendi uyannca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agafidaki bentler uyarinca yapiimasi gerekmektedir.

a) Ileri valorii ahnan altin iglemleri valtr tarihine kadar diger Altn Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valorlil satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar
portfoy deperi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valsrlil Altin alim ve
sattm iglemleri ayn bir vadeli iglem sozlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valsr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sozleymenin degeri alig ve satiy islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satiy ise negatif (-} bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Ay valorde ve aym nominal degerde hem alig hem de satg yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat ahy iglemi pozitif (+) satig islemi
ise nepatif (-) olarak gtziikecektir. Bu jekilde actifi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan
fonltarda bu iglemler portfy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir,

ESKI SEKIL
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrnlmgtir, Pay gruplarna iligkin
detayh bilgiler izahnamenin 6.9. nolu maddesinde yer almaktadir,

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolann (USD), bir adet A grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir
onceki iggiinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) Déviz Alig Kuru esas
alinarak hesaplanacak 1 USD karsiligh TL dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin
sayisina bililnmesiyle elde edilir. Fon birim pay deferi yukanda belirlenen pay gruplarn
cercevesinde, Tiirk Lirast ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B
Grubu paylarin Amerikan Dolart (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD)
dbviz alig kuru esas almarak B Grubu Paylann degeri tespit edilir. Fon'un birim pay degeri,
gu.nluk olarak tespit ve ilan edilir. Doviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde
leeg, Tiirk Liras: olarak alinan paylar Ttrk Lirasi olarak nakde gevrilir.

baslangig tarihi 16/07/2018"dir.
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Kurucu ile aktif pazarlama ve dafiim sézlesmesi imzalamig bankalar tarafindan
yiiriitiilen mevduat kampanyas: kapsaminda yatirimeiya mevduatin yam sira fonun da satildigs
halierde bu maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degigiklik yapilamaz,

6.1. Genel Esaslar

Kahlma payi satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitici Kurulug T.
Garanti Bankas: A.S. subelerine bagvurularak alun satim talimat: verilebilir.

Kurueu'nun veya fon katilma payr abm satim aracihik sozlesmesi imzaladiii arac
kurumun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tim katima payir alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 igin ayri ayn olmak {izere miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu éncelik sirasina gire gergeklestirilir.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. Pay gruplarna iliskin
detayli bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birin pay degeri) 1
Amerikan Dolan (USD), bir adet A grubu payin nominal fiyat: (birim pay deferi) ise bir
dnceki isgiiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) Déviz Ahg Kurn esas
aliarak hesaplanacak 1 USD karsihign TL’dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanimn
sayisina bélinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deferi yukarida belirlenen pay gruplan
gercevesinde, Tirk Liras: ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanr ve ilan edilir. B
Grubu paylann Amerikan Dolari (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD)
doviz ahs kuru esas alinarak B Grubu Paylarin degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri,
giinliik olarak tespit ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde
cevrilirken, Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde gevrilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dajihm sézlegmesi imzalamiy bankalar tarafindan
yiirititlen mevduat kampanyast kapsaminda yatinmetya mevduatin yani sira fonun da satildif
hallerde bu maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yamlamaz.

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitic1 Kuruluglar’n
subelerine bagvurularak alim satim talimati verilebilir.

ESKi SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLAR1




yetkii  kuruluglar, satig yapilan yatinmalann Teblig’de belirlenen nitelikli yatirimer
vasifiarimi haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla
yiikiimliidiirler. Fona ilk girigi sirasinda katlimeilardan Nltehkll Yatinmer olduklanna dair
beyan dagitic: tarafindan alinir.

Yatinmcilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katiima pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat {izerinden yering getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agitk oldupu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamastndan sonra verilmig olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Borgianma Araclan Piyasasi’min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen
ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.

6.3. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak
verildiginden belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma paylarimin alim talimatinin karsihginda tahsil edilenr tutar, pay
alimlanmn gerceklestigi tarthe kadar yatinme: adina nemalandinimak suretiyle katilma pay:
aliminda kullamlir.

B Grubu katlma paylanmin abm talimatimin karmhfinda tahs:l edilen tutar
nemalandinlmaz.

6.4. Satim Talimatlari

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlani talimatin wverilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu ginlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen

hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk iggtindi yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir,

6.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payt bedelleri; jade talimatimn, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik
: oldugu giegde saat 13: 30’a kadar verilmesi halinde, tahmatm venlmesmz takip eden ikinci




6.6. Giris Cikag Komisyonlar:: Fon Paylanna herhangi bir girig veya ¢ikig komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti 1ahsil edilmeyecektir.

6.3. Alm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yan sira T. Garanti Bankas:
AS. aracillifiyla da yapilir. Sirket ile T. Garanti Bankas: A §. arasinda Fon katiima paylarmin
alim-satimina aracilsk sézlesmesi imzalanmigtir.

T. Garanti Bankas1 A.S.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

www.garantibbva.com,ir

6.9. Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak fizere iki gruba aynlmigtir. A Grubu
paylar, fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden $deme yapilarak alimp satlan paylari; B
Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD)
cinsinden tdeme yapilarak ahinip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tirk Lirast (TL)
cinsinden katilma pay: alim satim talimatlani A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katilma pay: alim talimatlar: ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir,

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) Gdenerck satin
alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda ¢deme ayni para cinsinden yapihr.

Pay gruplanna uygulanan ynetim ticreti oraninda farkhlik bulunmamaktadir.
YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Alim Talimatlan

Fon tutarim temsil eden fon katlma paylari Teblig'de tanimlanmiy olan Nitelikli
Yatinmcilara satilir. Serbest yatinm fonlarimn katilma paylaninin alim satim konusunda
yetkili kuruluglar, satiy yapilan yatinmcilann Teblig’de belirlenen nitelikli yatimme:
vasiflarim haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla
yilkiimlildtirler. Fona ilk girisi sirasinda katilimeilardan Nitelikli Yatinmer olduklanna dair
beyan dagitic: tarafindan alinur.

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden itk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

g ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra vepjlmi ; ili
bulunan pay fiyat: {izerinden yerine geﬁriiir.akgﬁiﬁﬁ{ﬁ?&? .
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BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen
ilk iggtinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir,

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahlm talimatimm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak
verildiginden belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyan
agiklandiktan sonra hesaplanur.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlann pay
sayist ya da tutar olarak verilebilir. Dagificr kurulug, talimafin pay says) olarak
verilmesi halinde, ali§ isjlemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi sebebiyle,
katilma pay) bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymet teminat olarak
kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma pay: sayis1 TEFAS’ta eglegtirilir. Nikai katilma pay: adedi fon fiyaty
agiklandiktan sonra hesaplamir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen
katilma pay: alim talimatlart iptal edilir,

A Grubu katilma paylanmn alim talimatmin kargibginda tahsil edilen tutar, pay
alimlarinin gergeklestigi tarihe kadar Garanti PortfSy lkinci Para Piyasasi Fonu’nda yatirimei
adina nemalandirilmak suretiyle katiima payr alminda kullanihr. TEFAS’ta gergeklegen
istemlerde dagiticr kurum tarafindan belirlenecek olan yatinnm arac: nemalandirmada
kullanilacaktir,

B Grubu katiima paylarimin alim talimatimn karsgihfinda tahsil edilen tutar
nemalandinlmaz,

6.3. Satim Talimatian

Yatirimceilarin BIST Borglanma Araclar Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglann Piyasasi’'mn acgik oldufiu glinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borg:llanma Araglan Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde ilctilen talimatlar izleyen
ilk igiin{ yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklegtirilir.
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Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik
oldupu giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatn verilmesini. takip eden iigiincli islem
gliniinde yattrimcilara &denir..

Yurtici piyasalarda yanm giin tatil olmas: durumunda, ger¢eklesme valbrii yarim
giine denk gelen talimatlar izleyen ilk i§ giinii gerceklestirilir.

6.5. Giris Cikis Komisyonlar:: Fon Paylanina herhangi bir girig veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.6. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsi! edilmeyecektir.

6.7. Alm Sattima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katlma paylanimn ahm ve satirm kurucunun yam sira TEFAS®a fiye
olan fon daitum kuruluslan aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten
ulagilmasi miimk{iindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim szleymesi imzalamis olan kurumiarnn unvam ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadur,

Unvan Tletisim Bilgileri
T. Garanti Bankas1 A.S. | Levent Nispetiye Mah, Aytar Cad. No:2, 34340, Besiktas,
- Istanbul

www. garantibbva.com.tr

(212)318 18 18

6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmigtir. A Grubu
paylar, fiyat TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden $deme yapilarak aliup satilan paylan; B
Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden 6deme yapriarak alinip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Lirasi (TL)
cinsinden katlma payi alim satim talimatlan A grubu kahima paylan ile; Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katilma pay: alim talimatlan ise B grubu katibma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) 6denerck satin
alinan fon payimn, fona iade edilmesi durumunda ddeme aym para cinsinden yapilir.
MR ¥

uygulanan ydnetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

egiktag V.D, 389 042 7467
arsis No; 0385 0087 §670 0014
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ESKi SEKIL

VII. FON MALVAR!JI('}I.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:: Fon toplam degerinin giinliik %0,00274%iinden
(viizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklasik %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olusan bir
yonetim iicreli tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile
dagitici arasinda imzalanan stzlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore
kurucuya ve dafiiticilya fondan 6denir. Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda
farklilik bulunmamaktadir,

YENI SEKIL

VII. FON MALVARLI(’;I‘NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin ginlik %0,00274'inden
(yiizbindeikivirgtilyetmigdort) [yilhk yaklank %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olugan bir
ybnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ilcret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile
dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarma gore
kurucuya ve dagiiticiya fondan 6denecektir. Pay gruplarina uygulanan yonetim {icreti oraminda
farkhilik bulunmamaktadir.

Dagitict ile kurucu arasinda biz sézlegyme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orant” uygulanir,

ESKi SEKIL

Vii. FON MALVAR!JIGI_NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.5. Karsihk Ayritacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asapidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dofrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap ddnemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan kargilanan giderier 7 %
Ytnetim ticreti (y1llik) 1,00
~ Kurucu 0,40
- Fon Dagitim Kurulusu 0,60
Saklama iicreti (y1llik) 6,08
iier giderler (Tahmini) (nllik) 0,15
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YENI SEKIL

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tabmini Tutarlar:

Fon malvarhgindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

ESKI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portféy dagihim raporlar) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
itcretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken difer bilgilere fonun
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagtimast miimkiindiir.

YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirume1 bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumtuluk beyanlan, portfty
dafilim raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmast gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansimna, portiiy dagihmina, risk degerine ve fondan

tahsil edilen ve yatirnmalardan belirli gartlar alhinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatinmei bilgi formundan da ulasiimas) miimkiindiir.

ESKi SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim

kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasn _sonra, kurucu tarafmdan ﬁnansal raporlarm kamuya ag::klanmasma iligkin

Morsis No: 0382 0097 4670 0014
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YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iliskin
ybnetim kurulu kararnna bagilandipy tarihi izleyen altine: i giinti mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

ESKI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmcilanin yatinm yapma karannt etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,, L.1.2.1, I, III. . V.5.5, V.5.6., VL
(6.8. hari¢ olmak itzere), VIL7.l. (aracilik komisyonlarna iligkin alt madde hari¢) nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. {zahnamenin diger bolttmlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yaplan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii
i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yaturnimcilanin yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., £1.2.1,, II, HL,V.5.5,, V.5.6,, VL.
(6.7. hari¢ olmak {izere), VIL.7.1. (aracihk komisyonlanna iliskin alt madde hari¢) nolu
bosliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil
ve TTSG’de ilan edilmez. {zahnamenin diger bslimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun
onayt aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alt: i§ giinii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL

PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

Besikta V.D. 380 009 7H57

* / Morsio Na: 0380 0097 487D 0914



12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP'ta yayimim takiben formda belirtilen satig
baglangic tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli
yatmmcilara sunulur.

YENI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar, izahnamenin KAP’{a yayimim takiben izabname ve yatirime:
bilgi formunda belirtilen satis baglangic usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimceilara
sunulur.

EKLENEN MADDE

Marsis No: 0382 0097 4670 0014
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