GARANTI PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

3.4, ve 5.5. numarali maddeleri Sermaye Piyasasi1 Kurulu’ndan alinan 2L, 7 02../2020 tarih

ve 12233903-.305.04:9490................ sayili izin dogrultusunda asagidaki gekilde
degistirilmis ve izahnameye 2.10., 3.5., 3.6. numarali maddeler eklenmistir.

Degisiklikler .06. / .1Q. / 2020 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir.

IZAHNAME DEGISIKLIKLERININ KONUSU

1. Izahnamenin 2.3. numarali maddesinde; yatirim stratejisinde yer alan “G20 iiyesi
iilkeler ile gelismekte olan iilkeler” ifadeleri “yurtdis: tilkeler” olarak degistirilmis,
ayrica fon portfoyiine dahil edilebilecek yurtigi ortaklik paylarimin fon toplam degerine
azami orani %20°den %30’a artirilmigtir.

2. Izahnamenin 2.4. numarali maddesinde Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler tablosunda; yurti¢i ortaklik paylar1 azami limiti %20’den %30’a artirilmus,
Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) ve Yapilandirilmis Yatinm Araglan eklenmistir.

3. Izahnamenin 2.4. numarali maddesine asagidaki agiklama eklenmistir;

“Fon portfoyiine dahil edilecek yatirim fonu katilma paylari arasmna serbest
fonlar da dahildir. Fon portfoyiine; izahnamede yer alan varliklara dayal yerli/yabanci
borsa yatiim fonlarimin yam sira, petrole, tarim iiriinlerine, finansal endekslere, degerli

metallere, endiistriyel metallere, enerjiye ve diger emtialara dayali yerli/yabanci borsa
yatirim fonlar1 dahil edilebilir.

Ek olarak fon portféyiine, kredi riskine dayali yatirim araci (Credit Link Notes-
CLN) dahil edilebilir.”

4, izahnamenin 2.6. numarali maddesinde gegen G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan
iilkeler” ifadeleri “yurtdis: iilkeler” olarak degistirilmig, “ileri valorlii tahvil/bono ve
altin alim islemleri” maddeye eklenmistir.

5. Izahnamenin 2.7. numarali maddesinde parantez i¢inde belirtilen borsa dis1 “vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri” ifadesi “forward ve opsiyon” olarak degistirilmigtir.

6. [zahnamenin 2.9. numarali maddesinde gegen “G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan
iilkeler” ifadeleri “yabanci iilkeler” olarak degistirilmis, portfoye Amerikan Depo
Sertifikalar1 (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalar (Global
Depository Receipt-GDR)’mn dahil edilebilecegi bilgisi eklenmis, yurtdiginda ihrag
edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, sahip olmas1 gereken sartlara

ir,
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2.10. Fon portfoyiine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim
araglari; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
ihraggisimin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde

bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla
dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglari igin borsada islem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmas, fiyatinin veri
dagiim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
{izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.
Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimei tarafindan odenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren
ozellikteki borglanma araglarinin fon portféyiine dahil edilebilecektir.

8. Izahnamenin 3.1. numarali maddesindeki Piyasa Riski boliimiine; Kar Pay1 Orami Riski,
Kira Sertifikas: Fiyat Riski ve Kiymetli Maden Fiyat Riski tanimlar eklenmigtir. Ayrica
ayn1 maddeye Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski eklenmistir.

9. Izahnamenin 3.2. numarali maddesinde yer alan Kredi Riski béoliimiinde “Fon
portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan {iriinlerin ihraggisi icin kredi
derecelendirme kuruluglar1 Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir.” béliimiinde yer alan “Moody’s, S&P
veya Fitch” ifadesi kaldiriimistir.

10. izahnamenin 3.3. numarali maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

Eski Yeni
3.3. Kaldirac Yaratan islemler 3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler
Fon portfoyline kaldirag yaratan Fon portféyiine kaldirag yaratan

islemlerden; riskten korunma ve/veya | islemlerden; ortaklik paylarina, dévize/kura,
yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm | kiymetli ~ madenlere,  faize, finansal
stratejisine uygun olacak sekilde, ortaklik | endekslere ve sermaye piyasasi araglarina
paylarina, dovize/kura, kiymetli madenlere, | dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
faize, finansal endekslere ve sermaye piyasasi | sozlesmesi), sakh tiirev, varant ve
araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve | sertifikalari, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
opsiyon sozlesmesi), varant ve sertifikalan, | alim islemleri, yapilandirilms yatirim
ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri, | araci, forward ve swap islemleri dahil
riskten korunma amaciyla ise; borsa dis: | edilecektir.
tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi), forward ve swap islemleri dahil Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
edilecektir. baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.
Kaldlrag: _yaratan islemlerden
kaynaklanan riskin 'blgtlm\lnde Rehber’de
belirlenen esaglar ¥cé&ice eVe§1n\E!e Standart
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YoOntem
kullanmilacaktir.

(Commitment Approach)

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilif1 bulunmaktadir.

11. Izahnamenin 3.4. numaral: maddesi asagidaki sekilde degistirilmisgtir.

Eski

Yeni

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan riskin Olglimiinde Rehber’de

belirlenen esaslar c¢ergevesinde  Standart
Yontem (Commitment Approach)
kullanilacaktir.

Fon portfoylindeki kaldirag yaratan
biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerini asamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de
belirlenen esaslar ¢ergevesinde mutlak riske
maruz deger yontemi kullanilacaktir.
Mutlak riske maruz deger yinteminde,
fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin giinliik %5.5’ini asamaz.

Degisikliklere
yayimmlanan izahname tadil metinlerinden ulasilabilir.

12. Izahanmeye asagidaki sekilde 3.5. ve 3.6. numaralar1 maddeler eklenmistir.

“3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan
toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ limiti

%100°diir.”

“3.6. Fon portfoyline alinan yapilandiriimis yatinnm araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tastyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi
tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimis yatirim aracinin
sakl1 tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk ol¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer

alan esaslar uygulanr.”

13.

Izahnamenin 5.5. numarali maddesinde depo sertifikalar1 ve yapilandinlmis yatinm

araclarinin degerlemesine iligkin esaslar eklenmistir.

iliskin detaylara, Kamuyu
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