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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goris

Garanti Portfoy Eurobond Borclanma Araglart (Doviz) Fonu (“Fon”)'un 31 Aralik 2020
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu,
nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

GOrigimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Portféy Eurobond Borglanma
Araglar (Doviz) Fonu'nun 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig (11-14.2) ("Teblig”) cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS")
hikgmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
tim 6nemli yonleriyle gergege uyqun bir bicimde sunmaktadir.

Gorigiin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlanmin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na ("BDS”lere) uygun olarak yUritulmistir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumlutuklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar balominde ayrintili bir sekilde agiklanmstir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (*Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorusimizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Garanti Portfdy Yénetimi A.S. (*Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl snemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i siirece
isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli snemli bir yanlshk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorigimizi igeren bir bagimsiz denetgi
raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence,
yUksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlshklarin, tek bagina
veya toplu olarak, bu tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6lgide bekleniyorsa bu yanhsliklar snemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilimekte; bu risklere kargilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhghg: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.

»  Fon'un ig kontrolonin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.



> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un surekiiligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak uUzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigl degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularin
ist yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimiere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk Gzerinde etkisi oldugu dustinllebilecek tim iliskiler ve
diger hususlari ve varsa ilgili énlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’'nun {(“TTK"} 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tlizOgunln finansal
raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdinch fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (D6viz) Fonu

31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari

Takas Alacaklari

Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yukamlalikler
Diger Borglar

Toplam Yukuamlalakler
(Toplam Degeri /Net Varhik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi 31 Aralik 2020| 31 Arahk 2019
22 287.983 79.691
22 965.849 146.446
5,22 20.009.856 2.985.849
5 7.658.243 -
19 163.428.732 39.703.740
192.350.663 42.915.726
5 4,732.556 212.291
4,732.556 212.291
10 187.618.107 42.703.435

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (Déviz) Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(TUm tutarlar, Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar

Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri
Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

[lan Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar)
Finansman Giderleri

Net Donem Kari/(Zaran)
Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Arahk 2020| 31 Arahk 2019
12 5.166.849 1.818.701
12 (548.582) (377.683)
12 8.687.227 3.770.513
12 20.859.262 2.100.976
34.164.756 7.312.507
8 (1.795.994) (361.192)
8 (180.397) (40.747)
8 (16.148) (10.219)
8 (30.064) (6.419)
8 (3.841) (3.186)
8 (26.551) (6.651)
8,13 (92.896) (17.661)
(2.145.891) (446.075)
32.018.865 6.866.432
14 -- --
32.018.865 6.866.432

10
32.018.865 6.866.432

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.




Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (D6viz) Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi 31 Arahik 2020 | 31 Aralk 2019
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri (Donem Basi) 42.703.435 24.091.522
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 32.018.865 6.866.432
Katilma Pay1 Ihrag Tutar (+) 10 408.084.957 49.276.880
Katilma Pay1 [ade Tutari (-) 10 (295.189.150) (37.531.399)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu) 187.618.107 42.703.435

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



Garanti Portféy Eurobond Borclanma Araclari (Doviz) Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Net DOnem Kary/Zarari

Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Duzeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Tlgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki degisim
Alacaklardaki (Artis)/Azalsla Tlgili Diizeltmeler
Borclardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalsla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alman Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Katilma Pay1 1hrag1ar1pdan’.Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarim Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis
(A+B)

C. Yabanc Para gevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
(95.663.641) (9.856.841)

32.018.865 6.866.432

(13.854.076) (5.589.214)

12 (5.166.849) (1.818.701)
12 (8.687.227) (3.770.513)
(118.995.146) (12.952.760)

(819.403) (24.489)

(7.658.243) --

4.520.265 167.622

(115.037.765) (13.095.893)

5.166.716 1.818.701

12 5.166.716 1.818.701
112.895.807 11.745.481

10 408.084.957 49.276.880
10 (295.189.150) (37.531.399)
112.895.807 11.745.481

17.232.166 1.888.640

17.232.166 1.888.640

3.065.540 1.176.900

22 20.297.706 3.065.540

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.




Garanti Portfoéy Eurobond Borg¢lanma Araclar: (D6viz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52’inci ve 54’iincii
maddelerine dayanilarak, 25 Haziran 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 30 Haziran 2015 tarih ve 8852 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Garanti Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araglart Semsiye Fonu ictiiziigii ve izahnamesi
hikimlerine gore yonetilmek lzere olusturulacak Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araglar1 (D6viz)
Fonu’nun (“Fon”) katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30
Kasim 2015 tarihinde onaylanmustir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfdy Saklayicisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Y0netici:

Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas/Istanbul
Portfoy Saklayicisi:

Unvant: T. Garanti Bankasi A.S.

Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas/Istanbul

Saklayici Kurum:
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul




Garanti Portféy Eurobond Borg¢lanma Araclar: (Déviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TFRS’yve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 mikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yaymmlanan ve y(rlrlige girmis olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) hukdmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak
hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
Uyarinca Dizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” bashikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmstir.

Ol¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olglilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylkiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gtincellemeler, guncellemenin yapildigi déonemde ve bu guncellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araclar
Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (gecerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibartyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 7,4194 TL (31 Aralik 2019: 5,9400 TL) ve
Euro alis kuru olan 9,1164 TL (31 Aralik 2019: 6,6621 TL) ile degerlenmistir.
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Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (D6viz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmustir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve oOnceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden duizenlenir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat henliz yiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yaymmlanan, “Yukamltluklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi™na iligkin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” baslhigiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina iligkin ek agiklamalar ve yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmigtir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar: ele almaktadir:

a. Yikumliluklerin simiflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkim kullanmasma iliskin isletme yo6netiminin beklenti ve
amagclarinin, yikiimliliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

Isletmenin bor¢lanma kosullarimin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasima iliskin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yirirlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik
KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 Uzerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.



Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (D6viz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devamu)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlanmus ancak viiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020°de, 2019’da yayimlananlart tamamlayan ve gosterge faiz oram
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 iizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, Ornegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz oram 6lgiitii: alternatif bir kiyaslama orani
ile degistirilmesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir;

2. Asama degisiklikleri, GOsterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, s6zlesmeye bagli nakit akiglarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orami olgitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iliskileri dahil olmak iizere, bir faiz oram1 karsilagtirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. Alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlari). UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamis ve ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmustir.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimei olmaktir:

» QOsterge faiz oram1 reformu nedeniyle sozlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iliskilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

» finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme
ve Olcme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili olarak degistirmis ve KGK tarafindan da bu degisiklikler
yayimlanmaistir.

» finansal varliklarin, finansal yiikiimliliiklerin ve kira yiikimlulUklerinin sézlesmeye bagli nakit
akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler;

¢ riskten korunma muhasebesi; ve
e aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalmzca gosterge faiz orami reformunun finansal araclar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

TFRS 3’de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020’de UMSK, TFRS 3’de Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklik yayimlamustir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’nin eski bir
striimiine yapilan referanslar, Mart 2018’de yayimlanan en son siriime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27
Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.



Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (D6viz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Ekonomik ac¢idan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37’de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yaymmlamistir. UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek
amaciyla, sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de
diger dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS
37’ye yonelik bu degisikligi yayimlamigtir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere
TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik fyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yururliikteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1’in uygulamasim kolaylagtirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha sonra
TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak
suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS
Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar
Uzerinden olgmeyi segebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagl ortakliklar i¢in bu istege bagli bu muafiyetin
uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin
tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yikiumliliklerin finansal tablo disi birakilmasi igin ‘% 10 testinin’
gerceklestirilmesi amaciyla - alman Ucretlerin bu islemler icin  6denen (cretler diisiilerek net tutar
Uzerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca bor¢lu ve borg veren sifatlart ile bunlar
arasinda veya bunlar admna karsilikli olarak Odenen veya alinan dicretleri igerdigini acikliga
kavusturmaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1-) Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 siriimi)

2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanimi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.
3-) TMS 1 ve TMS 8’deki Degisiklikler - Onemli Tanim1

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari iizerinde dnemli bir etkisi
olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)
Bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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2.6

Garanti Portféy Eurobond Borclanma Araclari (Doviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin Karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki déonem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin givenilir bir
bigimde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temetti gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettl alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin guvenilir bir bicimde 6lgtilmesi miimkiin oldugu surece) kayda
almur.

Fon toplam gider orani ve yonetim ticretleri.:

Fondan karsilanan, yonetim (creti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinir1 yillik
%3,65 (ylzdetigvirgiilaltmigbes)’dir (31 Aralik 2019: Yillik %3,65 (yuzdeugvirgulaltmisbes)).

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri orammnn ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfdy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil icinde takip eden dénemlerin toplam gider oran
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Kurucu’ya Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin guinlik %0,00342’inden
(yuzbindelgvirgiilkirkiki) [yillik yaklasik %1,25 (ylizdebirvirgiilyirmibes)] (BSMV dahil) olusan bir
yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecek olup, stz konusu hususa iligkin bilgiye yatirimct bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim
Kurulusu ile sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir
(31 Aralik 2019: Gunlik 9%0,00342’inden (yiizbindetigvirgiilkirkiki) [yillik yaklasik  %1,25
(ylizdebirvirgiilyirmibes)].

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

i. Finansal varliklarin ve yukumluluklerin siniflanmasi ve olgiimii

Fon’un TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdigi, olgtiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detaylh bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara almmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
Uzerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen - 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olgililen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin oOzelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir biitlin
olarak ne sekilde simiflandirilacagi degerlendirilmelidir.
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Garanti Portfoéy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (D6viz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin simiflanmast ve olgtimii (devami)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak siiflandirilmamast durumunda itfa edilmis maliyeti Uzerinden 6lgulir:

1- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varliga iligskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak él¢tlir:

1- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olctilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olcilir. Bunlar, tim tirev
finansal varliklart da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Glgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varhigin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli tizerinden 6lcilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6lgimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek oOlgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6lgimlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak élctlen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki Ol¢imlerinde gergege uygun degerleri iizerinden o6lcullr. Herhangi bir faiz veya
temetti geliri dahil olmak uUzere, bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti (izerinden 6l¢iilen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢timlerinde etkin faiz yontemi kullamilarak itfa edilmis maliyetinden dlgiiliir. Itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigl zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang
ve kayiplar ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklari ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir; bu
finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen finansal varliklar olarak
siniflandirilmgtir.
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Garanti Portféy Eurobond Borclanma Araclar: (Déviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9 uyarinca, “beklenen kredi zararlarr” modeli itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklara ve
sozlesme varliklarina uygulanir ancak 9zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

Itfa edilmis maliyetinden olgllen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile dlculir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak ol¢iilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ'lere esit
olan tutar Gzerinden olger:

- Raporlama tarihinde diisuik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

- Diger bor¢glanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen dmrii boyunca ortaya ¢ikan temerrit riski) 6nemli 6l¢lide artmadigi banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sézlesme varliklari i¢in zarar kargiliklari her zaman
O6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢Uliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6l¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi
zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan
niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri icerir. Fon, bir finansal varlik
Uzerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gecmesi durumunda énemli 6l¢iide arttigin1 varsaymaktadir.

Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borclunun Fon’a olan yiikiimliiliiklerini, Fon teminatlart bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla agsmissa.

Fon, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tamimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin diigiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gergeklesmesi muhtemel
temerrdt hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde gerceklesmesi muhtemel
temerrlt hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin Slgiilecegi azami sure, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.

Fon, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden 6l¢llen finansal varliklarin kredi-deger disiikligii
olup olmadigimi degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarimi olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay ger¢eklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diisiikliigiine
ugramistir.
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Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (Déviz) Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Asagidaki olaylara iliskin g6zlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Borg¢lunun 6nemli finansal sikinti i¢inde olmasi;
- Temerr(t nedeniyle bir sézlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin borgluya normal sartlarda distinmedigi bir ayricalik tanimas;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Fon yonetimi, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda itfa edilmis maliyetiyle
Olculen finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigin1 ve bu finansal varliklara
iliskin TFRS 9’a gore hesaplanan deger diisiikliigii karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiini i¢inde
degerlendirildiginde O6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi, 31 Aralik 2020 ve 31
Aralik 2019 tarihleri itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda, ilgili finansal varliklara iliskin herhangi bir
deger disiikligl karsilig1 muhasebelestirmemistir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukumlulik repo borglar: hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yikumlultkler

Finansal yukimlullkler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yukimlultk igin 6denen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal yukimlulikler:

Diger finansal yukumlilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Turev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goéren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi
modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sdzlesmelerinin gercege Uygun degerleri ilk vade
oraninin, sdzlesmenin geri kalan stresi igin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iligkin hesaplanan
vadedeki oraniyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar
gercege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.
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Garanti Portféy Eurobond Borclanma Araclari (Doviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Netlestirme

Finansal varliklar ve ylkumliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliligiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi
sonundaki déviz kurlar1 kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un Kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini i¢eren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler
ise alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda,
her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Fon portféyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin, Fon igtiiziglinde yer alan detayli degerleme
ilkeleri asagida sunulmustur:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak Uzere portfydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
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Garanti Portféy Eurobond Borglanma Araglar: (D6viz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamz)

Katilma belgeleri (devami)

Uyqulanan degerleme ilkeleri (devami)

4)
5)
6)
7)
8)
9)

c)

)

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen d6viz alis kuru ile
degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar Fon Kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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Garanti Portféy Eurobond Borglanma Araglar: (D6viz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak fizere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gore Ttrkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamas: bakimindan da
gecerlidir.

Aym Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarimin
kurumlar vergisinden istisna edilen s0z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 Gncti maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklariin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartryla, ayni
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tzere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci maddenin (1) numaral fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri tizerinden 1 EKim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2020
ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda bélimlere gére raporlama
yapilmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Garanti Portfoy YOnetim A.S.’dir. Fon ile diger
iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmustir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve Nakit Benzerleri

T. Garanti Bankas1 A.S. (Vadesiz Mevduat) 7.850 79.691
T. Garanti Bankas1 A.S. (Vadeli Mevduat) 280.133 --
Toplam 287.983 79.691
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Garanti Portféy Eurobond Borg¢lanma Araclar: (Déviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Iliskili taraflardan borclar
Garanti Portfoy Yonetimi A.S - Fon Ydnetim Ucreti (Dipnot 5) 236.798 42.850
T. Garanti Bankas1 A.S - Portféy Saklama Giderleri (Dipnot 5) 15.134 2.746
T. Garanti Bankas1 A.S ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. -
Aracilik Komisyonu (Dipnot 5) 1.090 404
Toplam 253.022 46.000
' 1 Ocak - 1 Ocak -
1liskili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Giderler

Garanti Portfoy Yénetimi A.S. - Fon Yénetim Ucreti (Dipnot 8) 818.741 163.044
T. Garanti Bankas1 A.S.- Fon Yoénetim Ucreti (Dipnot 8) 939.055 192.143
T. Garanti Bankas1 A.S - Portféy Saklama Giderleri 114.786 23.148
T. Garanti Bankas1 A.S. — (Aracilik Komisyonu) 9.239 2.329
Toplam 1.881.821 380.664

1 Ocak - 1 Ocak -
Gelirler 31 Arahk 2020 31 Arahlk 2019
T. Garanti Bankas1 A.S. (Vadeli Mevduat Faiz Geliri) 2.904 2174
Toplam 2.904 2.174

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla fon portfoyiinde bulunan iligkili taraflara ait 6zel sektdr dis bor¢lanma

araclar1 asagidaki gibidir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020

Ozel sektor dis borclanma araclar

Maliyet degeri

Piyasa degeri

T. Garanti Bankas1 A.S.

6.145.607

6.478.903

Toplam

6.145.607

6.478.903

Fon ybnetim ucretleri:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlilk %0,00342'sinden
(yuzbindelgvirgilkirkiki) [yillik yaklasik %21,25 (yUzdebirvirgulyirmibes)] (BSMV dahil) olusan bir
yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecek olup, soz konusu hususa iligkin bilgiye yatirimci bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim
Kurulusu ile sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Diger Alacaklar
Takas Alacaklar 7.658.243 --
Ters Repo Alacaklari (Dipnot 22) 20.009.856 2.985.849
Toplam 27.668.099 2.985.849

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ters repo alacaklarinin vadesi 4 Ocak 2021, faiz orani ise %17,97°dir (31
Aralik 2019: Vadesi 2 Ocak 2020, faiz oran1 %9,00 ve %11,25'tir).
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9.

Garanti Portféy Eurobond Borclanma Araclari (Doviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara liskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR (devami)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Diger Borgclar

Takas Karsiliklar 4.460.377 157.185
Yonetim Ucreti (Dipnot 4) 236.798 42.850
Portfoy Saklama Giderleri (Dipnot 4) 15.134 2.746
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 9.381 2.135
Denetim Ucreti 7.867 6.266
Tahvil Borsa Pay1 1.909 705
Aracilik Komisyonu (Dipnot 4) 1.090 404
Toplam 4.732.556 212.291

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa Uyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takashbank ve MKK’y1 kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, VIOP islemleri icin 965.849 TL tutarinda teminat vermistir
(31 Aralik 2019: 146.446 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 20.009.856 TL tutarinda geri
O0deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 2.985.849 TL). Bu islemlerin nominal karsiligi
20.039.386 TL dir (31 Aralik 2019: 2.986.780 TL).

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Niteliklerine gore giderler

Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) ® 1.795.994 361.192
Saklama Ucretleri 180.397 40.747
Kurul Ucretleri 30.064 6.419
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 26.551 6.651
Denetim Ucretleri 16.148 10.219
Ilan Ucretleri 3.841 3.186
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 92.896 17.661
Toplam 2.145.891 446.075

) Yonetim Ucretlerinin 38.198 TL’si dénem icinde iliskili taraf disindaki diger kuruluslara 6denen tutarlardan
olusmaktadir (31 Aralik 2019: 6.005 TL dir).

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (Doviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS
Birim pay degeri 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Fon Net Varlik Degeri 187.618.107 42.703.435
Dolasimdaki Pay Sayisi 68.581.705 19.882.174
Birim Pay Degeri 2,735687 2,147825
Katilma belgeleri
hareketleri 2020 adet 2020 tutar (TL) 2019 adet 2019 tutar (TL)
Acilis 19.882.174 24.891.310 14.104.354 13.145.829
Satiglar 167.476.725 408.084.957 24.922.672 49.276.880
Geri Alglar (-) (118.777.194) (295.189.150)  (19.144.852,00) (37.531.399)
Ddnem sonu 68.581.705 137.787.117 19.882.174 24.891.310

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 187.618.107 TL tutarindadir (31
Aralik 2019: 42.703.435 TL).

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
32.018.865 TL artig tutarindadir (31 Aralik 2019: 6.866.432 TL artis).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
1 Ocak Itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Donem Bas) 42.703.435 24.091.522
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 32.018.865 6.866.432
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 408.084.957 49.276.880
Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-) (295.189.150) (37.531.399)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(D6nem Sonu) 187.618.107 42.703.435
11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 187.618.107 42.703.435
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 187.618.107 42.703.435
Fark -- --
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Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclari (Doviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT

1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Esas faaliyet gelirleri

Faiz Gelirleri 5.166.849 1.818.701
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmis Kar/ (Zarar) (548.582) (377.683)
Finansal Varliklara Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 8.687.227 3.770.513
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 20.859.262 2.100.976
Toplam 34.164.756 7.312.507

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

Esas faaliyetlerden diger giderler

Vergi Resim Harg vb. Giderler 86.551 4.913
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 359 611
Diger Giderler 5.986 12.137
Toplam 92.896 17.661

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla kur degisiminin

etkilerinin analizi Not 20’de sunulmustur.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde

Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.
TUREV ARAGCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclari (Doviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Finansal varhklar

Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal 163.428.732 39.703.740
Toplam 163.428.732 39.703.740
31 Aralik 2020
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Kamu Dig Borglanma Araglari 83.460.599 96.820.287
Ozel Sektor Dis Borglanma Araglari 61.120.746 66.608.445
Toplam 144.581.345 163.428.732
31 Arahk 2019
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Kamu D1s Bor¢lanma Araglart 33.078.252 33.106.218
Ozel Sektor Dis Borglanma Araglari 6.400.721 6.597.522
Toplam 39.478.973 39.703.740

31 Aralik 2020 tarihinde gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilan portfoylinde tutulan
kamu sektorii dis borglanma araglarimin yillik faiz oranlar %4,25 ile %11,88 arasindadir (31 Aralik 2019:
%3,25 ile %11,88 arasindadir), gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilan portfoyinde
tutulan 6zel sektor dis borglanma araclarinin yillik faiz oranlar1 %4,25 ile %8,13 arasindadir (31 Aralik
2019: %4,00 ile %7,63 arasindadir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lzerine odaklanmaktadir.
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20.

Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclari (Doviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz oran riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz oram riskine duyarlihig: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte ylkimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 128.493.988 33.106.218

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 34.934.744 6.597.522

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig: sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Fon’un analizlerine gore TL faizlerde %1
oraninda artiy veya azalis Olmasi durumunda, diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit
getirili menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerinde ve Fon’un net dénem kari/zararinda meydana gelen
etkiler agsagida sunulmustur.

31 Aralik 2020
Dénem Karina Net Varhk
Risk tlru Risk oram Risk yénu EtkKisi Degerine EtKisi
Faiz oram riski %1 Yukari (1.284.940) (1.284.940)
Asagi 1.284.940 1.284.940
31 Aralik 2019
Donem Karma Net Varhk
Risk turd Risk oram Risk y6nu Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari (331.062) (331.062)
Asagi 331.062 331.062

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirattigi
Turkiye'dedir.
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20.

Garanti Portféy Eurobond Borclanma Araclari (Déviz) Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar
Iligkili Diger Tliskili Diger Finansal Nakit ve Nakit

31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhiklar Benzerleri ) Diger ™ Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kaliman azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (*) -- -- -- 27.668.099 163.428.732 287.983 965.849 192.350.663
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis Kismi -- - - - - - - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- -- -- 27.668.099 163.428.732 287.983 965.849 192.350.663

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikligiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (<)

Net degerin teminat, vs ile givence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (<)

Net degerin teminat, vs ile givence altina alinmig kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

® Bankalar mevduatinin i¢inde 7.850 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

() Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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20.

Garanti Portfoéy Eurobond Borg¢lanma Araclar: (Déviz) Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devama)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar
Migkili Diger Tliskili Diger Finansal ~ Nakit ve Nakit

31 Aralik 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Benzerleri ) Diger ) Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (*) -- -- -- 2.985.849 39.703.740 79.691 146.446 42.915.726
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis Kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri -- -- -- 2.985.849 39.703.740 79.691 146.446 42.915.726

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diisiikligiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamig varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger diisiikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile Qiivence altina alinmug kismi
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

Deger diisiikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu
E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar

® Bankalar mevduatinin tiimi vadesiz hesaptan olugmaktadir.
) Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadur.
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20.

Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (Déviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmi

stir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kur riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasiligin1 ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz ahm/satim s6zlesmeleri
ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimluliklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Déviz Pozisyonu Tablosu Ve Ilgili Duyarlihk Analizi:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TL ABD TL ABD

Karsilig: Dolar: Avro  Karsihgi Dolar: Avro

Finansal Varliklar 163.428.732 21.899.922 103.599 39.703.740 6.447.300 211.161

Takas Alacaklar 7.658.243 1.032.192 -- -- -- --

Toplam 171.086.975 22.932.114 103.599 39.703.740 6.447.300 211.161

31 Aralik 2020
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci
Yabanci Yabanci Yabanci Paranin
Paranin Deger | Paranin Deger | Paramin Deger Deger

Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi | Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliliigi 17.014.253 (17.014.253) 17.014.253 | (17.014.253)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 17.014.253 (17.014.253) 17.014.253 | (17.014.253)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimliligu 94.445 (94.445) 94.445 (94.445)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 94.445 (94.445) 94.445 (94.445)
TOPLAM (3+6) 17.108.698 (17.108.698) 17.108.698 | (17.108.698)

31 Aralik 2019

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci Yabanci Yabanci Paranin
Paranin Deger | Paranin Deger | Paranin Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi | Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligi 3.829.696 (3.829.696) 3.829.696 | (3.829.696)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.829.696 (3.829.696) 3.829.696 | (3.829.696)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimliliigi 140.678 (140.678) 140.678 (140.678)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 140.678 (140.678) 140.678 (140.678)
TOPLAM (3+6) 3.970.374 (3.970.374) 3.970.374| (3.970.374)
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20.

Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (Déviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yikumluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yikumltliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tlrev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
goOstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yukimlulukleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikiimlilikler Uzerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 5

Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil yildan

31 Aralik 2020 degeri  cikislar toplam kisa arasi arast  uzun
Turev Olmayan Finansal

Yikiamlalakler 4.732.556 4.732.556 4.732.556 -- -- --

Diger Borclar 4.732.556 4.732.556 4.732.556 -- -- --

Sozlesmeye 5

Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil yildan

31 Aralik 2019 degeri  cikislar toplami kisa arasi aras1 __ uzun
Turev Olmayan Finansal

Yukumlalakler 212.291 212.291 212291 -- -- --

Diger Borglar 212.291 212.291  212.291 -- -- --

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak lizere diger finansal varliklarin ger¢cege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine
yaklastigi 6ngorilmektedir.

Borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart
esas alinir.
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Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (Déviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (devami)

Finansal Yukumlialikler

Takas borglar1, yonetim (creti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak zere finansal yukimluliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitl degerlerinden 6nemli olgiide farklilik

gOstermeyecegi varsayilmaistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergcege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimlilukler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yikimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada godzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da ylikiimliiligiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Kamu Dis Borglanma Araglar: 15.968.734  80.851.553 -- 96.820.287
Ozel Sektor Dis Bor¢lanma Araglari 66.608.445 -- -- 66.608.445
Toplam 82.577.179  80.851.553 -- 163.428.732
31 Arahlik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Kamu Dis Borglanma Araglar: 28.052.162 5.054.056 -- 33.106.218
Ozel Sektor Dis Bor¢lanma Araglari -- 6.597.522 -- 6.597.522
Toplam 28.052.162  11.651.578 -- 39.703.740

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (Déviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Bankalar 287.983 79.691
Vadesiz Mevduat 7.850 79.691
Vadesi U¢ Aydan Kisa Vadeli Mevduatlar ©) 280.133 --

Teminata Verilen Nakit Ve Nakit Benzerleri 965.849 146.446

Nakit ve nakit benzerleri 1.253.832 226.137

) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Fon’un vadeli mevduatlarinm faiz oram1 %17,40 olup, vadesi 4 Ocak

2021°dir(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde nakit akis
tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.253.832 226.137
Ters Repo Alacaklart 20.009.856 2.985.849
Teminata Verilen Nakit Ve Nakit Benzerleri ¢ (965.849) (146.446)
Faiz Tahakkuklar1 (133) --
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 20.297.706 3.065.540

) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo alacaklarinin faiz oran1 %17,97 olup, vadesi 4 Ocak 2021°dir
(31 Aralik 2019: faiz oran1 aralig1 %9,00 ile %11,25 olup, vadesi 2 Ocak 2020’dir).

() 31 Aralik 2020 tarihinde Vadeli Islem Opsiyon Sézlesmeleri icin borsaya verilen nakit teminatlar 965.849
TL’dir (31 Aralik 2019: 146.446 TL).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hikumlerine uygun olarak ydratilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
ylrUtilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, Tirkiye Cumhuriyeti
Hazinesinin ihrag ettigi doviz cinsi dis bor¢lanma araglarina (Eurobond) ve Tiirk 6zel sektor sirketlerinin
yurtdisinda ihrag ettigi doviz cinsi dis bor¢glanma araglarina (Eurobond) yatirilacaktir. Fon gelismis ve/veya
gelismekte olan piyasalarda ABD Dolart ve Euro cinsinden ihra¢ edilen kamu ve/veya 0zel sektor
bor¢lanma araglarina da yatirnm yapabilir. Ancak, fon portfoytine fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda yabanci borglanma araglari dahil edilebilir.
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Garanti Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclar: (Déviz) Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGCIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devam)

Fon opsiyon saticist olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz. Fon yurt disinda borsa disi repo
sozlesmelerine taraf olabilir ve yurtdisi bankalarda mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portf0ytnde yer alabilecek varlik ve islemler icin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesinin ihrag ettigi doviz cinsi dis borglanma
araglar1 (Eurobond) ve Tiirk 6zel sektor sirketlerinin yurtdiginda ihrag ettigi

doviz cinsi dis borglanma araglar1 (Eurobond) 80 100
Yabanci Kamu / Ozel Sektor Borglanma Araglart - 20
Ters Repo Islemleri - 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri - 20
Vadeli Mevduat (TL-Ddviz) - 10
Yurtdis Borsa Dis1 Repo Islemleri -- 10
Yurtdis1 Bankalarda Mevduat/Katilma Hesaplari - 10

Fon portfoytne riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla fonun tiirline ve yatiim stratejisine uygun
olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri ve forward s6zlesmeleri) dahil edilebilir.

Fonun karsilastirma olguti %85 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi + %5 BIST-KYD Eurobond
EUR (TL) Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi olarak belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fon tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
dovize dayali turev araclar (vadeli islem sozlesmeleri ve forward sozlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan iglemlerin pozisyonlariin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashiginda
yer alan sinirlamalara uyulur.

Portfoye borsa disindan repo/ters repo soézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerin
vadesi 90 guni agsmayacaktir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféytine
dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek (izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari,
faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta aciklanir ve Kurula bildirilir.

Portfoye dahil edilen yabanc1 yatirim araglarmi tamtic1 genel bilgiler: Fon portféytinde, G20 Uyesi Ulkeler
ile Gelismekte Olan Ulkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu Ulkelerin
borsa ve piyasalarinda islem goren sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfdyiindeki varliklar sdzlesme cercevesinde istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon suresi ve tutar:

Fon, 30 Kasim 2015 tarihinde kurulmus olup Fon i¢ tiiziigiine gore Fon siiresizdir.
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Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

GARANTIi PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU
31 Aralik 2020 Tarihli

) . Nominal Faiz|Faiz Nominal Deger .. ) Satin Alis  |Ig¢ Iskonto Borsa Repo Teminat Tutar1  |GUNIUK Birim |Toplam Deger/Net |Grup Toplam

Sermaye Piyasast Aract hraget Vade ISIN Kodu Orani Odeme  [(1) Birim Alis Fiyatt (2) Tarihi (3)  [Oram Sozlesme |(5) Deger Varlik Degeri (%) (%)

A.BORCLANMA ARACLARI

A.1l. OZEL SEKTORU BORCLANMA ARACLARI

Ozel Sektorii Dis Bor¢lanma Araci
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 20.04.2021 USM8931TAAT71 6,25% 2 440.000,00 100,78| 02.11.2020 0,00 102,56 3.348.118 2,05 1,81
Akbank T.A.S. 31.03.2025 XS1210422074 5,13% 2 1.000.000,00 93,25 24.09.2020 0,00 102,55 7.608.951 4,66 4,12
Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. 24.10.2023 XS1496463297 5,38% 2 500.000,00 95,60 21.09.2020 0,00 101,98 3.783.223 2,31 2,05
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 21.04.2022 XS1508390090 5,50% 2 200.000,00 94,90( 26.01.2017 0,00 102,53 1.521.418 0,93 0,82
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 21.04.2022 XS1508390090 5,50% 2 200.000,00 96,05( 01.02.2017 0,00 102,53 1.521.418 0,93 0,82
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 27.10.2021 XS1508914691 5,50% 2 200.000,00 99,50 02.11.2020 0,00 102,05 1.514.359 0,93 0,82
Yap1 Ve Kredi Bankas1 A.S. 24.02.2022 XS1571399754 5,75% 2 1.000.000,00 100,58| 16.10.2020 0,00 103,54 7.681.750 4,70 4,16
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 16.03.2023 XS1576037284 5,88% 2 400.000,00 103,50 23.01.2020 0,00 105,49 3.130.785 1,92 1,70
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 25.04.2024 XS1578203462 6,13% 2 400.000,00 102,64| 22.01.2020 0,00 103,16 3.061.464 1,87 1,66
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 25.04.2024 XS1578203462 6,13% 2 404.000,00 94,69 06.11.2020 0,00 103,16 3.092.079 1,89 1,67
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 29.03.2027 XS1584113184 7,63% 2 300.000,00 101,46 21.04.2017 0,00 100,03 2.226.396 1,36 1,21
Yap1 Ve Kredi Bankas1 A.S. 21.06.2024 XS1634372954 5,85% 2 800.000,00 95,80( 18.09.2020 0,00 102,18 6.064.962 3,71 3,28
Yap1 Ve Kredi Bankas1 A.S. 21.06.2024 XS1634372954 5,85% 2 500.000,00 95,50 09.11.2020 0,00 102,18 3.790.601 2,32 2,05
Tiirkiye fhracat Kredi Bankas1 A.S. 18.09.2022 XS51684378208 4,25% 2 345.000,00 96,16 21.09.2020 0,00 100,74 2.578.704 1,58 1,40
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 30.01.2023 XS1760780731 5,75% 2 500.000,00 101,86| 22.01.2020 0,00 103,40 3.835.952 2,35 2,08
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 30.01.2023 XS1760780731 5,75% 2 300.000,00 97,71 21.09.2020 0,00 103,40 2.301.571 1,41 1,25
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 30.01.2023 XS1760780731 5,75% 2 800.000,00 97,78 06.11.2020 0,00 103,40 6.137.524 3,76 3,32
Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. 03.05.2024 XS1814962582 6,13% 2 300.000,00 97,22 06.07.2020 0,00 103,44 2.302.473 1,41 1,25
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 28.03.2024 XS1970705528 8,13% 2 293.000,00 106,96 16.01.2020 0,00 109,14 2.372.499 1,45 1,28
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 28.03.2024 XS1970705528 8,13% 2 400.000,00 102,48| 26.10.2020 0,00 109,14 3.238.906 1,98 1,75
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 23.01.2025 XS2100270508 6,00% 2 200.000,00 95,22| 06.07.2020 0,00 103,44 1.534.943 0,94 0,83
Akbank T.A.S. 06.02.2026 XS2131335270 7,86% 2 200.000,00 100,29| 26.10.2020 0,00 109,23 1.620.870 0,99 0,88

ARA GRUP TOPLAM 9.682.000,00 74.268.965| 45,45 40,21

Valorlii Ozel Sektorii Dis Bor¢lanma Araci
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 27.10.2021 XS150891469120210104 5,50% 2 -200.000,00 102,02| 04.01.2021 0,00 102,12 -1.515.266 -0,93 -0,82
Yap1 Ve Kredi Bankas1 A.S. 24.02.2022 XS157139975420210104 5,75% 2 -400.000,00 103,58| 04.01.2021 0,00 103,60 -3.074.596 -1,88 -1,66
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 30.01.2023 XS176078073120210104 5,75% 2 -400.000,00 103,46 04.01.2021 0,00 103,47 -3.070.658 -1,88 -1,66

ARA GRUP TOPLAM -1.000.000,00 -7.660.520 -4,69 -4,14

B. 1.KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI

Kamu Sektorii Dis Bor¢lanma Araci
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 15.01.2030 US900123AL40 11,88% 2 1.455.000,00 135,41| 15.06.2020 0,00 151,52 16.357.165 10,01 8,86
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 05.02.2025 US900123AW05 7,38% 2 400.000,00 108,02| 10.01.2020 0,00 114,77 3.406.232 2,08 1,84
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligt 05.03.2038 US900123BB58 7,25% 2 5.000,00 118,92 06.10.2016 0,00 115,14 42.712 0,03 0,02
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 30.03.2021 US900123BH29 5,63% 2 4.000,00 100,41| 06.03.2017 0,00 102,31 30.364 0,02 0,02
T.C. Basgbakanlik Hazine Miistesarlig 16.04.2043 US900123CB40 4,88% 2 100.000,00 84,86| 27.02.2020 0,00 88,97 660.101 0,40 0,36
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 22.03.2024 US900123CF53 5,75% 2 150.000,00 102,14 20.11.2019 0,00 106,98 1.190.611 0,73 0,64
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 22.03.2024 US900123CF53 5,75% 2 200.000,00 88,00/ 07.04.2020 0,00 106,98 1.587.482 0,97 0,86
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 22.03.2024 US900123CF53 5,75% 2 3.000.000,00 104,89| 16.12.2020 0,00 106,98 23.812.223| 14,57 12,89
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 14.04.2026 US900123CJ75 4,25% 2 20.000,00 96,15 01.06.2017 0,00 100,21 148.701 0,09 0,08
T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlig1 09.10.2026 US900123CK49 4,88% 2 100.000,00 99,70 31.05.2017 0,00 102,49 760.391 0,47 0,41
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 17.02.2028 US900123CP36 5,13% 2 600.000,00 94,98| 16.12.2019 0,00 103,39 4.602.568 2,82 2,49
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 24.10.2028 US900123CQ19 6,13% 2 400.000,00 100,53| 13.12.2019 0,00 107,97 3.204.273 1,96 1,74
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 24.10.2028 US900123CQ19 6,13% 2 1.000.000,00 105,29| 07.02.2020 0,00 107,97 8.010.682 4,90 4,34
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 26.04.2029 US900123CT57 7,63% 2 100.000,00 112,84 22.01.2020 0,00 117,10 868.827 0,53 0,47
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 10.08.2024 US900123CV04 6,35% 2 260.000,00 106,28| 28.01.2020 0,00 109,98 2.121.522 1,30 1,15
T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlig 10.08.2024 US900123CV04 6,35% 2 800.000,00 106,38| 20.02.2020 0,00 109,98 6.527.760 3,99 3,54
T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlig1 14.11.2024 US900123CW86 5,60% 2 100.000,00 102,16 27.02.2020 0,00 105,74 784.547 0,48 0,42
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 14.11.2024 US900123CW86 5,60% 2 300.000,00 99,00| 05.06.2020 0,00 105,74 2.353.640 1,43 1,28
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 14.11.2024 US900123CW86 5,60% 2 600.000,00 99,15 28.07.2020 0,00 105,74 4.707.280 2,88 2,55
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 14.11.2024 US900123Cw86 5,60% 2 200.000,00 98,15| 10.09.2020 0,00 105,74 1.569.093 0,96 0,85
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 13.03.2025 US900123CX69 4,25% 2 770.000,00 99,10 13.02.2020 0,00 101,70 5.810.212 3,56 3,15
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 14.10.2025 US900123CZ18 6,38% 2 300.000,00 100,20 14.10.2020 0,00 109,61 2.439.817 1,48 1,32
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 14.10.2025 US900123CZ18 6,38% 2 200.000,00 99,27 15.10.2020 0,00 109,61 1.626.545 1,00 0,88
T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlig1 14.10.2025 US900123CZ18 6,38% 2 200.000,00 99,59 16.10.2020 0,00 109,61 1.626.545 1,00 0,88
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 14.10.2025 US900123CZ18 6,38% 2 200.000,00 98,34 03.11.2020 0,00 109,61 1.626.545 1,00 0,88
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 12.11.2021 XS0993155398 4,35% 1 100.000,00 101,21| 04.02.2016 0,00 103,60 944.450 0,58 0,51

ARA GRUP TOPLAM 11.564.000 96.820.287| 59,24 52,43

GENEL TOPLAM 20.246.000 163.428.732| 100,00 88,50

C. TUREV ARACLAR

Tlrev Teminat

31.12.2020 VIOP-TL 0,00% 965.849,00 0,00] 31.12.2020 0,00 0,00 965.849( 100,00 0,52

GENEL TOPLAM 965.849 965.849| 100,00 0,52

C. DIGER VARLIKLAR

Ters Repo
Borsa Istanbul A.S. 04.01.2021 TRT280628T18 17,97% 0| 18.035.447,67 147,25| 31.12.2020 19,65 12.223.860,00 147,33 18.008.870( 90,00 9,75
Borsa Istanbul A.S. 04.01.2021 TRT280628T18 17,97% 0 2.003.938,63 147,25| 31.12.2020 19,65 1.358.210,00 147,33 2.000.986| 10,00 1,08

TOPLAM 20.039.386,30 20.009.856( 100,00 10,83

Mevduat
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 04.01.2021 VADELI/TL 17,40% 280.534,00 280000,00 31.12.2020 280.133| 100,00 0,15

GENEL TOPLAM 280.534,00 280.133| 100,00 0,15

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 41.531.769,30 184.684.570 100,00

GARANTI PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU
31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)
) . Nominal Faiz|Faiz Nominal Deger .. ) Satin Alis  |I¢ Iskonto Borsa Repo Teminat Tutar1  |GUnlik Birim |Toplam Deger/Net |Grup Toplam

Sermaye Plyasasi Aract hrager Vade ISIN Kodu Orani Odeme _ [(1) Birim Alis Fiyatt (2) Tarihi (3)  [Oram Sozlesme |(5) Deger Varlik Degeri (%) (%)

A.BORCLANMA ARACLARI

A.1l. OZEL SEKTORU BORCLANMA ARACLARI

Ozel Sektorii Dis Borg¢lanma Araci
Yap1 Ve Kredi Bankas1 A.S. 22.01.2020 XS0874840688 4,00% 2 200.000,00 95,75 31.01.2017 0,00% 101,93 1.210.941| 18,35 2,83
Yap1 Ve Kredi Bankas1 A.S. 22.01.2020 XS0874840688 4,00% 2 200.000,00 99,55 18.01.2018 0,00% 101,93 1.210.941 18,35 2,83
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 21.04.2022 XS1508390090 5,50% 2 200.000,00 94,90( 26.01.2017 0,00% 102,55 1.218.249( 18,47 2,84
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 21.04.2022 XS1508390090 5,50% 2 200.000,00 96,05 01.02.2017 0,00% 102,55 1.218.249( 18,47 2,84
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 29.03.2027 XS1584113184 7,63% 2 300.000,00 101,69| 21.04.2017 0,00% 97,59 1.739.141 26,36 4,06

ARA GRUP TOPLAM 1.100.000,00 6.597.522( 100,00 15,40

B. 1.KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI

Kamu Sektorii Dis Bor¢lanma Araci
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 15.01.2030 US900123AL40 11,88% 2 40.000,00 146,88| 19.01.2016 0,00 148,75 353.419 1,07 0,83
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 17.03.2036 US900123AY60 6,88% 2 25.000,00 117,53| 22.08.2016 0,00 105,38 156.496 0,47 0,37
T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlig1 17.03.2036 US900123AY60 6,88% 2 200.000,00 103,60 07.02.2017 0,00 105,38 1.251.968 3,78 2,92
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligt 05.03.2038 US900123BB58 7,25% 2 5.000,00 120,01 06.10.2016 0,00 108,91 32.347 0,10 0,08
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 30.03.2021 US900123BH29 5,63% 2 4.000,00 101,23| 06.03.2017 0,00 104,48 24.823 0,07 0,06
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 14.01.2041 US900123BJ84 6,00% 2 60.000,00 100,16 07.12.2017 0,00 96,29 343.166 1,04 0,80
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 14.01.2041 US900123BJ84 6,00% 2 300.000,00 95,27 21.11.2019 0,00 96,29 1.715.829 5,18 4,01
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 25.03.2022 US900123BY51 5,13% 2 100.000,00 102,29| 17.08.2016 0,00 103,87 616.999 1,86 1,44
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 26.09.2022 US900123BZ27 6,25% 2 74.000,00 105,32| 18.08.2016 0,00 106,26 467.061 1,41 1,09
T.C. Basbakanlik Hazine Miustesarlig1 26.09.2022 US900123BZ27 6,25% 2 97.000,00 102,10{ 19.01.2017 0,00 106,26 612.228 1,85 1,43
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 23.03.2023 US900123CA66 3,25% 2 125.000,00 95,00| 24.08.2016 0,00 97,10 720.954 2,18 1,68
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 16.04.2043 UsS900123CB40 4,88% 2 500.000,00 83,42 24.12.2019 0,00 83,81 2.489.145 7,52 5,81
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 22.03.2024 US900123CF53 5,75% 2 150.000,00 103,02| 24.02.2016 0,00 104,01 926.718 2,80 2,16
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 22.03.2024 US900123CF53 5,75% 2 200.000,00 103,68 20.11.2019 0,00 104,01 1.235.625 3,73 2,88
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 17.02.2045 US900123CG37 6,63% 2 200.000,00 106,29| 07.12.2017 0,00 101,08 1.200.832 3,63 2,80
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 14.04.2026 US900123CJ75 4,25% 2 30.000,00 93,88 14.01.2016 0,00 94,40 168.217 0,51 0,39
T.C. Basbakanlik Hazine Miustesarlig1 14.04.2026 US900123CJ75 4,25% 2 30.000,00 93,70 25.01.2016 0,00 94,40 168.217 0,51 0,39
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 14.04.2026 US900123CJ75 4,25% 2 26.000,00 94,50| 09.02.2016 0,00 94,40 145.788 0,44 0,34
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 14.04.2026 US900123CJ75 4,25% 2 134.000,00 99,70 18.08.2016 0,00 94,40 751.368 2,27 1,75
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 14.04.2026 US900123CJ75 4,25% 2 200.000,00 96,15 01.06.2017 0,00 94,40 1.121.445 3,39 2,62
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 09.10.2026 US900123CK49 4,88% 2 200.000,00 94,00| 08.03.2017 0,00 96,82 1.150.191 3,47 2,69
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 09.10.2026 US900123CK49 4,88% 2 400.000,00 99,70 31.05.2017 0,00 96,82 2.300.381 6,95 5,37
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 25.03.2027 US900123CL22 6,00% 2 200.000,00 104,54| 12.05.2017 0,00 103,13 1.225.212 3,70 2,86
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 11.05.2047 US900123CMO05 5,75% 2 100.000,00 98,25 11.05.2017 0,00 89,58 532.091 1,61 1,24
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 11.05.2047 US900123CMO05 5,75% 2 200.000,00 98,29| 18.10.2017 0,00 89,58 1.064.182 3,21 2,48
T.C. Basgbakanlik Hazine Miistesarlig 17.02.2028 US900123CP36 5,13% 2 600.000,00 96,67| 16.12.2019 0,00 97,79 3.485.357| 10,53 8,14
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 24.10.2028 US900123CQ19 6,13% 2 200.000,00 96,25 24.10.2019 0,00 102,58 1.218.596 3,68 2,84
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 24.10.2028 US900123CQ19 6,13% 2 400.000,00 101,43| 13.12.2019 0,00 102,58 2.437.192 7,36 5,69
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 23.12.2023 US900123CR91 7,25% 2 200.000,00 107,07| 16.12.2019 0,00 108,50 1.288.992 3,89 3,01
T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlig 26.04.2029 US900123CT57 7,63% 2 100.000,00 103,14| 26.03.2019 0,00 112,13 666.059 2,01 1,55
T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlig1 14.11.2024 US900123CW86 5,60% 2 300.000,00 101,91 21.11.2019 0,00 102,61 1.828.548 5,52 4,27
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligt 18.05.2020 XS0503454166 5,13% 1 100.000,00 101,94 22.11.2016 0,00 105,00 699.495 2,11 1,63
T.C. Basgbakanlik Hazine Miistesarlig 12.11.2021 XS0993155398 4,35% 1 100.000,00 102,42 04.02.2016 0,00 106,16 707.281 2,14 1,67

GENEL TOPLAM 5.600.000 33.106.218 100 77

C. TUREV ARACLAR

Tlrev Teminat

31.12.2019 VIOP-TL 0,00% 146.446 0,00| 31.12.2019 0,00 0,00 146.446| 100,00 0,34

GENEL TOPLAM 146.446 146.446| 100,00 0,34

C.DIGER VARLIKLAR

Ters Repo
Borsa Istanbul A.S. 02.01.2020 TRT120325T12 11,25% 0 2.501.541,10 85,19 31.12.2019 0,12 85,21 2.500.762| 84,00 5,84
Borsa Istanbul A.S. 02.01.2020 TRT130520T14 9,00% 0 485.239,18 85,09 31.12.2019 0,12 85,10 485.088| 16,00 1,13

GENEL TOPLAM 2.986.780,28 2.985.849| 100,00 6,97

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 9.833.226,28 42.836.036 100,00




A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) ihtiyatlar

d) Krediler

¢) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Kaulma_Payl/Pay Say1s )
Yatirim Fonlari I¢in Kurucu Tarafindan Iktisap

GARANTI PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU
31 Aralik 2020 Tarihl
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

(Tium tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Rad D imden Gegmis Bag D imden Ge¢mis
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
184.684.570 100,00 98,44 42.836.036 100,00 100,31
7.850 100,00 0,00 79.691 100,00 0,19
7.850 100,00 0,00 79.691 100,00 0,19
7.658.243 100,00 4,08 - - -
7.658.243 100,00 4,08 - - -
4.732.556 100,00 2,52 212.292 100,00 0,50
236.798 5,00 0,13 42.850 20,18 0,10
4.495.758 95,00 2,40 169.442 79,82 0,40
187.618.107 100,00 100,00 42.703.435 100,00 100,00
10.000.000.000 10.000.000.000
9.929.770.297 9.980.044.620
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