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Garanti Portfoy Altin Katilim Fonu’nun yatirnrm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere
iligkin rapor

Garanti Portféy Altin Katilim Fonu’nun (“Fon”) 18 Mart — 30 Haziran 2024 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 18 Mart — 30 Haziran 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

18 Mart — 30 Haziran 2024 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS) uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamigtir.
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GARANTI PORTFOY ALTIN KATILIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18.03.2024

28.06.2024 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 177.006.304
Birim Pay Degeri (TRL) 1,121703
Yatinmai Sayisi 2.888
Tedavil Orani (%) 1,58%

Portféoy Dagilimi

Kiymetli Maden 99,54%
Vadeli Mevduat 0,46%
Toplam 100,00%

Siniflandirma: Acik

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amac

Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda genan Tanfer
islem goren altin ve altina dayal sermaye piyasasi araglarina, altin endeksini takip
etmek Uzere kurulu yerli/yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarina ve altina
dayali katilma hesaplarina yatirm yaparak getiri elde etmektir.

Serkan Sarag
Hakan Cinar

Miige Dagistan Mugalog|
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet ¢ —ooean Mugalog

Turgut Glrbiz
Mehmet Kapudan
Hayri Batur

Olcay Karabina
Ogeday Giirbiiz
Toygar Sekmen

Ali Dartanel

Faruk Demirkol
Ahmet Yetkin Sesen
Behliil Katas

Yatinnm Stratejisi

Fon portféyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Fon'un yatirim stratejisi:
Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda islem géren altin ve altina
dayali sermaye piyasasi araglarina, altin endeksini takip etmek tizere kurulu yerli/yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylarina ve altina dayali katiima hesaplarina yatirilir. Fon, portféy yatinmlarinda ve yaptigi tim
islemlerde uluslararasi katilim finans ilkelerine uyumlulugu gozetir. Fonun uluslararasi katilim finans ilkelerine
uyumlulugu Ttrkiye Finans Katim Bankasi A.S. Danisma Komitesi'nden hizmet alinarak saglanir. Fon
portféyiiniin katilim finans ilkelerine uygunlugu, Danisma Komitesi tarafindan icazet Belgesi ile tevsik
edilecektir.Fon portfdyiine altin ve altina dayall para ve sermaye piyasasi araglarinin yani sira BIST tarafindan
hesaplanan katiim endekslerindeki ortaklik paylari, katiima hesaplari, tek tarafi baglayici vaad s6zlesmeleri, kamu
ve/veya 0Ozel sektor kira sertifikalari ve Kurulca uygun gorilen diger faize dayall olmayan para ve sermaye
piyasasi araglari alinabilir.[Hn ters repo, repo, faize dayall vadeli islem, opsiyon, varant, ve buna benzer faiz
getirisi olan islemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektor borglanma araglari
alinmaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, vaad s6zlesmelerinin ve diger menkul
kiymetlerin degerinde ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon
portfoyline altin ve/veya diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilmesi halinde, bunlarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyliin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.b- Kur Riski: Fon portféytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir. - Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik
Urtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay! miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar payi orani
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.d- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portféytine kira sertifikasi
dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Kargi Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yukumldluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénusturilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine Danisma Komitesinin onay verdigi ileri valérli kira
sertifikasi ve altin alim islemlerinin dahil edilmesi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yOnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.ZJ Korelasyon
Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Katilim Finans
Tlkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine uygun olarak fon portféyiine dahil edilen bir
finansal varligin, daha sonra s6z konusu katiim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda fon
portféylinden belirli bir stire igerisinde gikartilmasi riskini ifade etmektedir.11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal,
zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun
itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 12) Baz Riski: Fonun iginde
yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farklihgi
degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem sézlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen
zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger'in sdzlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.13) islemin Sonuglandirilamamasi
Riski: Olaganusti kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gékmenin yarattigi
risktir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma
Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam
Getiri (%)

Bilgi
Rasyosu

YILLAR

2024 (***) 12,170% 6,609% 9,830% 2,377% 1,7068% 0,0501 177.006.303,62

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
(***) Iigili veriler 18.03.2024 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.nin %100 oraninda
istirakidir. Sirket'in ana faaliyet konusu SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirm ortakliklarinin, 28/3/2001
tarihli ve 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmug yabanci
kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanhdi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima paylari dahil
olmak (izere fon katlma paylari ile dedisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatinm kuruluglarinin
portféy yonetimi hizmeti kapsaminda 30.06.2024 tarihi itibariyla 40 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 116 adet Yatirim Fonu ve 1 adet Yatinm Ortakligi portfoyi yonetmektedir.
Toplam yonetilen varlik biiylikligi 30.06.2024 tarihi itibariyla 431 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 18.03.2024 - 28.06.2024 doneminde net %12,17 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma &lgiitiiniin getirisi ayni ddnemde %6,61 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %5,56 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

18.03.2024 - 28.06.2024 doneminde : Z‘:;f?{oz;*éeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,554706% 818.811,38
Denetim Ucreti Giderleri 0,008808% 13.001,04
Saklama Ucreti Giderleri 0,076415% 112.797,06
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,020841% 30.764,21
Kurul Kayit Ucreti 0,006344% 9.365,07
Diger Faaliyet Giderleri 0,136918% 202.107,60
Toplam Faaliyet Giderleri 1.186.846,36

Ortalama Fon Portfoy Degeri 147.611.718,62

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,804033%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

E——

18.03.2024-... %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL + %90 BIST-KYD Altin Fiyat Adirlikli Ortalama

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

18.03.2024 - 28.06.2024 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 24,27%
BIST 30 ENDEKSI 26,80%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 15,67%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 12,00%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 11,57%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 14,53%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16,42%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 9,26%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 4,53%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 12,68%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKS] 15,52%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7,10%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 12,00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16,27%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 9,78%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 14,35%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 6,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 5,50%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 1,80%
Dolar Kuru 1,80%
Euro Kuru -0,02%

Net Basit Getiri 12,17%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,81%
Azami Toplam Gider Orani 2,19%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,81%

Briit Getiri 12,98%



