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Garanti Portray Yonetimi A.~.
Kallhm ~emsiye Fonu

MADDE 1. ~emsiyc Fon'un Kurulu~ Amaci ve Sliresi

1.1. Garanti Portfliy Yonelimi A.~. tlirafmdan 6362 saYlh Sermaye Piyasasl Kanunu 'nun 52. ve
53. maddelerine dayamlarak ve bu i~ltizilk hilkUmlcrine gore yOnelilmek lIzere lasarruf
sahiplerinden katllma payIan ka~lh~mda loplanan paralarla. tasarruf sahipleri hesabma, inan~h
mUlkiyet esaslarma gore, serrnaye piyasasl mevzuatmda belirlenen varhk ve/veya i~lcmlcrden
olu~an portfliylcri i~letmek amaclyla Garanti PortfOy Yonetimi A.S. Katlhm Semsiye Fonu
kurulmu~tur.

1.2. Semsiye Fon, bu i~tOzUkkapsammda katJlma paylan ihra~ edilen fonlardan olu~makladlr.

1.3. Semsiye Fon sOresiz olarak kurulmu~tur.

1.4. Su i~ltizUkte ge~en;

:11-14.2 saYlh Yatlnm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarma IIi~kin
Teblig'ini,
:6362 saYlh Sermaye Piyasasl Kanunu'nu,
:Kamuyu Aydmlatma Platformu'nu,
: Ganmti PonfOy Yonetimi A.S.'yi,
:Sermaye Piyasasl Kurulu'nu,
:Mcrkezi Kayll Kurulu~u A.S.'yi,
:Semsiye Fon'a bagh olarak ihra~ edilen fonlarm sermaye piyasasl
mevzuat, kapsammda portfOy saki am a hizmetini yOrUten kurulu~u,
:I11-55.1 saYlh portray YOnetim Sirketleri ve Su Sirkellerin
Faaliyetlerinc ili~kin Esaslar Tebligi'ni,
:Garanti PortfOy Yonetimi A.S. Katlhm Semsiye Fonu'nu,
:111-52.1 saYlh Yattrlm Fonlarma Ili~kin Esaslar TebJigi'ni,
:Fonlarm ponfOy yonetimi faaliyetini yUrUten ve PYS Tebligi
hukOmlerine gore kurulan portfOy yonctim ~irketi'ni
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1.5. Su i~tOzUk, katJlma pay' sahipleri ile kurucu, portfliy saklaYlclsl ve yonetici arasmda fon ••••••••
portfOyOnUn inan~h mUlkiyet esaslanna gore i~lctilmesini, Kanun'un 56 nCImaddcsi mda
~a~lan~~sml, vckalet. akdi hUkUmlerine gore yonetimini konu alan ge~1 i~~{e' _ I i~e I ••••••
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Unvam; Garanti Portfay Yiinetimi A.S.
Merkez Adresi; Cengiz Topel Cad. No:39 Kat2
34337 Be~ikta~/istanbul
Internet Sitesi: www.gpy.com.tr

2.3. Yonetici/leri'nin;
Unvam; Garanti Portfay Yiinetimi A.S.
Merkez Adresi; Cengiz Topel Cad. No:39 Kat2
34337 Be~ikta~/istanbul
internet Sitesi: WWW.gpy.com.tr

2.4. Portftjy SaklaYlclsl Kurulu~un:
Unvam; T. Garanti Bankasl A.S.
Merkez Adresi; Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Be~ikta~tstanbul
Internet Sitesi: www.garantLcom.tr

MADDE 3. Semsiye Fon'a Bagh Fonlarm thra~ Edilmesi

3.1. Semsiye ton'a bagli fonlarm katilma paylan halka arz edilir veya belirli ki~i ve/veya
kurulu~lara tahsisli olarak satlilr.

3.2. Semsiye Fon'a bagll her bir fonun katilma paYI ihraci i,in, Kurulca belirlenen standartlara
uygun olarak hazlrlanan izahname ve yatlrlmci bilgi formu ile Kurulca istenen diger bilgi ve
belgelerle birlikte Kurucu tarafmdan Kurul'a ba~vurulur.

3.3. Katllma paylan kar~lligl yatlrlmcllardan toplanan para ve diger varllklar takip eden i~ gOnO
izahnamede belirlenen varliklara ve i~lemlere yatlrllir.

3.4. Kalilma paylarmm itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak lUtulur. KatJlma paylan.
Semsiye Fon'a bagli fonlar itibariyle kaydi olarak MKK nezdinde mU~teri bazmda izlenir.
KalJlma paylan bastlrllamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.5. KatJlma pay' i~lemleri gOnlOkolarak MKK'ya bildirilir.

3.6. KatJlma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her mO~terinin kimlik bilgileri ve buna bagli
hesap kodlan ile fon bazmda takip edilir.

MADDE 4. Semsiye Fon'a Bagh Fonlarm Saklanmasma ve Malvarhgmm Aynhgm
Esaslar

4.1. Semsiye Fon'a bagli her bir fonun tOm varhk ve yOkOmlOiOkleri birbirinden
Kurucu ile Portfay SaklaYlclsmm malvarhgmdan ayndlr.
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nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat g6sterilemez vc rehnedilemez. $emsiye Fon'a
bagh fonlann malvarllgl Kurucunun ve Portfiiy SaklaYlclsmm y6netiminin veya denetiminin
kamu kurumlarona devredilmesi halinde dahi ba~ka bir ama~la tasarruf edilemez. kamu
alacaklarmm tahsili amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, Uzerine ihtiyati tedbir konuJamaz
ve iflas masasma dahil edilemez.

4.3. $emsiye Fon'a bagh fonlarm portfiiylerindeki varhklaron, Kurul'un portfiiy saklama
hizmetine ili~kin dilzenlemeleri ~er~evesinde Portfiiy SaklaYlclsl nezdinde saklanmasl
zorunludur. Saklamaya i1i~kin olarak Kurul'un ilgili diger dUzenlemelerinde yer alan esaslar
sakhdlr.

4.4. Kurucunun il~ilncil ki~ilere alan bor~lan ve yUkUmlillilkleri ile $emsiye Fon'a bagh fonlann
aynl O~Uncilki~i1erden alan alacaklan birbirlerine kar~1mahsup edilemez.

MADDE S- Semslye Fon'a Bagh Fonlarm Yonetimine ili~kin Esaslar i1e Yonetici'nin
Tab! Oldugu i1keler

5.1. Kurucu, $emsiye Fon'a bagli fonlann katJima pay I sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde
temsili, y6netimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin bu i~tUzilk ve fon izahnameleri
hUkUmlerinc uygun olarak yUrUttilmesinden sorumludur. Kurucu $emsiye Fon'a bag Ii fonlara ait
varhklar Uzerinde kendi adma ve fan hesablna mevzuat ve bu i~tUzOge uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir.

5.2. Fonu temsil ve ilzama Kurucu'nun y6netim kurulu yetkilidir. Yonetim kurulu bu yetkisini
bir veya daha fazla murahhas Uycye veya mUdOrolarak O~OncUki~ilere devredebilir.

5.3. $emsiye Fon'un ve $emsiye Fon'a bagh fonlann faaliyetlerinin yUrUtillmesi esnasmda
portfay yoneticiligi hizmeti dahil dl~ndan saglanan hizmctlcrden yararlamlmasl. Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldlnnaz.

5.4. Y6neticinin ylineuigi her fonun ve $emsiye Fon'a bagh olarak bu i~tilzUk kapsammda ihra~
edileeek fonlann ~lkannJ ayro ayro g6zetmesi zorunludur.

5.5. $emsiye Fon ve Semsiye Fon'a bagh fonlarla ilgili i~lemlerin dUzgiln yUrUtUlebilmesini
teminen PYS Teblig' i hUkilmleri ~er~evesinde bir fon hizmet birimi olu~turulur.
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5.6. Kurucu ile kalilma paYI sahipleri arasmdaki ili~kilcre Kanun, ilgili mevzuat ve i~tUzUkle
hUkUmlcri, hOkilm bulunmayan hallerde ise 11.01.2011 larihli ve 6098 saYl1J Tilrk Bor~lar
Kanununun 502 ilii 514 Uneil maddeleri hUkUmleri klyasen uygulamr. :

MAD DE 6. Semsiye Fan ire $cmsiye Fon'a BaglJ Fonlarm Yattrlm Amael, Portfiiy Y6&'
Stratejisi He Bu Fonlarda Yattrlm YapJlacak Sermaye Piyasasl Ara~larmlR S~.i j fe
Riskin Daglllimasl Esaslafl t..; .•
6.1. $emsiye Fon'a baglJ fonlann portfayJerine almaeak varliklar ve i~lemlere ili~ itlt:l~ ••
Teblig ve Kurul'un ilgili diger elerinde yer alan esaslara uyulur. '.:::: ,4 ," ~fb

,../P *l'! .0 ... I I , ~I -{, '0 ."tilt{
if '" !~ '-jX \
~'. N ~ •••~ 1} ~ ! 3
\. , .., oP<'3 '::)
" .,. ~.. ~
\ 1 "":151 1. " /J',... ,ro~~

-"'::O:;,.•• ~ I _4'~....::.:~"'"



,.

6.2. Katllma pay Jan Semsiye Fon 'a bagh olarak ihra9 edilen fonlann portfOyOniin tamam,
devamh olarak, kira sertifikalan, kahlma hesapJan, ortakhk paylan, alhn ve diger
k'ymetli madenler He Kurulea uygun gllrOlen diger faize dayah olmayan para ve sermaye
piyasas. ara~larm'dan olu~maktadlr. Semsiye Fon'a bagh fonlann yallflm ama~lan ile portfoy
yllnetim stratejilerine ve fonlann portfOylerine ahnabileeek varhk ve i~lemlerin s~imi ile riskin
dagltIlmasl esaslarlDa i1i~kinaynntlll bilgilere ilgili fonlann izahnamelerinde yer verilmekledir.

MADDE 7. Semsiye Fon'a Bagh FonJarlD Kahlma Paylarmm Saum ve Geri Ahm
FiyatlanDlR Tespiti UsulO lie Fon PortfOy ve Fon Toplam Degerinin Belirlenmesi Esaslarr

7.1. Semsiye Fon'a bagll her bir fonun birim pay degeri Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen esaslar ~e~evesinde ayn ayn hesaplaRlr.

7.2. Semsiye Fon'a bagh fonlann kaulma paylarllllD satlm ve geri ahm fiyatlannlD tespiti usulO
ile fon portfOy ve toplam degerinin belirlenmesine ili~kin esaslara fon izahnamelerinde yer
verilmektedir.

MADDE 8. Bag.mslz Denetim, FinansaJ Raporlama i1e Gelir vc Giderlerin Kahlma PaYI
Sahiplerine Yanslhlmasm8 lli~kin Esaslar

8.1. Semsiye Fon'un hcsap dllncmi lakvim Ylhdlr. Ancak ilk hesap dllnemi Semsiye Fon'un
kurulu~ tarihinden ba~layar8k 0 yIlm Arahk aymm sonuna kadar olan sUredir.

8.2. Semsiye Fon ile Semsiye Fon'a bagh fonlara ili~kin finansal raporlarm hazlrlanmasmda
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan usul ve esaslara uyulur.

8.3. Semsiye Fon ve Semsiye Fon 'a bagh fonlarm finansal tabloJanRln baglmslz denetiminde
Kurul'un bag,ms,z denetimle ilgili dOzenlemelerine uyulur. Finansal tablo haZlflama
yOkOmliiJUgUnUnbulundugu ilgili hesap dllneminin son gUnO itibanyla hazlrJanan portfOy
raporlan da finansal tablolarla birlikte baglmslz denetimden g~irilir.

8.4. Semsiye Fon 'a bagh fonlar tasfiye tarihi itibanyla <lzel baglms,z denetime tabidir.

8.5. Semsiye Fon 'a bagh her bir fonda olu~an kar, bu i9lUzUkle belirtilen esaslara gllre tespit
edilen katIlma pay' fiyatlarma yanSJr. KatJlma pay' sahipleri, paylanRl fon izahnamelerinde yer
alan esaslar ~er~evesinde fona geri satuklannda, ellerinde lultuklarl sUre i9in fonda olu$an
kardan paylanRl alml~ olurlar.

8.6. Semsiye Fon'a bagh her bir fondan kar$Ilanan, y<lnetim Ocreti dahil tUm giderlerin
loplamlRln Ust sm,rma ve fon malvarhgmdan yapIlabilecek hareamalara ili$kin bilgile on
izahnamesinde yer verilir.
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8.9. Semsiye Fon'a bagh fonlarda Kurul dOzenlemeleri ~er~evesinde performansa dayah
Ocretlendirme yaptlabilir. Performansa dayah Ocretlendirme uygulamasmda buJunan Semsiye
Fon'a bagh fonlarm izahnamelerinde performansa dayah Ucretlendirmeye i1i~kin esaslara ve
hesaplama orneklerine yer verilir.

MADDE 9- Beige ve KaYlt DUzeni

9.1. Ihra~ edilen kalilma paylarmm kaydma mahsus olmak Uure Semsiye Fon'a bagh her bir
fan i~in TUrk Ticarel Kanunu'nun 64. maddesine gore tasdik ettirilen "Kalilma Paylaro De fieri "
tutulur. Katllma paylaro defterinde katJlma payJanmn ahm satlmlaro gUnlUk olarak izlenir. TUrk
Ticaret Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve Kanun hOkUmleri ~er~evesinde Semsiye Fon'a bagh her
bir fan i~in Yevmiye Defteri (gUnlUk defter), Defter-i Kebir (bUyUk defter)fon hizmet birimi
tarafmdan tutulur. Maliye Bakanhgl'nca istenebilecek ilgili mevzuattan kaynaklanan zorunlu
defterler de ilgili fan bazmda aynca IUtulur.

9.2. Kurucu Semsiye Fon 'a bagh her bir fon i~in kaydi deger olarak tutu Ian fon kalilma payJarom CO
mO~teri bazlllda izleyebileeek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 YII boyunea saklamak ,~
zorundadlr. go--
9.3. Semsiye Fon'a bagh fonlann muhasebe, denetim, hesap ve i~lemleri Kanun, TUrk Ticaret ~
Kanunu, Vergi Usul Kanunu ile Bor~lar Kanunu'nun ilgili hUkOmlerine uygun olamk., c:n
Kurueunun, Yoneticinin ve Portflly SaklaYle,smm hesaplan dl~mda ozcl hesaplarda izlenir. Fan
muhasebesine ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen esaslar ile Kurulea
belirlenen diger esaslara uyulur.

MADDE 10- Semsiye Fon'la tlgili Bilgilerin A~lklanma Sekli

10.1. Semsiye Fon'un ytlhk finansaltablolan, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gUn
i~inde KAP'ta kamuya a~,klamr. Ozel baglms'z denetimden ge~en finansal tablolar ise ilgili
donemin sonunu takip eden 60 gUn i~crisinde KAP'ta a~,klamr.

10.2, Semsiye Fon'a bagh fonlara i1i~kin ayhk olarak hamlanan portfOy daglhm raporlan, ilgili
ay' takip eden alt, i~gOnU i~inde KAP'la a~lklamr.

10.3. Portflly raporlan dl~mdaki finansal raporlar, KAP'la a~,klandlktan sonra, Kurucu'nun
internet sitesinde, yatJrlmctlar tarafmdan kolayhkla ula~,labilecek ~ekilde yaYlmlamr. Bu
bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ ytl sOreyle kamuya a~lk tutulur. Soz konusu fin al
raporlar aym zamanda Kurucunun merkezinde ve kalilma paYI satJ~1 yaptlan orta lard
yatmmcllarm incelemesi i~in haz,r bulundurulur.



10.5. Kurul gerektiginde. Teblig'de yer alan sUrelerle bagh olmakslzm ~emsiye Fon ve ~emsiye
Fona bagIJ fonlar hakkmda bilgi verilmesini isteyebilir. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz,
ileti~im sistemlerinin ~okmesi, fonlann portfOylerindeki varhklann ilgili oldugu pazann,
piyasanm, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar, ~irketin
mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ~Ikmasl gibi olaganUstu durumlarm
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslanmn gerek~eli olarak karar defterine yazilarak,
Kurul'a ve PortfOy SaklaYlclsl'na bildirilmesi zorunludur. Aynca soz konusu olaylarla ilgili
olarak KAP'ta a~lklama yaplIJr.

10.6. ~emsiye Fon'a bagh fonlarm reklam ve ilanlanna ili~kin olarak Kurul'un ilgili
dUzenlemelerine uyulur.

10.7. KAP'ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak yaYlmlanmasl, dogrulugu
ve gUncel tutulmasl Kurucu'nun sorumlulugundadlr.

MADDE 11- ~emsiye Fon'a Bajtlt Fonlann Dajtltlml, Fonlarn Katllma ve Bu Fonlardan
Aynlma ~artlan ile Fonlann Sona Ermesi ve Tasfiyesi

11.1. ~emsiye Fon'a bagIJ fonlann katilma paylanmn ahm satJmlarma ve dagltJmma ili~kin
esaslara fon izahnamelerinde yer verilir.

11.2. Kurucu, Yonetici ve varsa Dagltlm Kurulu~u tarafmdan kaulma paylannm ~emsiye Fona
bagll her bir fon adma ahm satlml esastlr. Kurucu velveya Yonetici, ~emsiye Fon'a bagh her bir
fonun katllma paYI saYlsmm %20'sini ~mayacak ~ekilde, ilgili fon katilma paylanm kendi
portfoylerine dahil edebilirler. Ancak katllma paylanmn satl~ma ba~lanmadan once Kurucu
tarafmdan ~emsiye, Fon'a bagIJ bir fona avans olarak tahsis edilen tutar kar~lhgmda portfOye
alman katJlma pay Ian ~emsiye Fon 'a bagh ilgili fonun kurulu~undan itibaren bir YII sUre ile bu
oramn hesaplanmasmda dikkate ahnmaz.

11.3. ~emsiye Fon'un sona ermesine ve tasfiyesine ili~kin olarak Teblig'de belirtilen esaslara
uyulur.

11.4. ~emsiye Fon tasfiye sUrecinin tamamlanmasl Uzerine, i~bu i~tUzUk Kurucu tarafmdan
ticaret sicilinden terkin ettirilir ve keyfiyet Kurul'a bildirilir.

11.5. I~bu i~lUzUk kapsammda paylan ihra~ edilen ~emsiye Fon'a bagh fonlar ~emsiye Fon
tasfiye edilmeksizin de tasfiyeye tabi tutulabilir.

11.6. ~emsiye Fon 'a bagh fonlann tasfiyesine i1i~kin esaslara fon
veri Imektedi r.

11.7. Kurucunun iflasl veya tasfiyesi halinde Kurul. ~emsiye Fonu ve' ~emsiye Fon'a
fonlan uygun gorecegi ba~ka bir portfOy yllnetim ~irketine tasfiye amaclyla devreder. P
SaklaYlclsmm mali durumunun taahhUtlerini ka~i1ayamayacak kadar zaYlftamasl. ift
tasfiyesi halinde de, Kurucu fon varhgml Kurulea uygun gllrillecek ba~ka bir
saklaYlclsma devreder .•. ,~-~
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Du i~tOzilkte hUkUm bulunmayan ballerde ve bu i~tlizOk bUkUmleri i1eSermaye Piyasasl
Kurulu'nun dUzenlemeleri arasmda bir uyumsu:i<luk ortaya ~Ikmasl balinde Sermaye
Piyasasl Kurulu dUzenlemelerine uyulur. Sermaye Piyasasl Kurulu l~tOzOk
bflkUmlerinin degl,tirilmesini her zaman talep edebilir ve i~tiizlik standartlarlnl
degi,tirebillr.
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