GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. HiSSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI

GARANTI PORTFOY BIST 100 DISI SIRKETLER HISSE SENEDI FONU (HISSE
SENEDI YOGUN FON)’NUN

iZAHNAME DEGISIKLIGI

Garanti Portféy BIST 100 Dis1 Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun
unvaninin Garanti Portfoy BIST 100 Disi Sirketler Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) olarak degistirilmesi ve fon izahnamesinin muhtelif maddelerinde degisiklikler
yapilmasi amaciyla izahnamenin; Giris ve Kisaltmalar bélimleri ile 1.1., 2.3., 2.4., 3.1., 3.3.,
4.2.,5.5.,7.1.3. ve 8.2. numarali maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20... / 0Z..

/ 2022 tarih ve 12233903-.305.04-23961......... sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde
degistirilmistir.

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY BIST 100 DISI SIRKETLER HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Garanti Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigi
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portféy BIST 100
Dis1 Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un katilma paylarinin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26/04/2021 tarihinde onaylanmigtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. [zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.
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cbagislayici
Daktilo Metni
305.04-23961

cbagislayici
Daktilo Metni
20       07


YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY BIST 100 DISI SIRKETLER HISSE SENEDI (TL) FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayilh Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigl
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak Garanti Portfoy BIST 100
Dis1 Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarinin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26/04/2021 tarihinde onaylanmstir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aliman ..20,07.2022.. tarih ve ....12233903-303.04:23961
sayili izin dogrultusunda; Fon’un unvam Garanti Portféy BIST 100 Dis1 Sirketler Hisse
Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarna iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yoénetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinmeci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiizligii ve yatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatiimcilara
verilir.

ESKIi SEKIL
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cbagislayici
Daktilo Metni
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Daktilo Metni
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BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Tebligi Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Garanti Portféy BIST 100 Disi Sirketler Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi [1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi [II-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

Dokiimanlar

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama | [1-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama

Tebligi Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Garanti Portféy BIST 100 Dis1 Sirketler Hisse Senedi (TL)

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber

Saklama Tebligi

Fonlarina Iliskin Rehber
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan ytirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Y6netici Garanti Portféy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy BIST 100 Disi Sirketler Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi

Unvani: Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: | Hisse Senedi

Stiresi: sliresiz
YENI SEKIL

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: Garanti Portfoy BIST 100 Disi Sirketler Hisse

Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi

Unvani; Semsiye Fon

Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi

Stiresi: sliresiz
ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

Tiim-100 Endeksi’nde (XTUM/ %&alan yerlj, ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan
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Tiim-100 Endeksi BIST Tiim Endeksine dahil olup, BIST 100 Endeksi’nde yer almayan
ortaklik paylarindan olusur, BIST 100 Endeksi Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem goren
sirketler arasindan secilen 100 ortakiik payindan olusan endekstir. BIST Tiim Endeksi ise Borsa
Istanbul Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar’da islem goren ortakhik paylarinin dahil oldugu
endekstir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfdy degerinin en az
%80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar hari¢ olmak lizere BIST te
islem goren (BIST Tiim Endeksine dahil olup, BIST 100 Endeksi’nde yer almayan) ihrag¢i
paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek tlizere kurulan borsa yatirim fonlar
katilma paylarina, ihraggt paylari ile ihraggi pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sOzlesmelerinin nakit teminatlarina, ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sOzlesmelerinin primleri ile borsada islem goéren ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayali
araci kurulus varantlarina ve ihragg1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (III-
52.2)’nin 5 inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tiizere
kurulan borsa yatirim fonlar1 katilma paylarina yatirilir.

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar ¢ergcevesinde yatirim yapilir.

Yabanci yatirnm araglari fon portfoyiine dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticis:
olarak opsiyon s6zlesmelerine taraf olamaz.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST
Tiim-100 Endeksi’nde (XTUMY) yer alan yerli ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan
endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirnm fonlar katilma paylarina yatinhr. BIST
Tiim-100 Endeksi BIST Tiim Endeksine dahil olup, BIST 100 Endeksi’nde yer almayan
ortaklik paylarindan olusur. BIST 100 Endeksi Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem goren
sirketler arasindan se¢ilen 100 ortaklik payindan olusan endekstir. BIST Tiim Endeksi ise Borsa
Istanbul Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar’da islem goren ortaklik paylarinin dahil oldugu
endekstir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfoy degerinin en az
%3801 devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar paylan hari¢ olmak iizere BIST te
islem goren (BIST Tiim Endeksine dahil olup, BIST 100 Endeksi’nde yer almayan) ihragg:
paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatinm fonlar
katiima paylarina, ihrag¢1 paylari ile ihrag¢1 pay: endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
stzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihrage1 paylarina ve pay endekslerine dayal
arac1 kurulus varantlarina ve ihragg1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (III-

52.2)’nin 5 inci maddesinin dor }':l“' krasimin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere
kurulan borsa yatirim fonlar1 kag#tm latina yat rilir.
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Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yatirim yapilir.

Fon portfoyiinde yalmzca Tiirk Lirasi cinsinden varlik ve islemler yer alacaktir.
Fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayall sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yonelik organize ve tezgah listii tiirev araglara
yer verilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSIi ILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST Tiim-100 Endeksinde (XTUMY) Yer Alan Yurtigi 80 100

Ortaklik Paylarn1 ve Bu Ortaklik Paylarindan Olusan
Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu

Katilma Paylar

Diger Yurti¢i Ortaklik Paylar1 (BIST Tiim-100 Endeksinde 0 20

(XTUMY) yer almayan)

Ters Repo [slemleri 0 20

Kamu/Ozel Sektér Borglanma Araglan 0 20

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Kira Sertifikalari 0 20

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurti¢i Organize Para 0 20

Piyasasi Islemleri

Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Varant ve Sertifikalar 0 10

Mevduat/Katilma Hesaplar: 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu 0 20

Katilma Paylar1 (XTUMY Endeksine Dahil Ortaklik
Paylarindan Olusan Endeksleri Takip Etmek Uzere
Kurulan Borsa Yatim Fonu Katilma Paylan
disindakiler) ve Yatinm Ortakliklarinin Paylari

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere 0 20
Dayali Olarak Ihrac¢ Edilen Sermaye Piyasasi Araglar

Fon portfdylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sOzlesmelerine, fon toplam deg ,mﬁﬁ:;:g fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.
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Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir

anda portféylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araclarin 6diing verebilir.

Tek bir yatirnm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar1 fon toplam degerinin
%10'unu, Tirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim
tutar1 ise fon toplam degerinin %20’sini gegemez.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemlerin TL
cinsi varhklar olacagina dair bir sinirlama getirilmis olup fon portfoyiinde yabanci para
birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasas1 araclarina yer verilmeyecektir. Fon toplam degeri esas alinarak, Fon

portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST Tiim-100 Endeksinde (XTUMY) Yer Alan Yurtici 80 100
Ortaklik Paylar1 ve Bu Ortaklik Paylarindan Olugan

Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu

Katilma Paylari

Diger Yurti¢i Ortaklik Paylar1 (BIST Tiim-100 Endeksinde 0 20
(XTUMY) yer almayan)

Ters Repo Islemleri 0 20
Kamu/Ozel Sektsr Borglanma Araglar 0 20
Varlifa Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurti¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri

Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL) 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylarn (XTUMY Endeksine Dahil Ortaklik

Paylarindan Olusan Endeksleri Takip Etmek Uzere

Kurulan Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar disindakiler)

ve Yatirim Ortakliklarinin Paylan

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.
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Tek bir yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar1 fon toplam degerinin
%10'unu, Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim
tutar1 ise fon toplam degerinin %20’sini gegemez.

ESKI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay1 fiyatlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portf6yiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portf6yiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portféyline kara katilim olanag1 saglayan bankacilik
tirlinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portféyiine altin ve/veya diger kiymetli maden
dahil edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar
olasihigini ifade etmektedir.

2) Kars) Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon p 5 ng‘m gan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
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4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yitkiimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim
riskini ifade etmektedir .

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slglimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
faktoriinti ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminatt zorunlu hal‘_txse_bfzbixle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirey @‘ﬁsi&%dégerini karsilayamamas:1 veya dogrudan,

teminatin niteligi ile ilgili olumsuzlyklarin bulu\nr_qasf Jasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.
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YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoytin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanag: saglayan bankacilik
tiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar payi orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢
yatinmu ile baslangi¢ yatirnmimin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasit olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

‘-..p——-“
6) Yogunlagsma Riski: Bell 1&w§rl@ﬁ,¥b¢\eya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi rls/che maruzkalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi désnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihragcisinin yiiktimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldif1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyti igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl:
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in szlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir .

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarlihklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
6legmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢timlerinde bilyiik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6l¢iistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

ESKI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler: Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri; fon tiirline ve yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde ortaklik paylarina ve finansal endekslere dayah sadece Borsalarda islem goren tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri) ile varant ve sertifikalar dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemler
kaydedebilme olasilig1 bulunmakt



YENI SEKIL
1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldirag¢ Yaratan Islemler: Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri
valorlii tahvil/bono islemleri; fon tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik
paylarina ve finansal endekslere dayali sadece Borsalarda islem goren tiirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri) ile varant ve sertifikalar dahil edilebilecektir. Isbu sozlesme ve
islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle baglangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.

ESKI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilitk ve sorumlulugu
devam eder.

ESKI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerle é‘}d er:’:a'slvﬁmna \1\1$k1n olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate, lmara1( urucu ){Qnetlm kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari

)
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1) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerlemesi

Borsa dig1 repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

2) [leri Valorlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir.
Aym valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portféy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (k&/36%)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valér tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayn1 giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

fleri Valérlii Yurtdisinda ihra¢ Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme
Esaslan

i. Degerleme giiniinde valor tarihi igin islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyat,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en
giincel fiyatin valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilhr.

3) Ileri Valérlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar
fleri valorlii altin islemlerinde,

i. BIST’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T-+1) ila (T+9)] islemleri i¢in
aciklanan agirhkh ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda ahs fiyatinin, alim tarihinden baslamak
iizere ise BIST’te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. Maddesini nci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemeny aihgh@q _b,\ntler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.
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a) Ileri valorlii alman altin islemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Tleri valérlii Altin ahm
ve satim islemleri ayri bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg¢ olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sozlesmenin degeri ahy ve satis islemlerinde aymi ydntemle
hesaplanirken islem als ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilms ise
portfdoy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat ali§ islemi pozitif (+) satis islemi
ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

YENI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerlemesi

Borsa dis1 repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oran ile
degerlenir.

2) ileri Valrlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansur.
Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aynmi degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valdr tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan iglemlerin aglrllkll ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayni giin valorli
gerceklesen 1sleml h-epy ;k‘l‘f‘m'talama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gordugu gunde : aym -@un"zﬁlorﬁ islemlerin agirlikli ortalama faiz oran, bu da yoksa ihrag
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ESKI SEKIL

VII. FON MALVARIJI('}I.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankas1 A.S. (Bor¢lanma
Araglari, Kiymetli Madenler, Repo/Ters Repo, Para Piyasas: Islemleri) ve Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi ve VIOP) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri
i¢in uygulanan komisyon oranlar1 agsagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) araliinda
degisen oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglar1 Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemler iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili
Menkul Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri i¢in 0,000003
(milyondati¢); VIOP’da islem géren s6zlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
licret komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

5) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

6) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMYV dahil degildir.

YENI SEKIL

VII. FON MALVAR!JIG[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.}.3. Fon P.ortf'q_yiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankas1 A.§. (Borglanma
Araglar, Repo/Ters Repo, Para Piyasasi Islemleri) ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
(Pay Senedi ve VIOP) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt) araliginda
degisen oranlar uygulanir.

2) Sabit Geti l&_Mmkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina
BIST ﬁ‘é-‘ §@n@ aclani Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda
gerg?ﬁlestm ; lernle "zermden Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanr.
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3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili
Menkul Kiymetler igin 0,00001 (ylizbindebir); ters repo islemleri ig¢in 0,000003
(milyondati¢); VIOP’da islem géren s6zlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
iicret komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

5) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

ESKI SEKIL
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati
uygulanir.

Tebligin 24 {incii maddesinin beginci fikras: hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu
katilma payr alim satimim yapan kuruluglarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portféy saklayicist miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek
ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.t!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilms
kazanclan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan, pay. senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral#ikr r;mfﬁh\ c1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu ku "mlrarm dafndi tedusilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsamind ‘.’verg-f "s‘t?ﬁ\sifige ta i tutulmus kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname

verilmez. R k\.\, &
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YENI SEKIL
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi teviikati
uygulanir.

Tebligin 24 {incii maddesinin besinci fikras: hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinlitk olarak gerekli olan sartlan
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimeilarin ve/veya yatirim fonu
katilma payr alim satimim yapan Kuruluslarin tabi olacagi tiim yiikiimliilikklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek
ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa goére kurulan yatinm fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanr. [

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnnca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun geg¢ici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazangclari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci

madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazanclarin (portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclari bulunan yatirim
fonlarindan elde edll m.k.azam;lar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci degln;n\h\rmcl fikrasimin (a) bendinin dordiincii ve besinci alt
bendi hiikiimleri ygu'lamr
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