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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Garanti Portfoy Yonetimi A.$. Genel Kurulu’na;
1) Goriis

Garanti Portfoy Ocak 2026 Serbest(Doviz-ABD Dolari)Fon ‘un(“Fon”) 31 Aralik 2022 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goruasumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari htikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun

olarak tim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikkiimlere uygun
olarak Fon’'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4) Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarnn Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini igceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cede uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakh 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugua ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Fon’'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimuizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan 6énemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul él¢cide bekleniyorsa bu yanhgliklar
Onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagdimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhgslik” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhsligi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iligskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi1 degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goérus disinda bir goérus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dugtnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracaglr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Fon’'un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hilkimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Tolga Ozdemir'dir.
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Sorumlu Denetgi

24 Nisan 2023
Istanbul, Turkiye
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Garanti Portfoy Ocak 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolar1) Fon

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2022 ve 2021 TARIHLERI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecgmis
referanslan 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,19 6.601.159 1.077.047
Finansal Yatirimlar 6 119.015.856 396.968.738
Toplam Varliklar (A) 125.617.015 398.045.785
Yiikiimliiliikler
Takas Borglari - 26.959.874
Diger Borglar 5 123.671 197.149
Toplam Yiikimliliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 123.671 27.157.023
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10 125.493.344 370.888.762

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Garanti Portfoy Ocak 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolar1) Fon
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2022 ve 2021 TARIHLERINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tlirk Liras1 (’TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
Denetimden
Gecgmis

1 Ocak-

31 Aralik 2022

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

11 Ekim-

31 Aralik 2021

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Yatirim ve Yukumludliklere
iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Finansal Yatirim ve Yukumlualiklere
iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri /
(Giderleri)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Komisyon ve Diger islem Ucretleri
Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

ilan Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zarari
Finansman Giderleri

Net Donem Kari/Zarari

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

11

11

10

82.548.318
(849.868)
(78.725.836)

114.948.138
278.370
118.199.122
(1.234.854)
(252.150)

(14.502)
(49.896)
(3.028)
(12.188)
(1.566.618)
116.632.504

116.632.504

116.632.504

435.166

87.984.910

2.525.526
89
90.945.691
(251.054)
(50.075)

(12.6073
(11.893)

(1.585)
(327.214)
90.618.477

90.618.477

90.618.477

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Garanti Portfoy Ocak 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolar1) Fon
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU

(Ttum tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecgmis Gecgmis

Dipnot 1 Ocak- 11 Ekim-

referanslan 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 370.888.762 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde

Artis/Azalls 116.632.504 90.618.477

Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 476.358.100 280.270.285

Katilma Payi lade Tutari (-) (838.386.022) -

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 10 125.493.344 370.888.762

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir



Garanti Portfoy Ocak 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolar1) Fon

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 ve 2021 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmisg

Dipnot 1 Ocak
referanslann 31 Aralik 2022

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

11 Ekim-

31 Aralik 2021

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 367.552.034 (279.193.238)
Net Donem Kari/Zarari 116.632.504 90.618.477
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (3.822.482) (88.420.076)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 11 (82.548.318) (435.166)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler 11 78.725.836 (87.984.910)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 172.193.694 (281.826.805)
Borglardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler (27.033.352) 27.157.023
Finansal Yatinmlardaki Artig/Azaligla ilgili diizeltmeler 199.227.046 (308.983.828)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 82.548.318 435.166
Alinan Faiz 82.548.318 435.166
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari (362.027.922) 280.270.285
Katilma Pay! ihraglarindan Elde Edilen Nakit 476.358.100 280.270.285
Katilma Payi iadeleri icin Odenen Nakit (838.386.022) -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve

Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 5.524.112 1.077.047
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 5.524.112 1.077.047
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.077.047 -
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 19 6.601.159 1.077.047

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Garanti Portfoy Ocak 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolar1) Fon
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 ve 2021 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL’’) olarak gdsterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

A. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tizigl ve bu izahname hikimlerine gore
yonetilmek tzere olusturulacak Garanti Portfoy Mayis 2022 Serbest (D6viz-ABD Dolari) Fon’un katiima
paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 01/10/ 2021 tarihinde
onaylanmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun 26/08/2022 tarih ve E-12233903-305.01.01-25410 sayili yazisiyla;
Garanti Portféy Mayis 2022 Serbest (D6viz-ABD Dolari) Fon'un unvaninin Garanti Portfdy Ocak 2026
Serbest (D6viz-ABD Dolari) Fon olarak degistirilerek Fon’un donistirilmesine izin verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S. )
Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas/Istanbul

Portfoy Saklayicisi:

Unvani: T. Garanti Bankasi A.S. _
Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas/Istanbul

Saklayici Kurum:

Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Merkez Adresi: Regitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sariyer/Istanbul

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi’nde sona eren yila ait finansal tablolari 24 Nisan 2023 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.



Garanti Portfoy Ocak 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolar1) Fon
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yururlige girmek Uzere Yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagihim raporlarindan olusan portf@y raporlari, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfédy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan Finansal Yatirimlar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak tzere 24 Nisan 2023 tarihinde
Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiUkUmlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmuindn yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Uygulanan dederleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye dénik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tUzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cercgeve ’ye Yapilan Atiflara iligskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’'de TFRS Iisletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’un gerekliliklerini 6nemli sekilde degdistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grlnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi
hesap dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegsmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan bu degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajii”
mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi
icin yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagsiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yukumlUluklerini yerine getirmedigi soézlesmeler icin ileriye yonelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde édnemli bir etkisi olmamistir.
Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir: _ )

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamasi — llk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhdin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis
yabanci para g¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukimlultklerin finansal tablo disi birakilmasi i¢in '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal yukumlulik
sartlarinin, orijinal finansal yiktmlilik sartlarindan 6nemli élgide farkli olup olmadidini degerlendirirken
dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri adina 6édedikleri Gicretler
de dahil olmak uzere yalnizca borg¢lu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yénelik
hakma kaldirmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tUzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yayinlanan ama yiururliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurGrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik
Satiglar veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon sb6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dodan yukuimililiklerin gincel bilango degerleri ile dlgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde
etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiiktiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak (izere yapilan bu
degisiklikler ylUkumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’ e goére geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" icin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dizeltiimesi arasindaki ayrima acgiklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir dlgim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, 6nceki dénem hatalarinin duzeltimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna acgiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin énceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin dizeltiimesi olarak
degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yirirlik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve érnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS
1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
doénemleri igin gecgerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikas! bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar
vermigtir. 'Onemli’ TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya goére finansal tablo kullanicilari
tarafindan blylk dl¢gude anlagiimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin dnemliligini degerlendirirken,
isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi
gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini dnemli olarak degerlendirebilecedi durumlara
ornekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikimliiliuklere iligkin Ertelenmig
Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yukimlilige iliskin yapilan
O0demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikimlulige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve ylUkimliligun ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde énemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baglangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar ile
hizmetten ¢cekme, restorasyon ve benzeri yukamlaliklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici
farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli dizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis
vergi yukumlaligi muhasebelestirilir. Genel anlamda, Fon finansal tablolar Gzerinde énemli bir etki
beklememektedir.

12



Garanti Portfoy Ocak 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolar1) Fon
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Finansal arag¢lar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgulir.
Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitiimayan Finansal Yatirim veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal yatinmin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal Yatirrm ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon Finansal Yatirim ve borglarinit TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Finansal Yatirim ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amacl Finansal Yatirimlar yer almaktadir.

Alim-satim amagcli Finansal Yatirimlar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
aracglardan olusan bir portféyun pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagcl Finansal Yatirimlar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal Yatirim ve yukumluluklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amagli
Finansal Yatirimlardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamlh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal Yatirim ve yukimliltklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan Finansal Yatirimlar alim satim amagli olmayan 6zkaynagda dayali kiymetler
ve bor¢lanma araglarini icermektedir. S6z konusu Finansal Yatirimlar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon’un risk yonetim veya yatinnm stratejisi gercevesinde gercede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna goére degerlendirilen bir portféyin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergcede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir

(Yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildid), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan Finansal Yatinmlardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan Finansal Yatirimlardir. Kredi
ve alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukidmlultkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katihmcilari arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal Yatirim ve yukidmlUltklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme gununde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki
seansin agirhkl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen Finansal Yatirnm ve yukimlUkler ile tirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim ydntemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve
go6zlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal Yatirnnmlarda deger diisiiklugi

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Finansal Yatirimlar digindaki Finansal Yatirim
veya Finansal Yatirrm gruplari, her bilango tarihinde deder dusukligine ugradiklarina iliskin
gOstergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal yatirrmin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili Finansal Yatirrm veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal yatirrmin deger diusikligune ugradidina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disikligi zarari olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen Finansal Yatirimlar igin deger dusukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal yatirnmin etkin faiz orani tGzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukidmlalikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk igslem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarinte gecerli olan kurlardan TL’ye g¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal arag¢larin netlestirilmesi

Finansal Yatirrm ve yukumlalUkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gticiine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdéren anlagsmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen Finansal Yatirnmlar’ altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina goére “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri’ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh(dd ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklari gun itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glini degeri (alig bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya
azalislan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ginu degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari de@er artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen de@er artiglari/azalislar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Yatinm ve Yukimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankasi A.S. (Borglanma Araglari) ve
Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi ve VIOP) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1)Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealti) araliginda degisen oranlar
uygulanir

2)Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi islem Komisyonu: Fon adina BIST Borglanma
Araclar Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gerceklestirilen islemler Uzerinden, Borsa
istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3)Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP iglemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul Kiymetler icin
0,00001 (ylzbindebir); ters repo iglemleri igin 0,000003 (milyondatic); ViIOP’da islem géren sézlesmeler
icin 0,00005 (ylzbindebes)

4)Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen tcret komisyonlar
aynen uygulanmaktadir. _

5)VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir

6)Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirrm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yoénetim lcreti

Fon toplam degerinin glnlik %0,00274'Gnden (ylzbindeikivirgllyetmisdort) [yilhk yaklasik %1,00
(yUzdebir)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina goére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir. Pay gruplarina uygulanan yonetim Ucreti
oraninda farkhlik bulunmamaktadir.

Giderler
Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun (“GVK”) Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
saylli yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayilli Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdre kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari ve
varlik finansman fonlari dahil)ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin portfdy isletmeciligi kazanclari
Uzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tariihnden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukamlalik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Gzerinden gunlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme gluninde tedaviilde olan pay sayisina bollinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isguinu itibariyla yapilr.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagdida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portféye alinan varlklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim

fiyati satin alma gtinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(b) Alis tarihinden baslamak lGzere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

Borsada islem goérenler degerleme glinlinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gdérmekle birlikte degerleme glininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son igslem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, dederleme gunu itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tlrev aracglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde degerlenir

Borsa disiI repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dog@rulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) ild (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara
baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikimldlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis de@eri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile

bulunur.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yukumluliklerin tutarlarini ve ilgili déonem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. iligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yukiumlalUklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirrm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimu olarak yapilanmistir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim 6énemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiler Fon’'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
Fon’un kurucusu Turkiye’de kurulmus olan Garanti Portfdy Yonetimi A.$.'dir. 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik

2021 tarihi itibariye Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida
aciklanmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
T. Garanti Bankasi A.S. (Vadeli Mevduat) 6.599.326 1.076.717
T. Garanti Bankasi A. S. (Vadesiz mevduat) 1.833 330
Toplam 6.601.159 1.077.047
lligkili taraflardan borglar 31 Aralik 2022 31 Arahlik 2021

T. Garanti Bankasi A.S. ve Garanti Portfoy Yonetimi A.S -

Fon Yénetim Ucreti (Dipnot 5) 104.740 150.551
Garanti Bankasi A.S.- Portféy Saklama

Giderleri (Dipnot 5) 8.378 24.086
Toplam 113.118 174.637
T . . , 1 Ocak- 11 Ekim-
lligkili taraflar ile yapilan iglemlerden giderler 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
T. Garanti Bankasi A.S ve Garanti Portféy Yonetimi A.S — Fon 1.234.854 251.054
Yénetim Ucreti (Dipnot 7)

T. Garanti Bankasi A.S - Portfdy Saklama Giderleri 178.335 40.165
Toplam 1.413.189 291.219
lligkili taraflar ile yapilan islemlerden gelirler 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
T. Garanti Bankasi A.S. - Mevduat Faiz Geliri 17.700 -
Toplam 17.700 -

Fon toplam degerinin gunlik %0,00274'Unden (ylzbindeikivirgllyetmisdort) [yilik yaklasik %1,00
(ylUzdebir)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen
bir hafta igcinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina goére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir. Pay gruplarina uygulanan yénetim (Ucreti
oraninda farkhlik bulunmamaktadir
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5.  ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 1 Ocak- 11 Ekim-

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Yénetim Ucreti (Dipnot 4) 104.740 150.551
Portfoy Saklama Giderleri (Dipnot 4) 8.378 24.086
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 6.275 11.892
Denetim Ucreti 4.278 10.620
Toplam 123.671 197.149

Fon’un vadesi ge¢cmis alacagdi bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Fon’un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 hesap dénemi itibariyla Finansal Yatirimlari igerisinde

tasinan alim satim amagh menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2022

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan Finansal Yatirimlar Nominal Maliyet Kayith Degeri
Ozel Sektér Dis Borglanma Araci YP 2.185.000 36.430.865 40.141.872
Kamu Sektort Dig Borglanma Araglart YP 4.510.000 73.352.950 78.873.984
Toplam 6.695.000 109.783.815 119.015.856
31 Aralik 2021

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan Finansal Yatinmlar Nominal Maliyet Kayith Degeri
Ozel Sektér Dis Borglanma Araci Yp 29.456.000 308.232.433 396.968.738
Toplam 29.456.000 308.232.433  396.968.738

7. NITELIKLERINE GORE DIGER GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2022

11 Ekim-
31 Aralik 2021

Yoénetim Ucretleri (Dipnot 4,13) © 1.234.854 251.054
Saklama Ucretleri 252.150 50.075
Kurul Ucretleri 49.896 11.893
Denetim Ucretleri 14.502 12.607
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Dipnot 12) 12.188 1.585
ilan Ucretleri 3.028 -
Toplam 1.566.618 327.214
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8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlaligin bulunmasi, yukdmlaliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukumlUluk tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak dlgilemedigi ve yakimlalagun
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yukimlalik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

Fon, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢in verilen teminati bulunmamaktadir. (31 Aralik
2021: Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhudi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

9. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS /| AZALIS

Asagida Fon’un cari donem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net
varlik degerinin detayi verilmigtir.

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Fon toplam degeri (TL) 125.493.344 370.888.762
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 6.136.992 27.923.272
Birim pay degeri (TL) 20,448673 13,282425
Birim pay degeri (USD) 1,093611 0,996506
Katilma belgeleri hareketleri 2022 adet 2021 adet
Acilis 27.923.272 -
Satiglar 12.048.934 27.923.272
Geri aliglar (33.835.214) -
Dénem sonu 6.136.992 27.923.272

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 125.493.344 TL tutarindadir.(31
Aralik 2021: 370.888.762 TL)

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis/Azalis
bakiyesi 116.632.504 TL azalis tutarindadir.(31 Aralik 2021: 90.618.477 TL)

10. FiYATuRAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERiIi MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla fon toplam

degeri finansal durum tablosundaki 125.493.344 TL tutarindaki deg@erleri Fon’un fiyat raporundaki fon
toplam degeri ile aynidir. (31 Aralik 2021: 370.888.762)
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11. HASILAT

Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak-
31 Aralik 2022

11 Ekim-
31 Aralik 2021

Net Yabanci Para Cevrim Farki Giderleri 114.948.138 2.525.526
Faiz Gelirleri _ 82.548.318 435.166
Finansal Yatirim ve YUkdmldliklere lliskin Gergeklesmis

Kar/(Zarar) (849.868) -
Finansal Yatirnmlara iliskin Gergeklesmemis Kar/ (Zarar) (78.725.836) 87.984.910
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 278.370 89
Toplam 118.199.122 90.945.691
Finansal Yatinm ve Yiikiimliiliklere lliskin Gerceklesmis 1 Ocak- 11 Ekim-

Kar/Zarar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Ozel sektor tahvili satis karlari/zararlari (849.868)
(849.868)
12. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 11 Ekim-

Esas faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Diger Gelirler 278.370 89
Toplam 278.370 89
1 Ocak - 11 Ekim-

Esas faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Vergi Resim Harg vb. Giderler 1.659 128
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 523 -
Diger Giderler 10.006 1.457
Toplam 12.188 1.585

13.  YONETIM UCRETLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yonetim Ucreti gideri 1.234.854 TL'dir.(31 Aralik 2021: 251.054

TL)

14 . FINANSMAN GIiDERLERI

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir. (31 Aralik

2021 : Bulunmamaktadir.)
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15. KUR DEGISIMININ ETKILERI

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle yabanci para varlik ve yukumlalikleri bulunmaktadir.
Kur degisiminin etkileri Dipnot 18’de sunulmustur.

16. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina goére, fonksiyonel para
birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma giclne goére raporlar. TMS 29'da, bir ekonominin yiksek
enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikler tanimlanmakta ve isletmelerin Standardi
uygulamaya ayni anda baslamalari 6nerilmektedir. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan agiklamada isletmelerin 2021 yilina ait finansal
tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi ifade edilmistir.
Bununla birlikte, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda TMS 29
kapsaminda finansal tablolarda duzeltme yapilip yapilmayacagina yoénelik bir agiklamada
bulunulmamistir. Bu kapsamda enflasyon muhasebesinin uygulanmasi konusunda llke genelinde gorus
birligi olusmadigindan karsilastirilabilirligin saglanmasi adina 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon dizeltmesi yapiimamigtir.

17. TUREV ARAGLAR

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

18.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda
katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli ddnemlerde portféyin ydnetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergcevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizigunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orani islemleri mevzuata, ictlizilk ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli
Finansal Yatirmlarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Fon’un faize duyarlihdi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak Finansal Yatirmlarin gergege
uygun deg@erlerinde olacak degisikligi icermektedir.
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18. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (devami)
Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Finansal Yatirimlar 119.015.856 396.968.738

Faiz artigi/(azalis1) Kar zarar uizerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
%1 1.190.159 3.969.687
%-1 (1.190.159) (3.969.687)
Kur riski

Kur riski; déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasiligini ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir.

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon’'un 31 Aralik 2022
ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kur riski pozisyonu agsagida sunulmustur:

31 Aralik 2022 TL ABD Dolari
Finansal Yatirimlar 119.015.856 6.365.063
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.599.350 352.938
Netyabanci para varlik / (yikimliliik) pozisyonu 125.615.205 6.718.001
P o - ,
TL nin |Igj|| \_(P ka.rglslr)d_a % 5 deger kaybetmesi durumunda net (6.280.760) (335.900)
varlik degerindeki degisim
p— o -
TL nin |Igj|| \_(P ka.rslslr)c!a % 5 deger kazanmasi durumunda net 6.280.760 335.900
varlik degerindeki degisim
31 Aralik 2022 USsD 18,6983
31 Aralik 2021 TL ABD Dolari
Finansal Yatinmlar 396.968.738 29.782.335
Netyabanci para varlik / (yukiamliiliik) pozisyonu 396.968.738 29.782.335
P o - .
TL nin |Igj|| \_(P ka.r§|slr_1d_a % 5 deger kaybetmesi durumunda net (19.848.437) (1.489.117)
varlik degerindeki degisim
p— o -
TL nin |Igj|| \_(P ka.rg.lslr_\d_a % 5 deger kazanmasi durumunda net 19.848.437 1489117
varlik degerindeki degisim

Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yukumlUlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikumlalUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.
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18. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (devami)

Asagidaki tablo, Fon’un tirev niteliinde olmayan finansal yUkUmlullklerinin vade dagilimini
goOstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yukumltlUkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukimildlikler Gzerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2022

Sozlesme 3-12 1-5 5

uyarinca nakit 3 aydan ay yil yildan

cikiglar toplami arasi arasi uzun

Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+11+1V) kisa (1  (m (V)
Turev olmayan

finansal yiikiimlulikler
Diger borglar 123.671 123.671 123.671 - - -
Toplam yiikiimliiliik 123.671 123.671 123.671 - - -
31 Aralik 2021
Sozlesme
uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
cikiglar

Defter toplami arasi arasi uzun

So6zlesme uyarinca vadeler degeri _ (I+1I+11+1V) kisa (D) (111 (V)
Tirev olmayan

finansal yiikiimliliikler

Takas Borglari 26.959.874 26.959.874 26.959.874 - - -

Diger borglar 197.149 197.149 197.149 - - -

Toplam yiikiimliiliik 27.157.023 27.157.023 27.157.023 - - -

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylikimlUliguni yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak borglanma araglarina yaptigi yatinnmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Garanti Portfoy
A.S. araciligiyla gerceklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iligkin kredi riski sinirhdir.
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18. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varlklar
Alacaklar Diger Alacaklar
) . Finansal Nakit ve Nakit
31 Aralik 2022 lligkili Taraf DigerTaraf lligkili Taraf Diger Taraf Yatirnmlar Benzerleri(*) Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski . . . ) 119.015.856 6.601.159 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi . . . ) - - -
- - - - 119.015.856 6.601.159 -

A. Vadesi gegmemis ya da deg@er dusukligine ugramamis
Finansal Yatinmlarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligine ugramamig
varliklarin net defter degeri
C. Deger dusiikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (26rut defter degeri)

- Deger dusUklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (26rut defter degeri)

- Deger dUsUkIGgu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

(*) Bankalar mevduatinin iginde 1.833 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir
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18. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varlklar
Alacaklar Diger Alacaklar
. . Finansal Nakit ve Nakit
31 Aralik 2021 lligkili Taraf DigerTaraf lligkili Taraf Diger Taraf  Yatinmlar Benzerleri(*) Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski . . . . 396.968.738 1.077.047 B
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi . ) . . ° . °
- - - - 396.968.738 1.077.047 -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger dusukligine ugramamis Finansal Yatirimlarin
net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger dusiikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (27rut defter degeri)

- Deger dusukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile guvence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (27rut defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Bankalar mevduatinin iginde 330 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

27



Garanti Portfoy Ocak 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolarr) Fon
31 ARALIK 2022 TARiHiN_D}_z SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR)

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

18. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Yatirnm ve yukiimliiliikklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergcege uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan Finansal Yatirimlarin ve yukdmlaltklerin
gercege uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal Yatirrm ve yukimliltkler, élgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

e ikinci seviye: Finansal Yatirim ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikimliltgiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uciinci seviye: Finansal Yatirim ve yikimliliikler, varlik ya da yikimlGligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergegde uygun deger ile gosterilen Finansal Yatirimlar:

31 Aralik 2022
1. Seviye | 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal Yatirimlar:
Ozel Sektor Dig Borglanma Araci YP 40.141.872 - - 40.141.872
Kamu Sektori Dis Borglanma Araglari YP 78.873.984 - - 78.873.984
Toplam Finansal Yatinnmlar 119.015.856 - - 119.015.856

31 Aralik 2021
1. Seviye | 2. Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal Yatirnmlar:
Ozel Sektér Dig Borglanma Araci 396.968.738 - 396.968.738
Toplam Finansal Yatirimlar 396.968.738 - - 396.968.738

19. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN AGIKLAMALAR

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi li¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Bankalar 6.601.159 1.077.047
Vadeli mevduat 6.599.326 1.076.717
Vadesiz mevduat 1.833 330

Nakit ve nakit benzerleri 6.601.159 1.077.047
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19.  NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN AGCIKLAMALAR (devami)

Fon’'un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde nakit akis
tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari diigtilerek gosteriimektedir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.601.159 1.077.047
Nakit ve nakit benzerleri 6.601.159 1.077.047

20. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Toplam deger / net varlik dederine iligskin aciklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

21. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirnm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

22.  RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Turkiye'nin glineydogu kesiminde pek ¢ok ilimizi etkileyen bir deprem meydana gelmistir. Fon'un
faaliyetlerini yaruttigu bdlge géz éninde bulunduruldugunda Fon operasyonlari Gzerinde direkt bir etki
beklenmemektedir.

23. BAGIMSIZ DENETGI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLISKIN
UCRETLER

31 Aralk 2022 31 Aralik 2021

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 7.250 9.000
Toplam 7.250 9.000
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Garanti Portfoy Ocak 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolari) Fon’ un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Garanti Portfdy Ocak 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolar1) Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Garanti Portfdy Ocak 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolar1) Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik de@eri tablosunu igeren fiyat raporlari 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goéris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Garanti Portfdy Ydénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkuin degildir.
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Garanti Portfoy Ocak 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolar1) Fon
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEM

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL’”) olarak gosterilmistir.)

NE AIT FiYAT RAPORU

GARANTI PORTFOY YOMETIMI A.5.
GP OCAK 2026 SERBEST {DOVIZ-ABD DO 30/12/2022 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Sermaye Piyasas: Aract Thragg: Kurum Vade Tarihi [1SIN Kodu Mominal Faiz Orani_|Faiz Odeme Sayisi_| Nominal Deger | Birim Alis Fiyatr_|Satin Alis Tarihi | ig iskonto Orani | Ginlik Birim Deger | Toplam Deger | Grup Yizdesi |Toplam Yizdesi | Ginlik Kur |Kur Maliyeti | Vergi S.Erme Tarihi | Temiz Fiyat_|Kirli Fiyat | V.5onrast M.Fiyat

8.BORCLANMA ARACLARI

B. 1.0ZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI

(OZEL SEKTOR DI BORCLAMMA ARACI YP
T VAKIFLAR BANKASI 01.2025|X52266963003 2 250.000 52,0347 03.10.2¢ 0,00% 58,2526 4.552.851 3,86%) 3.66%| 15,6983|  18,5371|08.01.2026 86,5| £8,0347 28,034722
T VAKIFLAR BANKASI 08.01.2026|X52266563003 2 £35.000 83,6292(11.10.2022 0,00% 58,2526  11.665.944 3,80%) 5,28%| 18,6983|  18,5923(08.01.2026 87,95 83,6292 25,625166]
T_VAKIFLAR BANKASI 08.01.2026|X52266563003 2 220.000 83,2775(17.10.2022 0,00% 58,2526 4.041.745 3,40%) 3.22%| 18,6983|  18,5951|08.01.2026 87,45 83,2775 85,2775
T.VAKIFLAR BANKASI 01.2028 %52 2 830.000 83,4035(24.10.2022 0,00% 58,2526  15.243.400 12,31%] 12,14%| 18,6983  11,6021|02.01.2025 87,45 83,4039 35,403888]
T_VAKIFLAR BANKASI 08.01.2026|X52266563003 2 250.000 52,5864(03.11.2022 0,00% 58,2525 4.552.851 3,36%) 3,66%| 1,6983|  18,6316(08.01.2026 50,51| 52,5864 52,586383

TOPLAM 2.185.000 40.141.872 100,00% 31,96%)|

(ARA GRUP TOPLAMI 2.185.000 40.141.872 33,73%) 31,96%)

B. 2.KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI

KAMU SEKTORU DI$ BORCLANMA ARACI YP
T.C_HAZINEMUSTESARLIEI | 26.01.2026|US3001230831 4.75% 2 200.000 £5,234(03.10.2¢ 0,00% 53,5308 3.457.738 2,54%) 2,78%| 18,6983|  18,5371|26.01.2026 35| 85884 85,884027
T.C.HAZINEMUSTESARLIEI | 26.01.2026|US5001230831 4,75% 2 3.500.000 87,0415(21.10.2022 0,00% 53,5303  61.210.408 51,43%] 45,73%| 18,6983  18,6021|26.01.2026 85,52 87,0415 27,041528]
T.C.HAZINEMUSTESARLIEI | 26.01.2026|US5001230831 4,75% 2 310.000 88,5407 [27.10.2022 0,00% 53,5303 5.421.453 4,56%) 432%| 18,6983|  18,6195(26.01.2026 87,74 88,5407 28,340654)]
T.C.HAZINEMUSTESARLIEI | 26.01.2026|US5001230831 4,755 2 500.000 83,7895(03.11.2022 0,00% 53,5308 8744384 7,35%) £96%| 18,6983|  18,6316(26.01.2026 88,51] 83,7895 5,785861

TOPLAM 4.510.000 78.873.584 100,00% £2,75%]

ARA GRUP TOPLAMI 4.510.000 78.873.984 £6,27%)| £2,79%)|

GRUP TOPLAMI 6.695.000 119.015.856 100,00% 94,75%)

G.DIGER VARLIKLAR

¥P MEVDUAT
TGARANTI BANKASI AS. 02.01.2023|VADELI/YF 0,01% 352.937 352937,03(30.12.2022 0,00% 0 £.595.326 100,00% 5,25%| 18,6983 31.12.2005 0

TOPLAM 352.937 £.595.326 100,00% 5,25%

GRUP TOPLAMI 352.837 £.595.326 100,00% 5,255

FON PORTFOY DEGERI 7.047.837 125.615.182 0,00%] 0,005




Garanti Portfoy Ocak 2026 Serbest(Doviz-ABD Dolari)Fon

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FIYAT RAPORU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

GARANTI PORTFOY YONETIMI AS.

GP MAYIS 2022 SERBEST (DOViZ-ABD DO 31/12/2021 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Faiz |Faiz Odeme i¢ iskonto | Ginliik Birim

Sermaye Piyasasi Aract ihraggr Kurum Vade Tarihi{ISIN Kodu Orani Sayist Nominal Deger Birim Alg Fiyat Saun Alig Tarih| Oram Deger Toplam Deger |Grup Yiizdes|{ Toplam Yiizdesi | Giinliik Kur | Kur Maliyeti [Vergi S.Erme Tarihi | Temiz Fiyat |Kirli Fiyat _[V.Sonrasi M.Fiyan

B.BORCLANMA ARACLARI

B. 1.0ZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI

OZEL SEKTOR DIS BORCLANMA ARACI YP
T.CZIRAAT BANKASI 03.05.2022|X51605397394 5,13% 2] 5.151.000 101,3385/05.11.2021 0,00% 101,1865 £9.472 302 17,50% 17,45% 13,329 9,705%(03.05.2022 101,31] 101,33847 101,338472
T.C.ZIRAAT BANKASI 03.05.2022|X31605397394 5,13% 2] 1.000.000 101,3385/05.11.2021 0,00% 101,1865 13.487.148) 3,40% 3,39% 13,329 9,7059(03.05.2022 101,31| 101,33847 101,338472
T.CZIRAAT BANKASI 03.05.2022|X31605397394 5.13% 2 5.500.000 101,3385)05.11.2021 0,00% 101,1865 79.574.177 20,05% 19,99% 13,329 9,7059(03.05.2022 101,31) 101,33847 101,338472
T.CZIRAAT BANKASI 03.05.2022|X51605397394 5,13% 2] 400.000 101,3385/05.11.2021 0,00% 101,1865 5.394 859 1,36% 1,36% 13,329 9,705%(03.05.2022 101,31] 101,33847 101,338472
T.C.ZIRAAT BANKASI 03.05.2022|X31605397394 5,13% 2] 800.000 100,4476(22.12.2021 0,00% 101,1865 10.789.719| 2,73% 2,71% 13,329 17,5046|03.05.2022 99,75 100,44757| 100,447568
T. VAKIFLAR BANKASI |30.05.2022(XS1622626379 5.63% 2 11.880.000 100,95|05.11.2021 0,00% 101,0378) 159.991.861 40,30% 40,19% 13,329 9,7059(30.05.2022 100,95 100,95 100,95
T. VAKIFLAR BANKAS| 130.05.2022(X¥51622626379 5,63% 2] 350.000 101,0469|03.12.2021 0,00% 101,0378 4713 565 1,159% 1,18% 13,329 13,3603 |30.05.2022 101{ 101,04688 101,046875
T. VAKIFLAR BAMKAS| 130.05.2022(X¥51622626379 5,63% 2] 575.000 100,6938|06.12.2021 0,00% 101,0378 7.743.714 1,95% 1,95% 13,329 13,7048|30.05.2022 100,6 100,69375 100,69375
T. VAKIFLAR BANKASI |30.05.2022(XS1622626379 5.63% 2 1.200.000 100,5719)27.12.2021 0,00% 101,0378 16.160.794 4,07% 4,06% 13,329 11,7489|30.05.2022 100,15| 100,571E8 100,571875
T. VAKIFLAR BANKAS| 130.05.2022(X¥51622626379 5,63% 2] 200.000 100,5719(27.12.2021 0,00% 101,0378 2.693.466 0,68% 0,68% 13,329 11,7489|30.05.2022 100,15| 100,57188 100,571875

TOPLAM 27.456.000 370.021.605 93,21% 92,96%

VALORLU OZEL SEKTOR DIS BORCLANMA ARACI YP
T. VAKIFLAR BANKASI |30.05.2022|X¥5162262637920220103 5,63% 2] 200.000 100,8156|29.12 2021 0,00% 101,0846 2694713 0,68% 0,68% 13,329 12,2435|31.12 2004 100,3| 100,81563 100,815625
T. VAKIFLAR BANKASI |30.05.2022|X31622626375920220103 5,63% 2] 1.800.000 100,9656(30.12.2021 0,00% 101,0846 24352418 6,11% 6,09% 13,329 13,0009|31.12.2004 100,45| 100,96563 100,965625

TOPLAM 2.000.000 26.947.133 6,79% 6.77%

ARA GRUP TOPLAMI 29.456.000,00 396.968.738| 100,00% 99,73%

GRUP TOPLAMI 29.456.000,00 396.968.738| 100,00% 99,73%

G.DIGER VARLIKLAR

YP MEVDUAT
T GARANTI BANKAS] A.503.01.2022 | VADELI/YP 0,01% 80.780 80780|31.12 2021 0,00% 0 1076717 100,00% 0,27% 13,329 31.12 2005 0

TOPLAM 80.780,07 1076.717 100,00% 0,27%

GRUP TOPLAMI B80.780,07 1.076.717| 100,00% 0,27%

FON PORTFOY DEGERI 29.536.780,07 398.045.455 0,00% 0,00%




Garanti Portfoy Ocak 2026 Serbest (Doviz-ABD Dolarr) Fon
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiYAT
RAPORU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Tutar  Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfoy Degeri 125.615.182 100,00 100,10 398.045.455 100,00 107,37
Hazir Degerler 1.833 100,00 0,00 330 100,00 0,00
Bankalar 24 1,34 0,00 330 100,00 0,00
Diger Hazir Degerler 1.809 98,66 0,00 0,00 0,00 0,00
Alacaklar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Borglar 123.671 100,00 0,10 27.157.023 100,00 7,37
Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00 26.959.874 99 7,27
Yénetim Ucreti 104.740 84,69 0,08 150.551 0,55 0,04
Diger Borglar 18.931 15,31 0,02 46.598 0,17 0,01
Fon Toplam Degeri 125.493.344 100 100 370.888.762 100 100




