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adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymnlanmustir, Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinme bilgi formunda yer almaktadir.

Aynca bu izahname katilma paylarinn ahm satimmn yapildif1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatmmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.

tlarais No: 0339 A7 470 6014



cbagislayici
Daktilo Metni
24        06


KiSaltmalar.......oooviiiiiinis e 2
L Fon Hakkinda Genel Bilgiler ...............coouerrvirioinseneoo 3
IL. Fon Portfyiiniin Yonetim, Yatirim Stratejisi ile Fon PortfSy Simrlamalar.................. 6
ML Temel Yatinm Riskleri ve Risklerin Olgtmil..................occcoooroo 8
IV. Fon Portfdyiintin Saklanmasi ve Fon Malvarhiginmn Aynlig........ooveeneeei 11
V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme
ESaSIart. oo 13
VI Katilma Paylarinin Al Satim Esaslart.................ocooooveeeeervoo 15
VII. Fon Malvarhgindan Kargilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Kargiladign
GHAEIIEr. ... 17
VL Fonun Vergilendirlmesi.............oooooooooooiiiinneeeo 19
IX. Finansal Raporlama Esaslari ve Fonla [gili Bilgilerin Aciklanma Sekli..................... 20
X. Fon’un Sona Ermesi ve Fon Varligiun Tasfiyesi...............ocooevvvvniiieeeoeo 21
XI. Katilma Pay1 Sahiplerinin Haklart...................coooveroeeeoo 22
XI1I. Fon Portfliylintin Olusturulmas: ve Halka Arz....................................... 22
.

Besilaes V.0. 389 §09 7467
ifiarsis No- 0259 NN 4R7A (44




KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar: Semsiye fon i¢tiiziigil, fon izahnamesi ve yatirme: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayih Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarna
Tligkin Tebli

Fon Garanti Portf$y Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

emsiye Fon Garanti Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi T. Garanti Bankas: A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayih Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig HI-52.1 sayih Yatinm Fonlarmna iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 1I. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligdir.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani:

Garanti Portfoy Katiim Hisse Senedi (T L) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi
Semsiye Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi
Siiresi: Siiresiz

4:2:¥urucu, Yonetici ve Portfy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgj

4 1.2.1. Unvan ve Yectki Belgelerine iliskin Bilgiler
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Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu:

Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri!

Portféy Yoneticiligi ve Yatiam Danmismanh@
Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfoy Saklayicisi’min

Unvani;

T. Garanti Bankasi A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine
lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 27.06.2014

No: 20/649

1.2.2. Nletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti PortfSy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi-

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 Besiktag / iST
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

(212) 384 13 00

Portféy Saklayicisi T. Garanti Bankas: A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 Besiktas / IST.
www.garantibbva.com.tr
Telefon numarasi: (212) 318 18 18
1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu Uyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

belgesi ile 28:02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayih Yatinm DanismanliZ
agun’un 40 nci ve 55 inti maddeleri uyarinca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PY /PY.2-¥D.2 1071 sayil Portft

Yoneticilifi ve Yatrim Danismanhg: Faalivetlerine ili

etki belgesi iptal ed

kin yetki belgel

rye
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Ad1 Soyady Gorevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Y) 1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portfdy Yonetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. /
Maria De La Yénetim Yonetim Kurulu Uyesi
Paloma 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
3 Kurulu - 8 31
Piqueras Baskam / Ybnetqn Kurulu Ba.skam' .
HERNANDEZ 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.$. / Yénetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S./Yonetim Kurulu Baskam
Yo6netim 2012 - 2021 / T. Garanti Bankasi A.S. - Ozel
. . Kurulu Bankacilik Pazarlama Direktorit
Sinem EDIGE Baskan 2022 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 28
Vekili/ Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir
'PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 16.,07.1997 arih ve PYS/PY-148 sayili Portfdy Yoficticilibi vetki

rucu’ya




Genel
Middar
2010 - 2012 / BBVA Portfy Yénetimi / Head of
Quality Funds
. 2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi / Global
Eduardo Garcia | YOI | c1g ’ -
HIDALGO Ovesi 2015 - 2020 Mart /"Garanti PortfSy Yoénetimi A.S.
y / Yo6netim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi
A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi
I¢ 2015 - 2018 / T. Garanti Bankas1 A.S. — Risk
i Kontrolden | Planlama, Izleme ve Raporlama Direktorii
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankas: AS. — Risk 2%
ERNART Yonetim Yonetimi Bagkani
Kurulu 2021 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi AS. -
Uvyesi I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim 200_1 - Dev:clm. / T. Garanti ]?ankasx A.S. / Aktif
Metin KILIC Kurulu Pasif Y6netimi Mﬁdﬁrlqgﬁ Direktorii . 26
Uvea 2020 - Devam / Garanti Portfy Yonetimi A.S. /
Yonetim Kurulu Uyesi
2015 - 2020 / T. Garanti Bankas1 A.S. / Direktor -
= G‘?I:ff Nakit Yonetimi Birimi
vang FIDAN 1;,4‘1 . 2020 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. / | 20
h——— Genel Miidiir Yardimeis:
2013 - 2021 /Ak Portfsy Yonetimi A.S. /
Genel Kurumsal Bireysel Portfoy Yonetimi Bélim
Eyilp GULSUN | Miidiir Bagkan 24
Yardimeisi | 2021 - Devam / Garanti Portfy Yonetimi Yatirim
Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi
2000 - 2022 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Yatinm
G Genel Merkezi Subesi ve Ozel Bankacilik Subesi
{ines b ..
ALNTACIK Miidiir Midiirii . o 26
Yardimcist | 2022 - Devam / Garanti Portf8y Yonetimi A.S. -
Genel Miidiir Yardimcist
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde

gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadr | Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y 1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Murat Behliil | Fon 01.07.2004 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S.-

<A Sermaye Piyasalar1 ve Hazine Operasyon Birimi | 27
TUNCEL Miidiirii Miidiir

LS. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgnn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda .yeterli-bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yilik tecriibs
yoneticileri tarafindan, yatnimei lehine ve yatirimer ¢ikarim gozetece i

e sahip portfoy
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diizenlemeleri, portfoy ySnetim sbzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: gercevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfoytiniin ydnetimi igin géreviendirilen portiBy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.§.

i¢ kontrol sistemi Garanti Portfy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Garanti Portfdy Yonetimi A.$.

Teftis birimi Garanti Portfy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri

ube Garanti Portfy Yénetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadr.
Acente T. Garanti Bankasi A.S.
Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikimlerine uygun olarak
ytiriitiiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portf8yiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon toplam degerinin asgari %80’i devamh olarak BIST te islem goren ve faizsiz/katihm
finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis endekslerde yer alan sirketlerin ortakhik paylarina ve bu
paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu
bir damsmapidanisma kurulu tarafindan onaylanmi§ olan borsa ya fonu katilma paylarina
yatinlir..Fon portfSyiiniin yénetiminde katilim prensiplerine uygun hareket edilecekti




Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfSy degerinin en az %80°i devaml:
olarak menkul kiymet yatiim ortakliklan paylan hari¢ olmak tizere yukarida belirtilen paylara
yatirilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, ve buna benzer faiz getirisi olan

islemleri yapamaz. Fon portfoytine faiz getirisi olan kamu veya &zel sektor bor¢lanma araclan
alinmaz.

Bunlara ek olarak jzahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen simirlar gergevesinde yatirim yapulir.

Fon portfoyiinde yalmzca Tiirk Lirast cinsinden varlik ve islemler yer alacaktir. Fon
portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglarma yer verilmeyecektir. Aynca, fon portfSyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglarina
yonelik organize ve tezgah iistii tiirev araglara yer verilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi olarak
opsiyon s6zlesmelerine taraf olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST’te Islem Goren ve FaizsizZKatilm Finans {lkelerine
Uygunlugu Onaylanmis Endekslerde Yer Alan Sirketlerin
Ortaklik Paylart ve Bu Paylardan Olusan Endeksleri Takip
Etmek Uzere Kurulan ve Faizsiz/Katilm Finans Ilkelerine
Uygunlugu Bir Damsman/Damisma Kurulu Tarafindan
Onaylanmig Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

T.C Hazine ve Maliye Bakanhgi veya Ogzel Sektor 0 20
Tarafindan Thrac Edilen Kira Sertifikalan

Katihm Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Katihm Borsa

80 100

Yatinm Fonu Katilma Paylan 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Katilma Hesaplan 0 20
Vaad Sozlesmeleri* 0 10
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
BIST Taahhiitlii Islemler Pazari’nda Gergeklestirilen Geri 0 10

Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri

* Fon portfSytinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10’una kadar islemin karg:
tarafinin tek tarafl baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhtidiinde bulunmas sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad sdzlesmelerinin amaci fonun nakit
ihtiyactin giderilmesi veya nakit fazlasinm degerlendirilmesi olup, bu s6zlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile iglem vadesinde s6zlesmenin fon portfoyline geri alinmasi saglanacaktur.

Tek bir yatinm fonunun katilma paylarna yapilan yatinm tutan fon toplam degerinin
%]10'unu, Tirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylanna yapilan yatirim tutari ise
fon toplam degerinin %20’sini gegemez.

2.5. Fonun \(aréllasmma dlgiitii %90 BIST Katilim 100 Getjri Endeks
Aylik Kar Pay1 TL Endeksi olarak belirlenmigtir. .

7
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2.6. Fon portfSyiine tiirev arag dahil edilmeyecekir.

2.7. Portfdye borsa disindan vaad sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeleri fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Vaad Sozlesmelerinin kars taraflarimin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri izerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa dist vaad
sbzlesmelerinin karg tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile
degerlenmesi zorunludur.

Vaad Sézlesmesinin kars: tarafinin, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan
bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlari saglamamasi halinde notun
ilk defa alinmasina kadar gegen siirede amilan banka igin yatinm yapulabilir derecelendirme notuna
sahip olma garti aranmaz.

Nakit fazlahgim degerlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyac1 duyan
kurumlardan borsa diginda, portfdyiine alinabilecek varhigy, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafh
baglayic1 vaadi ile belli bir siire sonunda Snceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile
alarak nakit fazlahklarimi degerlendirebilir. S6z konusu iglem fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yapilabilir.

Nakit ihtiyaci duyan fonun, ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak igin borsa diginda, portfyiinde
yer alan herhangi bir varli$1 geri alma taahhiidiinde bulunarak satmas: miimkiindiir. S5z konusu islem,
fon portf6ylerinde yer alan varhiklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir.

Vaade dayali islem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan karsi taraf, vaadden
cayilmast sebebiyle fonun ugradig: fiili/gercek zarari-masraflar1 tazmin eder.

Vaad sbzlesmelerinin kar pay1 oram: ve vadesine iliskin bilgilere aylik donemler itibariyle
hazirlanan portfSy dagilim raporunda yer verilir ve bu islemlere iligkin bilgi, belgeler sozlesme
tarihini milteakip bes yil stireyle Kurucw/Yonetici merkezinde muhafaza edilir. Karg: taraftan alinan
vaad sdzlesmelerine konu varliklann ilgili diizenlemeler gergevesinde yatinm fonunun saklama
hesaplaninda depo edilmesi gerekir.

Borsa dig1 s6z konusu iglemlerin vade ve katiim oram Kurul’un ilgili diizenlemeleri
gercevesinde belirlenir. Katilim oranmnin belirlenmesi, borsada islem goren benzer vade yapisma
sahip s6zlesmelerin katihm oranlarimn dikkate alinmasi sartiyla, kurucu ve ybneticinin
sorumlulugundadir.

Isbu s6zlesme ve iglemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi ara¢larindan olusturulamaz.

2.8. Fon hesabina fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere ve katilim esaslarina uygun
olmak kosuluyla kredi ahnabilir. Bu takdirde kredinin tutan, faizi, alindif1 tarih ve kredi alinan
kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

II. TEMEL VATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCTMO



Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatinmlarmin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz dniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarmin, ortaklik paylannin, vaad
sézlesmelerinin ve diger menkul kiymetlerin degerindeki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kara katilim olanagi saglayan bankacihik
driinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikas Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfSyiin maruz
kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih gidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiinde ileri valorlii kira sertifikas: islemlerinde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangi¢ yatinmnin tizerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihigin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

) 8) " Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta
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9) TIhraca Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarn ihraggisimin yitkiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin lciimiinde kullanilan yéntemler sunlardur:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
y6netim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilir.
RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafli %99 giiven arahi, 1 glinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii g6zlem stiresi kullanulir.

Kredi Riski: Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal triinler
igin, ihragcimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdyline dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan triinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihragcilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa dig1 vaad sézlesmelerinin kargi
tarafinin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Yatinm
Fonlarina liskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas,
objektif kosullarda yapilmas, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur. Sézlesmenin kars1
tarafimin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluglarina ait olan bir banka olmas ve derecelendirme
yapilabilmesi igin gerekli olan gartlart saglanmamas: halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen
stirede anilan banka i¢in derecelendirme sart: aranmaz.

Likidite Riski: Fon portfsyiinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazinda varligin tiiri,
varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biyiikliigt, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate almarak
ayngtinlmigtir. S6z konusu faktorler 1131nda her enstriiman grubu igin risk ydnetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve
fon portfdylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoytindeki yiiksek
kaliteli likit varliklarin toplulastnlarak fon toplam degerine oranlanmas: sonucu bulunan portfyiin
likidite oram giinlitk olarak izlenmektedir. Aynica stres dénemlerinde fonda olas nakit ¢ikiglarim
kargilayabilecek likit varliklarm analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarimin yagandigs dénemlerde
yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler: Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden fonun yatinm
stratejisine uygun olarak ileri valorlit kira sertifikasi islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Ol¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Standart Yontem (Commitment Approach) kullamilacaktir. Fon portfsyiindeki
kaldirag yaratan“buttin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon toplam degerini
asamaz.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri cercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasast araglan ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan
saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’nin yiikiimlitlik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarhigi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhig: Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmn tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portf8y saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas ve/veya kayitlarin tutulmas:,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroll ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigi hiikiimlerine uyguntugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y8netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiizliga,
izahname hitktimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklani uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayigtsmdan; Portfty Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi bk ini
nedeniyle dogan‘zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimliidir. Katynfa payy sahiplerinin
Kiirucu veya Portfoy. Saklayicisina dava agma hakk: saklidur.
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b) Portfty saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiiktimltliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarimin  diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa ySnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gbriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklifi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini ylrtitiirken kargilasabilecegi ¢ikar
catigmalarimin tammlanmasim, &nlenmesini, y8netimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun tigiincti kigilere olan borglan ve yiikiimliilikleri ile Fon’un ayn liglincit
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yitkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfty Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir.
Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfy saklama sozlesmesinde portfy saklayicistun Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfdy Degeri", portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2.-Fen'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay s3 a boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibartyla Finansal Raporlama P€blig# nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde #fan edifir.
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili olduu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti  hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrca s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

S.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim
kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

] 1) Borsa Disinda Yapilan Al Vaadi ile Satim ve Satim Vaadi ile Ahm Islemlerine
Iliskin Degerleme

S6z konusu islemler piyasa fiyaim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir ydntemle degerlenir. Bu kapsamda; sézlesmeler islem giinii, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer
alan degerleme esaslarina uygun olarak portfSye dahil edilir. Sz konusu varliklar, isleme ait i¢ verim
oran ile degerlenir.

Fon portfoyiine vaad s6zlesmesi dahil edilmesi halinde 4.3. maddede belirtildigi tizere, islem
yapilan kurumda fon adina agilan hesaplarinda saklanir, Varliklar ve bunlarm degerleri hakkinda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir. S6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanr.

2) {leri Valorlii Kira Sertifikas Islemlerinin Degerleme Esaslan

Fon portfSyiine ileri valorlii kira sertifikalar1 alinmas: halinde, valor tarihine kadar diger kira
sertifikalaninun arasina dahil edilmez. fleri valorlii satilan kira sertifikalar valér tarihine kadar portfy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii kira sertifikalan alm ve satim
islemleri ayn bir islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfGy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gtzilkecektir.

Varsa degerleme giiniinde BIAS’da valér tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan islemlerin
agrlikh ortalama kar pay: orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da aym giin valorlit gerceklesen
islemlerin agirlikli ortalama kar payi oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem gordiigii
glindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikl: ortalama kar pay: orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki
bilesik kar pay1 oram1 kullanilarak hesaplanur.

3) Taahhiitlii islemler Pazarmda Yapilan islemlerin Degerleme Esaslar::

Fon portfSyline ilk defa dahil edilen taahhiitlii islemlerin oncelikle maliyet bedeli ile
muhasebelestirilir. Borsada islem gérmekle birlikte taahhiitlii piyasa islemleri vade sonuna kadar
isleme ait i¢ verim oram ile degerlenir. Murabaha islemleri i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

I¢ Kontrol Birimi- tarafindan vaad sézlesmelerinin “adil fiyat> igerip ice
kapsaminda tek tarafli vaad, ile alim/satim islemine konu olacak karqu %
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sertifikalarimn fiyatlari ve vaad oraninin s6z konusu kira sertifikalarimin piyasa degeri ile uygunlugu
denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfSyiine borsa disindan vaad s6zlegmesi dahil edilmesi halinde ilgili sézlesmelerin

getirisinin borsada islem gdren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin getirisine uygun olmasi
esastir,

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisma
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlani talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aynca, katilma pay bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanmr.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj digitlerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: say1si
TEFAS’tagslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara eg deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal ediljz-

: 0:2
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Alm talimatiun karspihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinimer adina
nemalandinlmaksizin bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payr aliminda
kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilanin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mmn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glinlinde, iade
talimatimin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden igiincii islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

6.5. Giris Cikas Komisyonlar:: Fon Paylarina herhangi bir giris veya c¢ikigy komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.6. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.
6.7. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylannmn alim ve satimu kurucunun yam sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kuruluglart aracilifiyla da yapilir.

TEFAS’a iiye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimas: miimkiindiir

ht_tp://wmv.takasbank.com.tr/tr/Saﬂalar/l“ EFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamig olan kurumlann unvam ve
iletisim bilgileri agsagida yer almaktadir.
Unvan Tletisim Bilgileri
T. Garanti Bankas1 A.§. | Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Begiktag 34340 istanbul
Telefon: (212) 318 18 18

www.garantibbva.com.tr

Odea Bank A.S. Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /
Istanbul
Telefon: (212) 304 84 44
BT www.odeabank.com.tr
Fibabanka A.S. Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi

v | No: 129 Sisli 34394 - Istanbul
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Telefon: (212) 381 82 82
www.fibabanka.com.tr

Alternatifbank
(ABank)

AS.

Cumhuriyet Cad. No:46 34367 Sisli/ Istanbul
Telefon: (212) 315 65 00
www.abank.com.tr

Turkish Yatinm Menkul

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok

Telefon: (212) 315 10 80
www.turkishvatirim.com.tr

Valikonag Cad. No:1 /34371 Nisantas: / Istanbul
Telefon: (212) 373 63 73
www.turkishbank,com.tr

Maslak Mahallesi Eski Bityiikdere Caddesi No:13 34485 Sanyer/

Telefon: (212) 371 3737

Resitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 34467 Sarniyer

Telefon: (212) 335 10 00
www.ingbank.com.tr

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485

Telefon: (0212) 315 58 00
www.alternatifmenkul.com.tr

19 Mayis Mahallesi Dr.Ismet Oztirk Sok. Elit Rezidans No:3

Degerler A.S. Kat: 4 Sigli / Istanbul
TurkishBank A.S.
Burgan Bank A.S.
Istanbul
www.burgan.com.tr
ING Bank A.S.
/ Istanbul
Alternatif Menkul
Degerler A.S. Sariyer — Istanbul
Perform Portfoy
Yonetimi A.S.

D:63, 34360 Sisli/Istanbul, Tiirkiye
Telefon: (0212) 380 18 73
www.performportfoy.com

Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi, No:9 Kap1:21
Atagehir / Istanbul
Telefon: (0216) 285 09 00

www.halkyatirim.com.tr

Yapr  Kredi Portfoy
Yonetimi A.S.

Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:13, 34330, Levent - Istanbul
Telefon: (212) 385 48 48

Gedik Yatinm Menkul

www.vagikredigrtfox.com.tr

Ofis Park Maltepe Altaycesme Mah. Camli sk. No:21 Kat:10-11-

Degerler A.S. 12 Maltepe/istanbul

Tel: 0216 453 00 00

www.gedik.com
Osmanli Yatirim Menkul | Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:255/802 Nurol Plaza 34398
Degerler A.S. Sariyer stanbul

Tel: 0212 366 88 00

www.osmanlimenkul.com.tr
QNB Finans Portfoy Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Cad. Kristal Kule binasi No: 215,
Yonetimi A.S. Kat: 6, 34394, Sisli/istanbul

] WWw.qnbfp.com

Tel: 0212 336 71 71
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlan,

4) Portfoy y6netim licreti,

5) Fonun miikellefi oldugu vergi,

6) Bagimsiz denetim kuruluglarina $denen denetim iicreti,

7) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

8) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

9) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10) Takvim yil1 esas alinarak ficer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

11) Karsilagtirma 6l¢iitii giderleri,

12) KAP giderleri,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

14) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim licreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinir1 yillik %3,65 (iigvirgiilaltmisbes)’dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnin ilgili dSneme denk gelen kismunin agilip agilmadidy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik %0,00822’sinden (yiizbindesekizvirgiilyirmiiki) [yillik yaklastk %3,00
(yiizdetig)] (BMV dahil) olusan bir ySnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecek olup, s6z konusu hususa iliskin
bilgiye yatirimcei bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulugu ile s6zlesme olmamasi durumunda
Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfyiindeki Varhklarin Ahm Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhklarin alim satimina T. Garanti Bankas1 A.S. (Sabit Getirili
Menkul Kiymetleg) ve-Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi) aracijik etmektedir. S6z
konusu araciliK iglémleri i¢in yygulanan komisyon oranlar asagida yer almal 3
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1) Pay Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt) aralifinda degiskenlik
gostermektedir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet Islem Kurtaji: Fon adma BIST Borglanma Araglan
Piyasasinda gerceklestirilen iglemler iizerinden, Borsa Istanbul tarifesi uygulanir,

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler: Kira Sertifikalari i¢in 0,00001 (ylizbindebir).

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ticret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

5) BIST Taahhiitlii Islemler Pazarinda gergeklesen iglemler igin BIST tarifesi gegerli olup,
%0,005°a (yiizbindebes) kadar islem komisyonu uygulanr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil esas almarak, tiger aylik dénemlerin son is giintinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanur.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VI FONUN VERGILENDIRILMESi

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlannm
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca, %0 oraninda gelir vergisi

tevfikatina tabidir. )

8:2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oranmda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

Tebligin 24 tincii maddesinin besinci fikras: hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak simflandinlabilmesi i¢in giinlik olarak gerekli olan sartlar saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmeilarin ve/veya yatinm fonu katilma pay: alim
satimint yapan kuruluglarin tabi olacag tiim yiikiimliliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfSy saklayicis: miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklan1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatinm fonlani ve yatnm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!"]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Trkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligy olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimn altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracihifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglan i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarmn, tam mitkellefiyete tabi yatirrm fonu katilma paylarindan elde ettikleri kazanglarin
(portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglan bulunan yatinm fonlarindan elde edilen kazanglar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin
dordiincii ve beginci alt bendi hiikiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giinil ittbartyla hazirlanan portfoy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatinma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagihm
raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans {icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas:
miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansma, fonun portfdy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirima bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt: is giinti iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu karanna baglandi tarihi
izleyen altinci i§ giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. PortfSy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, il gili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satis1
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmeilann yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L11,L1.2.1, I, L,V.5.5, V.5.6., VL (6.7. hari¢ olmak
tizere), VIL7.1. (aracihik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bdliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlamir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. [zahnamenin diger
bdliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayt aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt: is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
9.10. Vaad sozlesmesinin olas: karg: taraflan ile s6z konusu taraflann derecelendirme
notlanna iligkin bilgiler KAP’ta agiklamir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi

durumunda KAPta yapilan bir 6nceki agiklama gtincellenir. S5z konusu sézlegmelerin kar pay1 oram
ve vadesine iligkin bilgilere ise 6 aylik donemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
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- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorigiini aldiktan sonra alti ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerinj karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiiktmliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devamimn yatinmecilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmast hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yaplabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katiima pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim: yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina Kurul tarafindan uygun goriilen sermaye piyasas: araglarinda
nemalandinhir. Fesih ihbanindan sonra yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren
hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfsy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiizitk;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylariu Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarim almuis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alm satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

sedtol e,

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA A
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12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatiimer bilgi formunun KAP*ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimct bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirrmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylart karsilig1 yatirnmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,

.‘v-:F"'-"—;:::-T.:.:'k“2 .
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunujgaz\lugi yq‘\tki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz. ‘{ " £ ¢
% < ‘\\:‘ 477 :
2 ;’Qz-/agzz
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

RAMT PYRTFOY YONETIRI A8,
batiyaah. Aytar Cagl, bo:2

Giines ALNIACIK
Miidiir Genel Miidiir Yardimeis:
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