GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI

GARANTI PORTFOY KATILIM SERBEST (TL) FON'UN

IZAHNAME DEGISiKLiGI

Garanti Portfoy Katilim Serbest (TL) Fon izahnamesinin Kisaltmalar, L.Béliimiin girig kism,
2.3, 27,28, 3.1,, 3.3, 4.3, 6.7., 7.1., 9.10. ve 10.3. numarali maddeleri Sermaye Piyasasi

305.04-42113

Kurulu’ndan alinan .14.. /.09.. / 2023 tarih ve 12233903-.....305.04-42113 sayih izin
dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinime: bilgi formu
Dokiimanlan
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama | 1I-14.2 sayih  Yatinm Fonlannin  Finansal Raporlama
Tebligi Esaslarina Iligkin Teblig
Fon Garanti Portféy Katilim Serbest (TL) Fon
Semsiye Fon Garanti Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfdy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.
PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber
Saklama Teblig: I11-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
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Finansal Raporlama | II-14.2  sayih Yatnm Fonlarinin Finansal Raporlama

Tebligi Esaslarina lliskin Teblig

Fon Garanti Portfy Katilim Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermave Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfdy Saklayicis T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi MI-55.1 sayih Portfdy Yonetim Jirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina lliskin Rehber

Saklama Tebligi [1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I1-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Teblizi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y dnetici Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

Danisma Komitesi Tiirkiye Finans Katthm Bankasi (TFKB) A.S. Damsma
Komitesi

ESKI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
II. boliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylari Semsiye Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

YENI SEKIL
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l mulkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
II. bslimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyli isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

Faizsiz finans ilkelerine uygunhk;-Tlirkiye Finans Katthm Bankas: (TFKB) A.S.
Damsma Komitesi’nce gozetilir. Bn’msma Komi&:n nin kimlerden olustugu

ilkeleri ve buna iliskin diger bllglfér Garantl Portfby Yonetimi A.S. internet sitg
KAP’ta ilan edilmektedir. _ : }




ESKi SEKIL

2.3. Fon portfSyi katillim prensiplerine uygun olarak yonetilecektir. Fon portfoyiine
yapilacak ve alinacak iglemler olarak yalmzca TL olmasi kosuluyla;

Kira sertifikalarna (SUKUK), katilma hesaplarina, BIST’te islem gbren ve
faizsizZkatlm finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis endekslerde yer alan
sirketlerin ortaklik paylarina,

Faizsiz/katihm finans ilkelerine uygunlugu bir damisman/danisma kurulu tarafindan
onaylanmig olan katilim prensiplerine uygun ve unvaminda TL ibaresi bulunan
yatirim fonu katilma paylan ve borsa yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul
yatirim fonu, girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim
ortaklig1 paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklig: paylarna, ipotege dayali/ipotek
teminath menkul kiymetlere,

Gayrimenkul sertifikalarina, gelire endeksli senetler ile gelir ortakli: senetlerine
yatinm yapabilir.

BIST Taahhiitlii Islemler Pazan’'nda geri satma taahhiidii ile alm islemleri
gerceklestirebilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy
ve iglem sinirlamalanna tabi degildir.

Fon portf6yiinde yalnizca Tiirk Liras: cinsinden varlik ve islemler yer alacaktir. Fon
portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile dier kiymetli madenler ve bunlara
dayal sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon portféyiinde yabanci para
birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi
araglanina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir. Fon opsiyon
saticisi olarak opsiyon stzlesmelerine taraf olamaz.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfoyil katilim prensiplerine uygun olarak yonetilecektir. Fon portféyiine
yapilacak ve alinacak iglemler olarak yalmzca TL olmasi kosuluyla;

Kira sertifikalanna (SUKUK), katilma hesaplanna, BIST’te iglem goren ve
faizsiz‘katihm finans ilkelerine uygunlugu onaylanmig endekslerde yer alan veya
damigma kurulu tarafindan onay verilmis girketlerin ortaklik paylarina,
Faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu bir damgman/danigma kurulu tarafindan
onaylanmis olan katilim prensiplerine uygun ve unvaminda TL ibaresi bulunan
yatinm fonu katilma paylar ve borsa yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul
yatirim fonu, girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatinm
ortaklif1 paylarina, menkul kiymet yatirim ortakhig1 paylarina, ipotege dayali/ipotek
teminatl menkul kiymetlere,

Damgma Komitesinin uygun girdiigii gayrimenkul sertifikalan ile gelir ortaklif:
senetlerine yatirim yapabilir.
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BIST Taahhiitlt Islemler Pazan’nda geri satma taahhiidii ile alim islemleri
gerceklestirebilir.

Fon ters repo, repo, faize dayah vadeli islem, opsiyon, varant, ve buna benzer faiz
getirisi olan iglemleri yapamaz. Fon portfiyiine faiz getirisi olan kamu veya bzel sektor
bor¢lanma araclarn ahnmaz.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfsy
ve iglem sinirlamalarina tabi degildir.

Fon portfdyiinde yalmzca Tiirk Liras: cinsinden varhk ve islemler yer alacaktir. Fon
portfSyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayal sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon portfSyiinde yabanct para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi
araglarina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir. Fon opsiyon
saticis: olarak opsiyon sézlesmelerine taraf olamaz.

Fon portfiyiine ahinacak varlik ve yapilacak islemler ile ilgili olarak; katilm finans
ilkelerine uygunluguna iliskin internet sitesi veya KAP sayfasinda bilgileri yer alan bir
Damgma Komitesince icazet verilmis olma sarti aranir.

ESKIi SEKIL

2.7. Portfbye borsa disindan vaad s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeleri
fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Vaad Sézlesmelerinin kars:
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde déndstiiriilebilir olmas
zorunludur. Ayrica, borsa dig1 vaad s8zlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad Sozlesmesinin kargi tarafinin, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait
olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlar saglamamasi
halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede amlan banka igin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olma sarti aranmaz.

Nakit fazlahfim degerlendirmek isteyen fon, portféylindeki nakitlerle nakit ihtiyac
duyan kurumlardan borsa disinda, portfSyiine alinabilecek varhg), taraflardan en ¢ok birinin tek
tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 8nceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhlidil ile alarak nakit fazlaliklarim degerlendirebilir. 86z konusu islem fon toplam degerinin
%100’ {ine kadar yapilabilir.

Nakit ihtiyact duyan fonun, ihtiyag duydufu nakdi karsgilamak icin borsa disinda,
portfoyiinde yer alan herhangi bir varh geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi
miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfdylerinde yer alan varliklann rayi¢ degerinin %10*una

kadar yapilabilir. .
/‘"‘."m.ﬁ

Vaade dayali islem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan ka

vaadden cayilmas: sebebiyle fonunfugradigr fiili/gercek'zarari-masraflan tazmin gder
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Vaad sdzlesmelerinin kar pay) oranmi ve vadesine iligkin bilgilere aylhk dénemler
itibariyle hazirlanan portfdy dagilim raporunda yer verilir ve bu islemlere iligkin bilgi, belgeler
sbzlesme tarihini miiteakip bes y1l siireyle Kurucu/Y6netici merkezinde muhafaza edilir. Kars:
taraftan alinan vaad sozlesmelerine konu varliklarin ilgili diizenlemeler gergevesinde yatinm
fonunun saklama hesaplarinda depo edilmesi gerekir.

Borsa dist s6z konusu islemlerin vade ve katiim oram Kurul’un ilgili diizenlemeleri
gergevesinde belirlenir. Katihm oranimin belirlenmesi, borsada islem gbren benzer vade
yapisina sahip sézlegmelerin katilum oranlarinin dikkate alinmasi sartiyla, kurucu ve yéneticinin
sorumlulugundadir.

Isbu s6zlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altun ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

YENI SEKIL

2.7. Portfdye borsa disindan, Damisma Komitesi tarafindan uygun giriilen vaad
sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeleri fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir Vaad So6zlesmelerinin karsi taraflanmin  yatinm  yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri {izerinden nakde donistiiriilebilir olmas: zorunludur. Aynca, borsa digi vaad
sozlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gilvenilir” ve “dogrulanabilir’ bir
ybntem ile degerlenmesi zorunludur,

Vaad Sozlesmesinin kars tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait
olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlan saglamamasi
halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede amlan banka i¢in yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olma sarti aranmaz.

Nakit fazlalifimi degerlendirmek isteyen fon, portfdytindeki nakitlerle nakit ihtiyaci
duyan kurum!ardan borsa diginda, portfSyiine alinabilecek varhgt, taraflardan en gok birinin tek
tarafli baglayic1 vaadi ile belli bir siire sonunda &nceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhtidil ile alarak nakit fazlahklarim degerlendirebilir. S6z konusu tslem fon toplam degerinin
%100’ {ine kadar yapilabilir.

Nakit ihtiyac1 duyan fonun, ihtiyag duydugu nakdi karsilamak i¢in borsa diginda,
portfoylinde yer alan herhangi bir varhg geri alma taahhidiinde bulunarak satmasi
miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfdylerinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10°una
kadar yapilabilir.

Vaade dayal: iglem vadesi geldigi halde yapitlmadiginda bu vaadden cayan kars: taraf,
vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradig: fiili/gercek zarari-masraflan tazmin eder.

Vaad sozlegmelerinin kar payr oram ve vadesine iligkin bilgilere aylik dénemler
itibariyle hazirlanan portf6y dagilim raporunda yer verilir ve bu islemlere iliskin bilgi, bejgeler
s8zlesme tarihini milteakip bes yil sﬁreylefffu;ﬂb £
taraftan alinan vaad sozlegmelerine kony varliklarin ilgili diizenlemeler gergevesi tirrm
fonunun saklama hesaplarinda depo edilmesi gerekir. 3
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Borsa disi s6z konusu islemlerin vade ve katihm oran1 Kurul’un ilgili diizenlemeleri
gergevesinde belirlenir. Katilim oraminin belirlenmesi, borsada islem gdren benzer vade
yapisina sahip sézlesmelerin katihm oranlarimin dikkate alinmasi sartiyla, kurucu ve y8neticinin
sorumlulugundadr.

Isbu sézlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

2.8. Fon hesabina fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere ve katilim esaslarina
uygun olmak kosuluyla kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, faizi, alindi1 tarih ve
kredi alman kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirilir,

YENI SEKIL

2.8. Fon hesabina fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere ve katilim esaslarina
uygun olmak kosuluyla fon hesabma finansman saglanmasi miimkiindiir. Bu takdirde
saflanan finansmamin tutan, kar payi, alindig tarih ve finansman saglayan kurulus ile geri
bdenecefi tarih KAP ta agtklanir ve Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylanmin, vaad
sOzlesmelerinin ve diger menkul kiymetlerin degerindeki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Ortakhk Pay:1 Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlaninda meydana gelebilecek depigiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacaf zarar olasiliimi ifade etmektedir.

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portféyiine kara katilim olanag saglayan bankacilik
iirinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 oran: degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

c- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portftyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacagi zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Kargy Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas igslemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhiklar sonucunda §demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

st

3) Likidite Riski: Fon portfiiyilncie bulunan ﬁﬁﬁh_sal varliklarin istenildigi and
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.
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4) Kaldira¢ Yaratan fglem Riski: Fon portfyiinde ileri valorli kira sertifikasi
islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmi ile baglangic yatimminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatiimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasthifi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhfa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkhh finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizentemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklanin ihraggisimn yitkiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini
ifade eder.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, vaad
sbzlesmelerinin ve difer menkul kiymetlerin degerindek: dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asafida yer verilmektedir:

a- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfGyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfbylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihiim ifade etmektedir.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfiyiine kara katilim olanag: saglayan bankacilik
iriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay: miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 oram degiisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfdyiin
maruz kalacag: zarar olasihgim ifade etmektedir.
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2) Kargt Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon porifoyiinde ileri valorlii kira sertifikasi
islemlerinde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmm ile baglangic yatmumin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasihig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatal1 ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihra¢e Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Faizsiz Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu katthm finans
ilkelerine uygun olarak fon portfiyiine dahil edilen bir finansal varhfin, daha sonra séz
konusu faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda fon portfSyiinden
belirli bir siire i¢erisinde ¢itkartilmas: riskini ifade etmektedir.

ESKi SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler: Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden fonun
yatinm stratejisine uygun olarak ileri valérlii kira sertifikas iglemleri dahil edilebilecektir. isbu
s6zlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclarindan olugturulamaz.

YENI SEKIL

3.3. Kaldwra¢ Yaratan lslemler Fon Lpoﬁﬁyune kaldirag yaratan islemlerden
yatinm strate_]lsme uygun olarak Damsma K‘om:ﬂ;smm onay verdlgl ileri valorl
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birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas
araglarindan olusturulamaz.

ESKIi SEKIL

4.3. Fon’un malvarhi Kurucu’'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir.
Fon'un malvarhg, fon hesabina olmasi gartiyla ulusiararasi katthm finans ilkelerine uygun
finansman saglamak, tiirev arac islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig
Kurucunun ve Portféy Saklayicisimin y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci
da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masastna dahil
edilemez.

YENI SEKIiL

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarli:, fon hesabina olmasi sartiyla uluslararasi katithim finans ilkelerine uygun
finansman saBlamak veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhig Kurucunun ve Portfoy
Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumiarina devredilmesi halinde dahi
bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

ESKI SEKIL
6.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yanm sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluglan aracihiyla da yapilir.

TEFAS’a ilye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir

http://www.takasbank.com.tr/tv/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalamig olan kurumlann unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan lletigim Bilgileri _
T. Garanti Bankasi A.S. | Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 Istanbul
Telefon: (212) 318 18 18

www.garantibbva.coni.tr

Odea Bank A.S. Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sigli /
Istanbul

Telefon: (212) 304 84 44
www.odeabank.com.tr

Fibabanka A.S.




Telefon: (212) 381 82 82
www.tibabanka.com.tr

Alternatifbank
(ABank)

AS.

Cumhuriyet Cad. No:46 34367 Sisli/ Istanbul
Telefon: (212) 315 65 00
www.abank.com.tr

Turkish Yatinnm Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Blok Kat: 4 Sisli / istanbul
Telefon: (212) 315 10 80

www turkishyatirim.com.tr

TurkishBank A.S.

Valikonagi Cad. No:1 /34371 Nisantag: / Istanbul
Telefon: (212) 373 63 73

www.turkishbank.com.tr

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Bilyilkdere Caddesi No:13 34485 Sarntyer/
Istanbul
Telefon: (212) 371 37 37

www.burgan.com.tr

ING Bank A S.

Regitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 34467 Sanyer
/ Istanbul
Telefon: (212) 33510 00

www.ingbank.com.tr

Alternatif Menkul

Degerler A.S.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485
Sartyer — [stanbul

Telefon: (0212) 315 58 00

www alternatifmenkul.com.tr

Perform
Yoénetimi A.S.

Portfoy

19 Mayis Mahallesi Dr.ismet Oztiirk Sok. Elit Rezidans No:3
D:63, 34360 Sisli/Istanbul, Tiirkiye

Telefon: (0212) 380 18 73

www.performportfoy.com

Halk Yatinm Menkul

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi, No:9 Kapi:21

Degerler A.S. Atasehir / Istanbul
Telefon: (0216) 285 09 00
www.halkyatirim.com.tr
Yapr Kredi Portfoy | Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13, 34330, Levent - Istanbul

Yonetimi A.S.

Telefon: (212) 385 48 48
www.yapikrediportfoy.com.tr

Gedik Yatinm Menkul

Ofis Park Maltepe Altaycegsme Mah. Caml: sk. No:21 Kat:10-11-

Degerler A.S. 12 Maltepe/Istanbul
Tel: 0 216 453 00 00
www.pedik.com
Osmanh Yatinm Menku] | Maslak Mah., Biiyitkdere Cad. No:255/802 Nurol Plaza 34398

Degerler A.S.

Sariyer istanbul
Tel: 0212 366 88 00
www.osmanlhmenkul.com.tr

QNB Finans
Yonetimi A.S.

Portfoy

Esentepe Mahallesi, Bilyiikdere Cad. Kristal Kule binasi No: 215,
Kat: 6, 34394, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 336 71 71

www.qnbip.comr

Tacirler Yatinnm Menkul
Degerler A.S.

Nispetiye:Cad, B3 BlokKat 9 Akmerkez Etiler / ISTANB
Tel: 0(212) 355 46.46.

www thcirler.com.tr -
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YENI SEKIL

6.7. Allm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanmn alim ve sattmi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslan aracihgiyla da yapilir.,

TEFAS’a iiye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasilmas: mtimkiindiir
https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan

Iletigim Bilgileri

T. Garanti Bankasi A.S.

Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 [stanbul
Telefon: (212) 318 18 18
www.parantibbva.com.tr

Odea Bank A.S.

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sigli /
Istanbul

Telefon: (212) 304 84 44

www.odeabank.com.tr

Fibabanka A.S.

Esentepe Mabhallesi Biiytikdere Caddesi
No: 129 Sisli 34394 - [stanbul
Telefon: (212) 381 82 82

www.l1babanka.com.tr

Alternatifbank
(ABank)

A.S.

Cumhuriyet Cad. No:46 34367 Sisli/ [stanbul
Telefon: (212) 315 65 00
www.abank.com.tr

Turkish Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Telefon: (212) 315 10 80

www.turkishyatirim.com.tr

TurkishBank A.S.

Valikonag Cad. No:1 /34371 Nisantas: / Istanbul
Telefon: (212) 373 63 73
www.turkishbank.com.tr

Burgan Bank A.S.

| ING Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 34485 Sanyer/
Istanbul

Telefon: (212) 371 37 37

www,burgan.com.tr

Resitpasa Mahallesi Eski Bilylikdere Caddesi No:8 34467 Sanyer
/ Istanbul

Telefon: (212) 335 10 00

www.ingbank.con.tr

Alternatif Menkul

Degerler A.S.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485
Sariyer — Istanbul

Telefon: (0212) 315 58 00

WWWw, alternanfm nkul.com.tr

Perform Portfdy

Yonetimi A.S.

D:63, 34 0 $1sllfl’s°tanbu?;wTUrklye
Telefon: (0212)38018.73

19 Mayis B fesi Drdsmet Oztiirk Sok. Elit Rezidans ﬁoﬁ
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www.performportfoy.com

Halk Yatinm Menkul | Barbaros Mah. Mor Sitmbiil Sok. WBC Is Merkezi, No:9 Kapi:21
Degerler A.S. Atagehir / Istanbul

Telefon: (0216) 285 09 00
www.halkvatirim.com.tr

Yap1

Kredi Portfoy | Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:13, 34330, Levent - Istanbul
Yonetimi A.S. Telefon: (212) 385 48 48

www.yapikrediportfoy.com.tr

Gedik Yatinm Menkul | Ofis Park Maltepe Altaygesme Mah. Camh sk. No:21 Kat;10-11-
Degerler A.S. 12 Maltepe/Istanbul

Tel: 0216 453 00 00
www.gedik.com

Osmanh Yatinim Menkul | Maslak .Mah., Bilylikdere Cad. No:255/802 Nurol Plaza 34398
Degerler A.S. Sanyer Istanbul

Tel: 0212 366 88 00

www.osmanlimenkul.com.tr

QNB Finans Portfdy | Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Cad. Kristal Kule binast No: 215,
Yonetimi A.S. Kat: 6, 34394, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 336 71 71
www.qnbfp.com

Tacirler Yatinm Menkul | Nispetiye Cad. B3 Blok Kat 9 Akmerkez Etiler / ISTANBUL
Degerler A.S. Tel: 0(212) 355 46 46

www tacirler.com.tr

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhinindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1)
2)

3)
4)
5)
6)
7
8)
9

Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii {icretler,

Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

Katlim esaslarina gére saglanan kredilere uygulanan karlar / kar payi,

Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlari,

Portfby ydnetim ticreti,

Fonun miikellefi oldugu vergi,

Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

E-defter (mali miihir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
11) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik ddnemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri

{izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Kargilastirma 8l¢iitd giderleri,
13) KAP giderleri,
14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri, ...,.
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamilin,
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YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varhiklanin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Kathm esaslarina gore saglanan finansmanlara uygulanan karlar / kar pay,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yénetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligskin yetkili meslek mensubu icreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim y1l1 esas alinarak iicer aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Karsilagtirma dlgiitti giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIL

9.10. Vaad sézlegmesinin olasi karsi taraflan ile séz konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iligkin bilgiler KAP'ta agiklamir ve aciklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar pay
orani ve vadesine iligkin bilgilere ise 6 aylik dbnemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

YENI SEKIL

9.10. Damiyma Komitesinin uygun gordiigii yaprdaki Vaad sézlesmesinin olas: kargi
taraflar ile s6z konusu taraflarin derecelendirme notlanna iligkin bilgiler KAP'ta agiklanir ve
agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda KAP'ta yapilan bir dnceki
agiklama giincellenir. S6z konusu sézlegmelerin kar pay1 oram ve vadesine iligkin bilgilere ise
6 aylik dénemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

ESKI SEKIL

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina Kurul tarafindan uygun ggriilen




YENI SEKIL

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun gériigiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylannin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina Kurul tarafindan uygun gériilen
ve Damigma Komitesinin onay verdigi sermaye piyasasi ara¢larinda degerlendirilir. Fesih
ihbanndan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay:
ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Bagiktag V.
ADrSis N






