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Garanti Portfoy Garanti BBVA iklim Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Portféy Garanti BBVA iklim Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun
(“Fon”) 9 Ocak - 30 Haziran 2023 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun VI1I-128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dlizenlemeleri ¢gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’'un 9 Ocak - 30 Haziran 2023 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
9 Ocak - 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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o Garanti Portfoy

GARANTI PORTFOY GARANTiBBVA IKLiM ENDEKSI HiSSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 09.01.2023

27.06.2023 tari

Fon Toplam Degeri 3.062.695
Birim Pay Dederi (TRL) 1,228767
Yatinmci Sayisi 346
Tedaviil Orani (%) 0,02%

Portfoy D I

Ortaklik Paylari 100,00%
- Bankacilik 22,16%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 20,03%
- Endustriyel Tekstil 10,85%
- Otomotiv 9,01%
- Biracilik Ve Mesrubat 8,61%
- Holding 5,52%
- Iletisim Cihazlar 3,85%
- Tletisim 3,72%
- Dayanikli Tiketim 3,62%
- Ingaat, Taahhiit 2,96%
- Perakende 2,56%
- Elektrik 2,06%
- Cimento 1,86%
- Tekstil, Entegre 1,44%
- Gida 0,68%
- Diger 0,61%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,46%
Toplam 100,00%

Siniflandirma: Acik

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Benan Tanfer

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Garanti BBVA Iklim Endeksinde
(GBNIE) yer alan ihragg paylarina ve bu ortaklik paylarindan olusan endeksleri
takip etmek Uzere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Serkan Sarag
Hakan Cinar
Muge Dadistan Mugdaloglu
Turgut Gurbiiz
Mehmet Kapudan
Hayri Batur
Olcay Karabina
Toygar Sekmen
Ogeday Giirbiiz
Ali Dartanel
Faruk Demirkol

Ahmet Yetkin Sesen

Fon'un yatinm stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80 devamli olarak Garanti BBVA iklim Endeksinde (GBNIE)
yer alan ihraggl paylarina ve bu ortaklik paylarindan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatirim
fonu katilma paylarina yatirilacak olup; fon portfdyiinde yer alacak ortaklik paylari, Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi Ek-3'te yer alan korelasyon katsayisi formiiliine uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan
Garanti BBVA Iklim Endeksinin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak
sekilde, endeks kapsamindaki ortaklik paylarindan érnekleme yoluyla segilir. Garanti BBVA iklim Endeksi (GBNIE)
Borsa Istanbul'da islem géren, CDP (Carbon Disclosure Project) metodolojisine gére, iklim degisikligi konusundaki
risklerini ve firsatlarini seffaf bir sekilde beyan eden sirketlerin paylarindan olusmaktadir.Ayrica, Fon'un hisse
senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirm
ortakliklari paylari harig olmak lizere BIST'te islem gdren ihraggi paylarina, ihraggi paylari ile ihragg payi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem szlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragg paylarina ve pay
endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihragg paylarina ve pay endekslerine
dayali araci kurulug varantlarina ve ihraggl paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5 inci maddesinin dérdinci
fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylarina yatirilir. Bunlara
ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatirim yapilir.Fon portféylinde yalnizca Tirk Lirasi cinsinden varlik ve islemler yer alacaktir. Fon
portfoylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon portfdylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglarina yonelik organize ve tezgah st tirev
araglara yer verilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

Yatinim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin ve diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlari ve ortaklik pay fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portféyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Ortaklik Pay
Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
c- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanagdi saglayan bankacilik trtinlerinin dahil edilmesi halinde,
beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar payi orani degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade etmektedir. ¢- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimlltklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski:
Fon portféytine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baglangig yatirnminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
ylksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
ierdidi risklere maruz kalmasidir.Z) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8)
Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yikumlliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldigi de@er arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda
vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyti igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deder’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degdisim
riskini ifade etmektedir .11) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarllik degisimleri yaganabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biyiik 6nem taglyan zaman faktorini
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin olguistidir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiisiidiir.12) Teminat Riski: Tlrev araglar Gzerinden alinan
bir pozisyonun glivencesi olarak alinanteminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore dederlemedederinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi
ileilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon |Portfdyiin Zaman iginde|Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Donem Sonu
Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) [Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /
(%) (TUFE) (*) Net Aktif Degeri

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

2023 (***) 22,877% 19,515% 17,556% 2,459% 2,4157% 0,0738 3.062.694,61

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgutiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Ligili veriler 09.01.2023 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGCMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.'nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in ana faaliyet konusu SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere fon katima
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirnm kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti
kapsaminda 30.06.2023 tarihi itibariyla 42 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 105 adet Yatinm Fonu ve 1 adet Yatinm Ortakligi portfoyli yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik
buyikliigu 30.06.2023 tarihi itibariyla 194.2 Milyar TL'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 09.01.2023 - 27.06.2023 déneminde net %22,88 oraninda getiri saglarken, karsilastirma OlgUtliniin getirisi ayni donemde %19,51 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %3,36 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

09.01.2023 - 27.06.2023 déneminde : z‘::lf?zoz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005128% 32.874,47
Denetim Ucreti Giderleri 0,002803% 17.970,63
Saklama Ucreti Giderleri 0,001104% 7.079,35
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000991% 6.351,22
Kurul Kayit Ucreti 0,000046% 293,70
Diger Faaliyet Giderleri 0,001498% 9.600,28
Toplam Faaliyet Giderleri 74.169,65

Ortalama Fon Portfoy Degeri 3.541.852,24

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2,094092%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

09.01.2023-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 GARANTI BBVA IKLIM GETIRI

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

09.01.2023 - 27.06.2023 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 13,69%
BIST 30 ENDEKSI 16,54%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4,81%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 5,81%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 3,64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 0,62%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI -2,38%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -14,24%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -22,01%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 12,29%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,70%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi -0,32%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 10,00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 9,36%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 7,10%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 12,07%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 42,77%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 41,31%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 40,46%
Dolar Kuru 37,70%
Euro Kuru 40,58%

Net Basit Getiri 22,88%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,14%
Azami Toplam Gider Orani 2,19%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 1,11%
Net Gider Orani 1,03%

Briit Getiri 23,91%



