GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)’NUN
[ZAHNAME DEGISIKLIGI

Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun unvaninin Garanti Portfoy
Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmesi ve fon
izahnamesinin muhtelif maddelerinde degisiklikler yapiimas: amaciyla izahnamenin; Giris ve
Kisaltmalar boliimleri ile 1.1., 2.3., 2.4., 3.1., 3.3., 4.2. ve 8.2. numarali maddeleri Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ndan alinan ..20. / 07 / 2022 tarlh veF12233903-...305.04-23961
say1h izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis, aym izin dogrultusunda izahnameye
5.6. numarali madde eklenmistir.

ESKIi SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Garanti Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayihi Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtliztigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 18/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onayi ile kurucusu T. Garanti Bankasi A.S. olan T. Garanti Bankas1 A.§. A Tipi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Kurucusu T. Garanti Bankast A.S. olan T. Garanti Bankasi A.S. Ozel Bankacilik ve Portfoy
Yénetimi A Tipi Degisken Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon), Garanti Portfoy Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) blinyesinde birlestirilmistir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruica tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

[hrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Gasanti-Rortfoy Yonetimi A.S. nin (www.gar antiportfoy.com.tr) adresli

resmi internet 51te}1/ 11@;@(@% wAydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.gov.tr)
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yayimlanmigtir, Izahnamenin nerede yayimlandii hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirime1 bilgi formunda yer almaktadr.

Aynica bu izahname katilma paylarimin alim satimumin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
i¢tliziigil ve yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara
verilir.

YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFQY HISSE SENEDI] (TL) FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Garanti Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigi
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portféy Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 18/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onayi ile kurucusu T. Garanti Bankas1 A.S. olan T. Garanti Bankas: A.$. A Tipi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Garanti Portfoy Yonetimi A.$.’ye devrolmustur.

Kurucusu T. Garanti Bankast A.S. olan T. Garanti Bankas1 A.S. Ozel Bankacilik ve Portfoy
Yénetimi A Tipi Degisken Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon), Garanti Portfoy Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) biinyesinde birlestirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan .20.07.2022 tarih ve ...E-12233903-305.04:23961
sayih izin dogrultusunda; Fon’un unvani Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.$.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sxte51 ile Kamuyu Aydlnlatma Platformu (KAP) nda (www kap.org.tr)
‘ tarihine
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Mersis No 0389 0097 4670
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Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildign ortamlarda, semsiye fon
ictizligii ve yatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirimcilara

verilir.

ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar

Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-142 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig

Fon Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon

Semsiye Fon Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas:t Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatiim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y6netici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari

Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 say111 Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslar skin Feblig

Fon

Garapfi Po#tfoy'-His Sened1 (TL) Fonu (Hisse Senedi
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Semsiye Fon

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi 1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 say1li Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Bagli  Oldugu
Unvant:

Fonun | Garanti Portfy Yénetimi A.S. Hisse Senedi
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: | Hisse Senedi

Siiresi:

siiresiz

YENI SEKIL

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan:

Garanti Portféy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonyn=-Gar Q}ti Portfsy Yonetimi A.S. Hisse Senedi
P

\s*yg Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun/l uruﬁ_"= _Hisse Scehedi

ikta
is No




| Siiresi: sliresiz

ESKI SEKIL

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak yerli
ihraggilarin ortaklik paylarina yatirihir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80’i
devamh olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylan hari¢ olmak iizere BIST te islem
goren ihraggi paylari, ihraggi paylarina ve ihraggi pay: endekslerine dayal olarak yapilan vadeli
islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢i paylarina ve ihraggl payma dayali opsiyon
sézlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihrag¢i paylarina ve ihrag¢1 payina dayal: araci
kurulug varantlarina yatirilir.

Yabanci yatinm araglann fon portféyline dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi
olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJIiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli
ihrag¢ilarin ortaklik paylarina yatirilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’i
devaml olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar1 paylari hari¢ olmak lizere BIST’te islem
goren ihragc1 paylan, ihrage1 paylarina ve ihragei pay: endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihrag¢i paylarina ve ihrag¢1 payina dayal araci
kurulus varantlarina yatirilir.

Fon portfoyiinde yalnizca Tiirk Liras cinsinden varhk ve islemler yer alacaktir.
Fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altmn ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yonelik organize ve tezgah iistii tiirev araclara
yer verilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

ESKI SEKIL

II. FON PORTF Ixmm‘“vaNETIMI YATIRIM STRATEJIiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMAIA] .t N




2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfgylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ortaklik Paylar 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalarn 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylan

Mevduat/Katilma Hesaplar1 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10°una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sbzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ger¢evesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini diing verebilir.

YENI SEKIL

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlerin TL
cinsi varliklar olacagina dair bir sinirlama getirilmis olup fon portfoyiinde yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Fon toplam degeri esas almarak, Fon
portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ortaklik Paylar 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor Bor¢clanma Araglar 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali/ipotek TemipatizMghkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar AR YN 0

Gayrimenkul Sertifikalafi o .z~ 2, N 0
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Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurtigi Organize 0 20
Para Piyasas: Islemleri
Ters Repo Islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatiim Fonu Katilma
Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylan

Mevduat/Katilma Hesaplan (TL) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir
anda portféyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir.

ESKI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasihgim ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon po r'/‘1}.41';_5&.‘ ’l;;,ﬁa finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
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4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirnminin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig:
kaldira¢ riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dist etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

YENI SEKIL
I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal tlirev s6zlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sdz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yering—getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan




3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

ESKI SEKIL

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valorlii tahvil/bono alim islemleri, fon
tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylar ve finansal endekslere dayal

sadece Borsalarda islem goren tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) ile varant
ve sertifikalar dahil edilebilecektir.

YENI SEKIL

II1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portf6yiine kaldirag yaratan 1$_lemlerden ileri valérlii tahvil/bono alim islemleri, fon
tiirline ve yatirim stratejisine uygu Ekg{ itde ortaklik paylar ve finansal endekslere dayali

sadece Borsalarda iglem goren tiffev-a va&e { islem ve opsiyon sozlesmeleri) ile varant
ve sertifikalar dahil edilebilece e islemlerin higbir tarafi yabanci para
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birimi cinsinden varlk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasasi ara¢larindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2, Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin
yiikiimliliik ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu
devam eder.

ESKI SEKIL
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati
uygulanir.

Tebligin 24 iincii maddesinin besinci fikras: hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinlitk olarak gerekli olan sartlari
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinimeilanin ve/veya yatirim fonu
katilma payr alim satimini yapan kuruluglarin tabi olacagi tiim yiikiimliliklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesmln birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve dier sermaye p; sa;ra:g‘rl getirileri ile deger artis1 kazanglarn elde etmek
ve bunlara bagli haklar1 kull faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
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Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.t!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligl olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglar1 ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci

madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar1 i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati
uygulanir.

Tebligin 24 {incii maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlari
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmecilarin ve/veya yatirim fonu
katilma payr alim satimini yapan kuruluglarin tabi olacagi tiim yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek
ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar1 ve yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.t!]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu ?,Jkte‘ki geU{ler, bu fikra kapsami digindadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasimn altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazanglarin (portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim
fonlarindan elde edilen kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dordiincii ve besinci alt
bendi hiikiimleri uygulanir.

EKLENEN MADDE

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.6. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerlemesi

Borsa dis1 repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

2) ileri Valorlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri valorlti alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansur.
Ayni valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapimis ise portfdy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktlr

g
leri valérlti islemlerin d?fer;ﬁ&&hﬁ'e asagidaki formiile gore yapllacaktlr:
Islemin Degeri = Vade 6 D/e (’1:fB1 sik Faiz/100) (vkg/365)
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Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayni giin val&rlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gordiigil giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

FOY Y

. Aytar
es! tas/ISTANB
giktag V.D. 389 009 j467

fsis No: 0336 0097 4670 0014

13





