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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gortis

Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)'nun 31 Aralik
2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varhk degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalannin dzeti de dahil olmak zere finansal tablo dipnotlarindan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortusumdize gore, ilisikteks finansal tablolar, Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)'nun 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm
Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslanina lliskin  Teblig (1-14.2) (“Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca {("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ("TFRS")
hukdmlenni iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun
olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadr.

Gortsiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlan’'na (“"BDS”) uygun olarak yurutilmustir, Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar bdlimdnde aynntil
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar”} ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hukimlere uygun olarak Fon'dan badmsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denettm kanitlarinin, gérasumazin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musgawirlik A.S., a Turkish corporation and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.
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Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Garanti Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan ac¢iklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi surece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin  gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarnin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gérusumdizi igceren bir bagmsiz denetgi
raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yuritilen bir denetim sonucunda verilen makul gtvence, yiksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan 6nemili bir yanhsh@in her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilaninin  finansal tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlar
etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar Gnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurGtilen badimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sdrdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimuize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kantti elde
edilimektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitll ihmal, gergede aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynaklh onemli bir yanhish@ tespit edememe riski, hata
kaynakl énemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden ylksektir.

» Fon'un i¢ kontrolunin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendiriimektedir.

» Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalaninin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.
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» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin slrekliligi esasini kullanmasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumiu goéris disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylarn ger¢ede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususun yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hdkumlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disundlebilecek tam iliskiler
ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlaltkler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nct maddesinin dordidncl fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon i¢
thztgunun finansal raporlamaya iliskin hikUmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin  dordunct  fikrast uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirket

Alper Guveng, SMMM
Sorumlu Denetei

26 Nisan 2019
Istanbul, Tdrkiye



Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot
referansi 31 Arahik 2018 | 31 Arahk 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 10.144 15.667
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 22 109.057 195.198
Ters Repo Alacaklari 5 1.368.730 2.252.213
Takas Alacaklari 5 -- 799.810
Finansal Varliklar 19 17.208.370 21.311.248
Toplam Varliklar (A) 18.696.301 24.574.136
Yiikiimliliikler
Takas Borglar 5 -- 320
Diger Borglar 5 95.550 204.668
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Hari¢) (B) 95.550 204,988
Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri (A-B) 18.600.751 24.369.148
Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
KPMQG
BAGIMSIZ DENETIM ve
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri
Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin

Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

flan Ucretleri

Komisyon ve Diger islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar)
Finansman Giderleri
Net Donem Kary/(Zarar)

Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
12 398.182 216.424
12 814914 485.665
12 (1.424.656) 5.288.718
12 (1.758.209) 1.508.282
12,13 2.611 20.872
(1.967.158) 7.519.961
8 (700.574) (596.324)
8 (20.982) (17.970)
8 (11.290) (10.030)
8 (4.364) (3.941)
8 (1.451) (1.280)
8 (50.018) (56.808)
8,13 (12.546) (11.398)
(801.225) (697.751)
(2.768.383) 6.822.210
14 -- -
(2.768.383) 6.822.210
(2.768.383) 6.822.210
KPMG
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak goésterilmisgtir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik
Degeri (Dénem Bas)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis
Katilma Payi ihrag Tutari (+)

Katilma Payi lade Tutar1 (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Dénem Sonu)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi 31 Arahk 2018 | 31 Arahk 2017
24.369.148 13.648.526
10 (2.768.383) 6.822.210
10 34.822.449 39.026.755
10 (37.822.463) (35.128.343)
18.600.751 24.369.148
KPMQ
BAGIMSIZ DENETIM ve
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine Ait
Nakit Akig Tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kary/Zarari

Net Dénem Karv/Zarar Mutabakati ile Tigili
Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile {lgili Diizeltmeler
Temettii Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki degisim
Alacaklardaki (Artis)/Azahsla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azahsla) ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artig/Azalsla ilgili Diizeltmeler
Yatinm Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alinan Temettii

Alnan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Katilma Pay: ihrag:larllndan_.Elde Edilen Nakit
Katilma Pay: Iadeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis
(A+B)

C. Yabanci Para (;evrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis
(A+B+C)

D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
(2.768.383) 6.822.210

545.113 (2.210.371)

12 (398.182) (216.424)
12 (814.914) (485.665)
12 1.758.209 (1.508.282)
3.121.182 (8.392.038)

86.141 (195.198)

799.810 (508.301)

(109.438) 33.129

2.344.669 (7.721.668)

1.213.096 702.089

12 814.914 485.665
12 398.182 216.424
10 34.822.449 39.026.755
10 (37.822.463) (35.128.343)
(3.000.014) 3.898.412

(889.006) 820.304

(889.006) 820.304

22 2.267.880 1.447.576
22 1.378.874 2.267,880

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

KPMG
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25 Haziran 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve izahname hiikiimlerine gére
yonetilmek iizere olusturulan Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma
paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18 Kasim 2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu T. Garanti Bankasi A.S. olan T. Garanti
Bankasi A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Garanti Portfoy Yoénetimi A.S.’ye
devrolmustur.

Kurucusu T. Gq_ranti Bankasi A.S. olan T. Garanti Bankasi A.S. Ozel Bankacilik ve Portfoy Yonetimi A
Tipi Degisken Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon), Garanti Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) biinyesinde birlestirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:
Unvani: Garanti Portféy Yo6netimi A.S. .
Merkez Adresi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 34337 Besiktas / Istanbul

Portfoy Saklayicisi;
Unvani: T. Garanti Bankasi A.S.

Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktag/Istanbul

Saklayici Kurum;
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Merkez Adresi: Resitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi 34467 Sariyer/istanbul

SE HASEBEC!

KPMQ
5 BAGIMSIZ DENETIM ve
MALI Mugmw( AS.



Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” bashkli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir,

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile &lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 26 Nisan 2019 tarihinde yayimlanmas i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal draglar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglar, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibartyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi1 (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 5,2810 TL (31 Arahk 2017: 3,7719 TL) ve
Euro alis kuru olan 6,0422 TL (31 Aralik 2017: 4,5155 TL) ile degerlenmistir.

KPMG
6 BAGIMSIZ DENETIM ve
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap DSnemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve o6nceki dénem finansal tablolart yeniden
diizenlenmektedir.

Fon’un cari dénem igerisinde TFRS 9 Finansal Araglar (“TFRS 9”) ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden
Hasilat (“TFRS 15”) standartlarinin etkisi disinda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamustir,

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliliklerin muhasebelestirilmesine ve 6lgiimiine iligkin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almistir.

Fon 2018 ve 2017 yil igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar igin karsilagtirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin uygulamasina iliskin toplam etki 6nemsiz oldugu i¢in sunulmamigtir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylari ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi agagida belirtilmistir.

i. Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simiflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve Slgiimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar igin 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldiriimsstir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Fon’un finansal borglari ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar1 tizerinde onemli bir etkisi olmamigtir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandiriimasi ve
Ol¢iimii fizerindeki etkisi ise asagida belirtilmisgtir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
{izerinden ol¢iilen; gercege uygun deger (GUD) farki diger kapsamli gelire yansitilarak &lgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirthr. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin y6netimi igin isletmenin kullandig) is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak siniflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerindén Slgiiliir:

1. Finansal varligin s6ézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir:

1. Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan O6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin seg¢imi her bir yatirirm bazinda
yapilabilir.
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

i. Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simflandirmas: ve Ol¢iimii (devami)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklari da i¢ermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Slgiimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varlhigin geri doniillemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden &lgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk Slgiimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergcege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki dl¢timlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak dlgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden olgiiliir.
Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti
iizerinden odlciilen
finansal varliklar

Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden &lgiiliir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar: tutari kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarin  finansal durum tablosu  disi
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD fark diger
kapsamh gelire
yansitilarak dlgiilen
bor¢lanma aracglan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden 6l¢iiliir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve
kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha Onceden diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kiar veya zararda
yeniden simflandirilir.

GUD fark diger
kapsaml gelire
yansitilan 6zkaynak
araglar

Bu varliklar sonraki donemlerde ger¢ege uygun degeri lizerinden Olgiiliir.
Temettiiler, agikga yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar
veya zararda yeniden siniflandiriimazlar.
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Garanti Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devam:)
ii. Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6Slgiilen borglanma
araglari i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerleri araglarindan olugmaktadr.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklari asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:

- 12 ayhk BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen omrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak ol¢iilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsihigini 6miir boyu BKZ'lere esit
olan tutar iizerinde Glger:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglar ve

- Diger borglanma araglan ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) nemli ol¢giide artmadig1 banka bakiyeleri.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Olgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agirt maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un geg¢mis kredi zarari
tecriibelerine dayanan ve ileriye doniik bilgiler i¢eren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Fon, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli olgiide
arttigini varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varhig1 asagidaki durumlarda yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi dikkate alir:
- Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.

TFRS 15 Miigteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hastlat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve kapsamli bir
model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almistir.

Yeni standart, mevcut TMS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sozlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akiglarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iligkin faydali bilgilerin finansal
tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacag ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temel
ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmay
bekledigi bedeli yansitan bir tutar tizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

Standart 1 Ocak 2018’de yiiriirliige girmis olup Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doéneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
doénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir
degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
veya gercege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik Slgiide yansitan
'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal
tablolar: iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 énceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amacityla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde ol¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit

getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinnmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu
siirece) kayda alinir.
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)
Hasilat (devami)

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri :

Fondan kargilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinirt yillik
%?3,65 (yiizdeiigvirgiilaltmigbes)’dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinlitk ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢cinde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiilir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00877'sinden
(yiizbindesekizvirgiilyetmigyedi) [yillik yaklasik %3,20 (yiizdeiigvirgiilyirmi)] (BMV dahil) olusan bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecek olup, s6z konusu hususa iliskin bilgiye yatirimci bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim
Kurulusu ile sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir
(31 Aralik 2017 : %0,00877).

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalart

TFRS 9 standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve 6lgiimiine
iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almigtir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylari ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi asagida belirtilmistir.

i Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin smiflanmasi ve 6l¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliilitklerin siniflandirilmasi ve &lglimii igin TMS 39°daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir. Fon’un TFRS 9’a gore
finansal varliklarint nasil siniflandirdigy, olgtiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil muhasebelestirdigi
konusunda detayl: bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden oOlgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsaml gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansittlarak digiilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
sintflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin y6netimi igin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin ozelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devarm)

1 Ocak 2018 sonras1 muhasebe politikalar: (devami)

i Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin simiflanmasi ve 6l¢iimii (devami)

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Slgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden &lgiiliir:

1- Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiiliir:

1. Finansal varhigin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varhklart da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde ol¢timiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varhigin geri doniillemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden &lgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6lgiimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek Slgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gegerlidir.
GUD fark kar/zarara yansitilarak él¢iilen finansal varhiklar:

Bu varliklar sonraki ol¢iimlerinde gergege uygun degerleri lizerinden olgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir,

Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki olgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden olgiiliir. itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang
ve kayiplan ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklar: ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir; bu
finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS 9’a gore itfa edilmis
maliyeti {izerinden Sl¢iilen finansal varliklar olarak siniflandirilmigtir.
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Turk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalar: (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9, TMS 39°daki “gergeklesmis zarar” modelini “beklenen kredi zararlar’” modeliyle
degistirmektedir. Yeni deger diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varhklara ve
sozlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agsagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:

- 12 ayhk BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen omrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6lgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ'lere esit
olan tutar iizerinde 6lger:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglar ve

- Diger borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) Snemli 6lgiide artmadigi banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sozlesme varliklan icin zarar karsihiklari her zaman
Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6lgiide artip artmadig: belirlenirken ve beklenen kredi
zararlari tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan
niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir. Fon, bir finansal varlik
tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6lgiide arttigini varsaymaktadir.

Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Fon’a olan yiikiimliilitklerini, Fon teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan 6nce
(eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhteme! degil ise; veya finansal varlik vadesini
90 giinden fazla agmigsa.

Fon, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararas: tanimiyla “yatirim notu”na esit olmast
durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gergeklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 ayhk beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde gergeklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin Slgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami sozlesme siiresidir.

Fon, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklarin kredi-deger diigiikligii
olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varlifin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varhk kredi-deger diisiikliigiine
ugramistir.
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak g6sterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalar: (devamy)

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramig
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Borglunun 6nemli finansal sikinti iginde olmasi;

- Temerriit nedeniyle bir szlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, borglunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay:
alacaklinin borgluya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Borglunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmas:.

1 Ocak 2018 éncesi muhasebe politikalar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan g¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve
alacaklar” olarak simiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl

olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhgn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda sintflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikilar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansxtll‘an finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
doénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis
deger artig ve azaliglar1 sonucu ortaya g¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar hesabina dahil edilir.
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara liskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Finansal varliklar (devami)

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yiikiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir &demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandintlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada ahm satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

15 BAGIMSIZ oeumu ve
SERBES wﬁu
MALI M LIK A.S.



Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal varliklar (devami)

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin  hesaplanmasinda  kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olay:n ilgili finansal varlik veya varhk
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarari olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger
diisiikliigii tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani {izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikkler ger¢cege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler.:

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi
modellerinden elde edilir. Borsa digi vadeli doviz sozlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iligkin hesaplanan
vadedeki oraniyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar
gercege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

16 KPMG

BAG Z DENETIM ve
semégmseucﬂ
MALl MUSAVIRLIK A.S.



Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi
sonundaki déviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
dénemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler ve
Fon’un portféy yonetimi ve aracihik hizmetlerini aldig: iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boéliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler
ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylar1 MKK nezdindeki hesaplarda,
her miisterinin kimlik bilgileri ve buna baglh hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarah fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
aynt Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtilmistir.

17 KPMG
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devanmi)
Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (devam)
Vergi (devami)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numaral: fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri iizerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67’nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirnm fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglart esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Arahk 2018
ve 31 Arahk 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda boliimlere gore
raporlama yapilmamustir.
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Garanti Portféy Yonetim A.S.’dir. Fon ile diger
iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
I'. Garanti Bankas1 A.S. - Vadesiz Mevduat 10.144 15.667
Toplam 10.144 15.667
Tliskili taraflardan borglar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
T. Garanti Bankasi A.§ ve Garanti PortfSy Yonetimi A.§ - Fon

Y&netim Ucreti (Dipnot 5) 52.878 63.317
T. Garanti Bankasi1 A.S. - Portféy Saklama Giderleri (Dipnot 5) 1.322 1.582
T. Garanti Bankas1 A.S ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. -

Aracilik Komisyonu (Dipnot 5) 156 212
Toplam 54.356 65.111

1 Ocak - 1 Ocak -

. 31 Aralik 31 Arahik
Iliskili taraf ile yapilan islemler 2018 2017
Gelirler )

Garanti Portfoy Yonetimi A.$ — Gider Ust Limit Tahsilat

Tutar1 (Not 13) 2611 20.869
Toplam 2.611 20.869

1 Ocak - 1 Ocak -

. 31 Aralik 31 Arahk
Iligkili taraf ile yapilan islemler 2018 2017
Giderler

T. Garanti Bankasi A.§ ve Garanti PortfSy Yonetimi A.$ - Fon Yo6netim

Ucreti (Dipnot 8) 700.574 596.324
T. Garanti Bankasi A.S ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. -

Aracilik Kemisyonu g 26.633 49.239
T. Garanti Bankasi1 A.S. - Portfoy Saklama Giderleri 42.947 14.903
Toplam 770.154 660.466

KPMG
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla fon portfdyiinde bulunan iligkili taraflara ait hisse
senetleri asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018

Hisse Senetleri Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
T. Garanti Bankas1 A.S. 102.000 729.939 811.920
Toplam 102.000 729.939 8§11.920

31 Arahk 2017

Hisse Senetleri Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
T. Garanti Bankas1 A.S. 97.665 983.046 1.046.969
Toplam 97.665 983.046 1.046.969

Fon Yonetim Ucreti Orani:

Kurucu’ya Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargihig1 olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,00877'inden (yiizbindesekizvirgiilyetmisyedi) olusan
bir y6netim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Garanti Portfoy
Yonetim A.S.’ye 6denir. S6z konusu iicret Kurucu ve Yonetici arasinda, portfdy yonetim sézlesmesi
esaslarina gore paylastirilir (31 Aralik 2017: %0,00877 (yiizbindesekizvirgiilyetmisyedi)).

. ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Ters Repo Alacaklari (Dipnot 22) 1.368.730 2.252.213
Takas Alacaklari -- 799.810
Toplam 1.368.730 3.052.023

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla ters repo alacaklarinin vadesi 2 Ocak 2019, faiz oram1 %17,50 ile %24,00
araligindadir (31 Aralik 2017: vadesi 2 Ocak 2018, faiz oran1 %10-%12,30 araligindadur).

Borg¢lar 31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Yonetim Ucreti (Dipnot 4) 52.878 63.317
Takas Karsiliklar 32.061 136.398
Denetim Ucreti 7.930 1.569
Portfdy Saklama Giderleri (Dipnot 4) . 1.322 1.582
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 930 1.219
Tahvil Borsa Pay: 273 371
Aracilik Komisyonu (Dipnot 4) 156 212
Takas Borglari -- 320
Toplam 95.550 204.988
BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.
KPMG
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢in 109.057 TL tutarinda teminat vermistir
(31 Aralik 2017: 195.198 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 1.368.730 TL tutarinda geri
Odeme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 2.252.213 TL). Bu islemlerin nominal karsilig1 1.369.668
TL’dir (31 Aralik 2017:2.252.970 TL).

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 700.574 596.324
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 50.018 56.808
Saklama Ucretleri 20.982 17.970
Denetim Ucretleri 11.290 10.030
Kurul Ucretleri 4364 3.941
ilan Ucretleri 1.451 1.280
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12.546 11.398
Toplam 801.225 697.751
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Arahk 31 Arahk
Birim pay degeri 2018 2017
Fon Net Varlik Degeri 18.600.751 24.369.148
Dolasimdaki Pay Sayisi 14.159.208 16.370.540
Birim Pay Degeri 1,313686 1,488598
Katilma belgeleri hareketleri 2018 adet 2018 tutar (TL) 2017 adet 2017 tutar (TL)
Acilis 16.370.540 (34.987.768) 13.594.611 (38.886.180)
Satiglar 25.789.545 34.822.449 30.189.860 39.026.755
Geri alislar (-) (28.000.877) (37.822.463) (27.413.931) (35.128.343)
Dénem sonu 14.159.208 (37.987.782) 16.370.540 (34.987.768)

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 18.600.751 TL tutarindadir (31
Aralik 2017: 24.369.148 TL).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri azalis bakiyesi
2.768.383 TL artis tutarindadir (31 Aralik 2017: 6.822.210 TL artis).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bag:) 24.369.148 13.648.526
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis (2.768.383) 6.822.210
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 34.822.449 39.026.755
Katilma Pay: lade Tutar (-) (37.822.463) (35.128.343)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 18.600.751 24.369.148

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Arahk

2018 2017
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 18.600.751 24.369.148
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 18.600.751 24.369.148
Fark . -
KPMG
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Finansal varliklara iligkin ger¢eklesmis kar/ (zarar) (1.424.656) 5.288.718
Finansal varliklara iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (1.758.209) 1.508.282
Temettii gelirleri 814.914 485.665
Faiz gelirleri 398.182 216.424
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.611 20.872
Toplam (1.967.158) 7.519.961
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gider iist limit tahsilatlar1 (Dipnot 4) 2.611 20.869
Diger - 3
Toplam 2.611 20.872
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Vergi Resim Harg vb. Giderler (854) (746)
Noter Harg ve Tasdik Ucreti (639) (1.823)
Diger Giderler (11.053) (8.829)
Toplam (12.546) (11.398)
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard:

(“TMS 29”) uygulanmamuistir.
TUREV ARACLAR
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tiirev arag bulunmamaktadir.

31 Arahk 2017

Stézlesme Tanimi | Vade | Pozisyon | Pozisyon Sayisi | Toplam Deger
TRVXISTOOW07GRM 28.02.2018 KISA 125 1.815.000
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 31 Arahk
Finansal varhklar 2018 2017
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal
varliklar 17.208.370 21.311.248
Toplam 17.208.370 21.311.248
31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 16.992.440 17.208.370
Toplam 16.992.440 17.208.370
31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 19.338.597 21.311.248
Toplam 19.338.597 21.311.248

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz oran riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile Olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay:1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklari iizerindeki
etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 1.720.837 2.131.125

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikh olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye'dedir.

KPMG
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini y6netmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikkler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Soézlesmeye
Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil $5yildan
31 Arahk 2018 Degeri cikaslar toplami kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 95.550 95.550 95.550 - -- --
Diger Borglar 95.550 95.550 95.550 -- - --
Sézlesmeye
Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-Syil Syildan
31 Arahk 2017 Degeri  cikaslar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 204.988 204.988  204.988 - -- -
Takas Borglari 320 320 320 - - --
Diger Borglar 204.668 204.668  204.668 -- - --

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bjr piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek kayitli degerlerine
yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

KPMG
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (devam:)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (devami)
Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, y6netim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli Slgiide farklilik

gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar
Borsada Islem Goéren Hisse Senetleri 17.208.370 -- - 17.208.370
Toplam 17.208.370 -- - 17.208.370
31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 21.311.248 -- - 21.311.248
Toplam 21.311.248 - -- 21.311.248
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir. -
KPMG
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Bankalar 10.144 15.667

Vadesiz Mevduat 10.144 15.667
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 109.057 195.198
Nakit ve nakit benzerleri 119.201 210.865

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde nakit akis tablolarinda, nakit ve
nakit benzeri degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri ve faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve Nakit Benzerleri 119.201 210.865
Ters repo alacaklari (*) 1.368.730 2.252.213
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (109.057) (195.198)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.378.874 2.267.880

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo alacaklarinin faiz oranlart %17,50 ile %24,00
arasinda olup, vadesi 2 Ocak 2019°dir (31 Aralik 2017: faiz oranlar1 %10 ile %12,3 arasinda olup,
vadesi 2 Ocak 2018dir).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay:1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portf6yiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ihrag¢ilarin ortaklik
paylarina yatirilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul
kiymet yatinm ortakliklar paylari hari¢ olmak iizere BIST te islem goren ihragg1 paylari, ihraggi paylarina
ve ihrag¢1 payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi
paylarina ve ihraggl paymna dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihragg
paylarina ve ihraggi payina dayali araci kurulug varantlarina yatirilir.

Yabanci yatiim araglari fon portfoyiine dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon
s6zlesmelerine taraf olamaz.

KPMQ
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Garanti Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylar 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Varliga Dayalt Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayalv/ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi

Islemleri 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari,

Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girigim Sermayesi Fonu

Katilma Paylar 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplar1 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin gergege uygun degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini
odiing verebilir.

Fonun karsilagtirma olgiitii %90 BIST100 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak
belirlenmistir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fon tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon so6zlesmeleri) dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

Ortaklik paylar1 ve finansal endekslere dayal tiirev araglara, varant ve sertifikalara yatirim yapilabilir.

KPMG
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Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

Portfoye Kurul diizenlemeleri gercevesinde borsa dist repo/ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. S6zlesmelerin
karsi taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari,
faizi, alindid tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi
Fon portfoyiindeki varliklar sozlesme ¢ergevesinde Garanti Portfoy Y6netimi A.S nezdinde saklanir.
Fon siiresi ve tutart

Fon, 30 Haziran 1997 tarihinde kurulmus olup, Fon ig¢ tiiziigiine gére Fon siiresizdir.
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Garanti Portféy Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denetci Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Garanti Portfoéy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) ‘nun Pay
Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve
Toplam Degder/Net Varlk Degeri Tablosunu lIgeren Fiyat Raporlarninin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon) 'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve
toplam degder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hukUmlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun konu hakkindaki duzenleme
ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) ‘nun pay
fiyatimn hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik de@eri tablosunu i¢eren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Garanti Portfdy Yonetimi
Anonim Sirketi (“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmasi mimkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of KPIMG International Cooperative

: o g
Alper Guvéng, o~ /}
Sorumilu De’hetcguE M“///

26 Nisan 2019
Istanbul, Turkiye

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mal Musawvirlik A §., a Turkish corporation and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.



$°V MMHIAY,

[0383SVHN

ﬁ nNvin

oA WiL3N3G u.w_z_o%
DN

oLEROT LT

(X1
000'$L6
0L TLY

usHLe
%06

0T6'ST
onT'65 1
0OER1E

‘ol
009" 6L
LEL 60
t59°61
T TOL
ozzL

FRERFRFRR
e 2 &R

RIOZ 19T
R10Z'11 Lo
RINT60'LT
RIOT11 6T
RI6T 11
R10T 041 S0

HITLOTT
RIOT' L0061
v

RIOT 0 0
%10;
KI0ZTL0rE
RLOT L0 90
RIOT 9061

KIOTS0MT
R1OT'S0TT

RIOTROGT
RIOT' 11 9T
RIOT LT
#1070 L1
Lot
RI0TLO'0
10T 61
RI0Z 90
#10TT1'0
BIOT'119T
wre
RI6T LO'v0
L
R10Z90°61
R10T %090

Lt
(L33
[E4%
(£241
L RZI
LFETI
oL ¥

6TS1
L0Y1
9191
6§ T1
09'01
96 &

oo0el |
oo's
00'sZ
00002,

00'g
000'8L1
00°T
000'0
0y or
o00's 1
000
1£$°71
ootz
ool
0o’y
00001
0591
tr's
o15°6
ROE'TH
000°0EL

ANEIVA
A NEHNVA
_Z:v_<>

ERL TR
A WONLL
AWONLL
OVAILL
OVARL
#€ :<>=._.

HUIVZON|
HIVZON

47101 _Cn_
WiZIH

4 —2§E

WOTTN x|
VSOTTL 1t
14
1y
tej
1¢]
1¢|
It
1t

0S0T°T1 1|
BT TH 1t
0S0T°T1 1y
B50TTH 1t
QSOT T I,
00T TN 1]
usnT T 1€
050T°TI

OV wyung] 2aysyea aAipny
(V). myuegy mgryes adnpn
OV smyung soyiea aApp

§'V Hewrg g sy

§'V uagusuyey oz, ssvup Ausdn
§'V uatuauyey aa ahnpnSudgy
&'V wosmyugwonap,, yan

$§ v wosseyiuguwoxysjay yin |

OV mjlo A vATy] yang

OV uvjog ese) gy

OV usjjog navgy yay |

§ v uspsuragy witnayg

§ 'V uspau | wikna) jpoyan,

&'V nduus apog

§ v Rupjorg ungag sauq) 10y

8 v Bupjoy [ ouoyey; 1o sy |

v Ruipjog] wuaquy; sowg) sy

§'V sapuak] vy czoy
§ V usppundjg] unpy wary
§'v uapawmalt) wnly ez

§V usjpunE] uny moy
§'V uapunay vy ezoy|
§V uopw] gy ooy
&V USRI} wigy sy
§'v myungy 81 adrpng

§'v woyusg 41 3kipn

§'v meyumy nuwag) sy,
SV W) nuringy sAvyag |
§ v eyumy numiv adinpn g |
§ v mmyung numey) sdpo),
&V ey numseg) 2k

&V unperngnyy Sueg undo L trzagg
4V unjermgopy funy undo| _.i.:

v usjzedup fung umde | ...S:
v unpezedop fues wndo), wiezgy
4y :-_E.a-z Snmg o] wiragg

[LETEYRENTT ]
JOIA M|

ISVLIOL di1M9)|

o000z
s R10T906) Ay}
6o R0 90 50 o00'y 050z
60 RIOT'LL L0 AW _< VSOTTT 14} §'V 1ueaty ap soumy ey w
3 (TR B10T01 01 AWIN Y 05072 1y §'V st ap nmmg udoy wiyy|
e R RIOT'TL 61 H ANV, 050T°TH 1t VL Yumgy|
Lo o'y R1OT119T DSOTTI 1| $VL yueyyy
0 vK'Y BI0Z o050 050721 1] i
%y RIOZ LO'TT usuz 21 1|
el oxo 810z ¢o :
Lin Ry 050220 1y
420 oxy WSOTTL I
Lo ux'Yy LLRTH 050T TV 1|
B0 50 %Y 000t 1 A ANFINY| HSOT T 1§ $VL yuagyy|
AV V|
g ey E A
_.UEH - .”m“u_arw__,__”s it L.Hu,_ _.._.__.A.mp.uuw__. e .2_.“ gy enwoysy 31 () gy fqy uney Sy wung (1) 3o munwoy u..i.a..,.\:“ g _s..Hz. o NISI apey| tahmiy) 191y exadg adnuusy

(NOJ NADOA JUANAS ASSHD ANOA Ja;

() 1)1 mopye) modey 1.
HUT L K0T

TAQALAOM [INVHVY)



"$'V M HIAVSN

10393SYH

9A SEZ
LR

.

ove

LST'INIRE PREADAW AQALAON NFINVIHO/NGA

00001 |OfL'RIED BAVIA0OL, A0
w9z [1orwve [ 00 000 'S 68 91 t6 0 5 21 SILOISOSTLNY, 61021020 Wipetamnpy surzmyy o
ee 69" 000" 191z rorL' 19r RIOTTI 1y 8 NT it L YILIZIOL L] 60T 10T0] dpehonnp surmpy )

oday xag

HAVINITEVA HADA )

o0'0at  [L50'601 INVLIOL 40140
oronl  fzsureor R10Z 211y 12O, RIOTTL I AOIA|




‘$'V NIYAYS

383SVHA
.w» S.EZN&«@.N—Oi_O(n

VYW

RSL'IT
FLO'RI
cIs'Ll
TH'8T
1zeet
06'26T
SEUNT
URO'EET
zor'y
WIE'TT
L3
HAk4
009K 1
surot
6£1°0
000°Z01
LIS'TL
toi

6RR'R 1
6t 8

LIz hr

LIOT ot 1
Liog
L10T 6007
A
10T 8091
(Y4

L10T 11 +T
Lzt e
LIOT1 10T

Ltz et
LI0T1S1
::.. woT

==N [iiyxs

h_cm el
Lroz so g

LI0Ta0nT
LI0T 6irgy
LioTRo Ll
LIOT RO YL
LINTROTO

L10T 6080
L1
L0z e
L1OT%0 %0
s, 1
L10T'F0'TI
LINT TErEiE
L10T 20T
L10T 101y
(Al A 4
LIOTL0T

"OADN|
"OADN

HOAONH

AVI00)]
AVIOND|
4VI00))

VTIODD)
AVIOND)|
AVI0D)]

BSOT T I
0$0T TN 1y

SOT T 1t}
SOT'TI Ly
ISOZTY 1Y
050TZ1 1¥|
050z
DSOT'TL 1E]
BSOTTI by
0SOTTI g
0SOTT I¥,

=mon Ty

NOTTL 11|
0SOTTL 1|
(Ut
0soT Tt
0$OT TN 1y
wSOTTI 1Y

ugE 4l 3 srua] Ry
§'V thoumy ap wwntu) oy
§v ey op b myuy

ou) g, (oyusuiuady oy e
SV IO wune ryususe ey Yo
§V IO wune, (ryususiesey ynuoy yepur|

§'V o008 mpe-un)y)
§'V Y2598 vjoy-a307|
§'V 49293) w0307
§ v 28] ajuymnyf
§ V0ot mon-es0)

v 12393] ujasy-aa)|
§'V 3ol mo w0
§V 19998) pjun-e300)
§ 'V 12093 mjozy-oon|
4V 19398 w0
§V 12998 mjunymery
§ v ampeeadup yiboprgg wigy
& v gy itapagg way

§'V aojaredny yropy wig

§V smqrdupyg y8apgg wiy

LI0T 6007 §'V amzmopy yapg wigy
L10T°60%0 §'v sepezuepy yetopg) wigg
13 LIGT RO 9L § v dmmemepy yifopig wig
0st°L11 LIOTROTO § v ammaniepy yfapngg wigy
o6y'or Lozen et § v mpmredopy yhapny) wny
o0z 9s1 &'V ey ytopngg wi
€179 &'V amjrrmop yiapg wngy
Ligy SV Rhy|
ULR'TT
#9T'T1 LI0Z 11 2)
OPT'8ST LI0T01'LT
OFS'¥T1 L162°609T A 1YV Sv u_._u'.<
RIT'EC SHG LIz § VL yegyyy
or(rZ1 S%6 Al £V.L yumyyy|
[Lo73 SR 6 ToNL §'VL yungyy|
SovLy SK'6 LNy § Vi aemgyy)
0020t SH'6 _x.c us § VL yumqyy|
FOFTr $H6 L10T 6007 § V'L yueyyy
RO SR 6 LIOT 60K §'VLyumgyy|
00S°R6 S8 6 LIOT 6090 VL yusqyy|
$6$'TL S0 LIGTROYL S§VL Amygyy|
LTt SL SH'6 LINTLLT 00T TN 1y §V 1, yungyy)
66L t6] N6 LIOT90R0 OSOT T 1t RAZR LW
00L'E 1 $X'G L10T°50 T 0SOT'TL 1| § VL ey
(2473 X 6 LI0TS0T ANV 050TTI 1Y $V L Agyy
A
v, o [EETETT = o, T
o [Pt I R [T Ty R rm—" PYS— e o— = — P

NOR

(9) -3 msojqe ) uodey 1us

LA ANAT4 TV TS

ST ANOA |

SSITAQLLION |LNVHVE




SV NIHIAVSNW vy

10393SVYH YIS

oA WILLIN3] ZISwIDve
DN

tTo 19860 651 LI0T11°§) 0 oty WAILL USUTTL 1] 'V U many py)
L0 6wst L1020 $0 tTh 000 FOVANL 080TTL 'V usjjog vavg yo)
o 651 L10T60 07 H¥ 1767 HOVARL 050271 y
$T0 6951 LINT 6080 tea LIty FOVAILLY ns0z Tl
1o st LI0TRY9L 676 065°s ATOVAHL
£ro 6'st LI0Z LoL2 s LS HOVAILL OV uB)eg BAvg yg L
51 LIOT 9080 ov L L6 TOVAHL OV usog eamp ]
651 HE wZLrl .‘_ OVAILL (a4 DL TETYY
¥rs) 9111 TR '§ Vv uapounag) witna)y fayny |
51 ot 1 LRIt 8 v uapawf wtnay) jeayn
8t5) [eall Tz
KIS1 et e
ne 51 AR st 21
8t 51 L10Z 6007 44}
nes1 LIOT 60X 5621
w151 L10T R0 91 tid} 0508711
#e'51 LI0TL0'LT 6% 21 0SOT TL 1| §'V uapaun | wekia)) jlaoyan
851 L10T%1'%0 ] 050TT 1t § v uspaurag) wrtna) (payny
151 s ISHZTL 1y 8V uapawz  wntusy) jpyan,
RES1 66 11 0S0TZ1 14 §'V usppurzpy wnay] ayny
X151 [0 BSOTTL 1] §'V uapaway [ wibiay] oy,
RES FLTI 0S0ZT0 1y $ v wapsunf | winajf aoyng
o1 m o 01 HOUOMLL| 1SOTTL 1t $V tudumy ajey 34 aigg Biogag pay,
o101 6101 HOHL, 050221 1] §'V nanues iy 3 wingy Siogn, yaoj
o1 01 srot HORLL| SOTTL 1t '§ V v e oA g Bogng, yo
sLol 050TT0 1y "I 37 ety g iy
Loz to vt 11 0s0TTL 1t §'V nimuny e ap ey Rsogng wo g
LIOT 11 6T §'v ndoumy; opog|
L0z 1z
LIT 12T
1w &'V uoloyuye wns oA o8 akiyn
L10Z 110 $V umpuyugeg wad op g A,
§ V usEYugn wag 3p 561§ 3oy |
V IR A 1heusg o) undt A, W] (akuisapuy ogors) espany]
ENGTRY §v Buippop) S0y
ER IR v Suipogy ey
Lz : T I0HDN '§ v Bupjoy S0y
Lozl LT 1710119 050 21 §'v Buipjoy duy|
LIT 6007 110NN g §'v Buippopp S0y
L10T 6080 1710110 § v Ruppogy Sy
L1067 %091 1IOH
LINT RO 60 A0
Ll
LIOT 10T
Loz et
L1062 1161
LI0Z 60 0T
L10T°60' R0
L10T 80 URE 4] aAtpn |
LIz Lo LT §'V meyumy &) aknyn )
LINT 9080
LI0TS1 to §V meyumy ] 3knun
LIOZH0L) $v ey £ AL

9181
L6s°Y)
(XKIBGL

050 TN g

wsoTTI 1L

0s0T'TH 1]

0SOT TI 1Y

LIOT 60rRa
LIOTROH

s <._...3..= wnsy, jsgers)|
L1oz1e'st SV Juipjofg wunsy, (rgoro)
L1oTol Lt
210z 00z
LIOT 60RO
LT RO
LIOT Lo'LT
h:? wWiT
0RO
::..m (&4

HOHAD)
HOHA' 1)) asuzT Tt
TOHA'LY) 00T TI
0S0Z Tt

Loz oS0z Tl

LI0T 1251 050271 1]

LIOT Ol 0 usT T 1]

LI eraZ 050TZ0 It

L10T 6080 £y *§ v weyumy[ quesey) sArpg,

LEOT oy 90 000'01 &'V nuyuog) yumng sdnung |

LI0T R0 %69 4§V wmyuny] nueser) Ay

L0z L0 L2 (3 § v soyumgy nunieg adpn) |
RHROL § v mwyung numey) sfupng|

O0%°B0r 0000 ] 00T T It §V L usEge Y23 A stwag) iy




SV MTHAY
10383SYH
oA s.tmz

...(E

LloTirog
Loz et
LIz 1t st
LIT 60 07
LI0T 6080
LI0Z %0
L1t L
LIOT 9080
LIOTSOT0
[Alira, ]

LITILL
L1062 6007

LIOTR0Y)
Llug Lret
LI0T L0'S0
L10T90° 80
LIZTI Lo
LIOTI L2

Loz olor
AL
LIOT 60RO
LIOTRO9L
LINZ'L0 LT
AL
LioT's0t0
(AL, 1rd]
LIOT 20T

6XX' P
Kow's
1YY

HNHINVA

NEHAVA|
HNHNVA
NENVA|

NUNVA|
"NEINVA|

FOUSVOL,

0SOT'ZI"1Y|

€SIHSL'ET I AQALNOd NFINVIHONO|
N6 pe00l  [C17°25T'T TNVLEOL 2014
4] ox'wg  [ezoz's Gt G S0yt LIOTTI 6T 3] 9692 T 0 0x T HLLETOOLTIAL, B0 10 70| a1
st Wi Joot'osg L6066 (KIOES'TST So'¢1 L1z 16T 00 66 FLT0ST 0 o' 0n H1L81L01 102, RI0T 1020 ol
adsyg waag
AVINIIAVA HADHI 2|
] 00001 [R6I'561 £L0'707 BAVIGOL i)
0 ot [g61°s61 ou'sLy'o- LI0TT16T L L0TOT LdOLA, L1062 21 07| dOIA|
nsuus Ay
d01AL)|
o0a's Tt~ sT1+ IAVLIOL 1130
ELUTE AR 0TS il LIOTTI YT grall $T1- WHDLOMODLNIXA YL B10TT0NT|
IMVIOVHY
L9'68 o0'0el  (8PT')1E'1T TRVILOL dide)y
LU vut'ol Lt as0T Tl SV wayumgg sy 3p ey
L6125 ot P g
E95°TE ey
o071t s
[l ot
z2er) L10Z 601 %0 65
SLred L16Z %091 9
LI0T 8001 8t
AT e
LI0Z 90K
LIOT SO0
LI0T KT
L1z 1L O'V'L eyum] togiyep sdipo)

VL e sogiymA akryn |
VL seyuny ssppiyea adoun )|
OV Ry sy ies akipg)
YV L woyusyf amiyep, adnpo
V'L ey amppiyea oy
.C V'L BT Ju[pyea sAnpn

OV mjumgg afiyap sipgl

£V uaLIMYeY (1] adrpn] Sudp L
V UUAUGEY ana g adepg g tuadgy
V uajuauly [anag sA1in ) Audy

§'V sbyuqey flqowoicy g Sjo g,
§'V Bmyuquy pgowony yin g, fayo
£V Bexugag goutoic) yan L Aejo]

V smyuge owo) poy, e
§'V seuged pgowor) oy, o

$V weyuge oo ping fago
'V uTjlag wany iy |

OV un(oA saef ying |




Sl uIpwnIuaQ ZIsulgeg

Siuan uIpwIaILaQ zisungeg

(ns1wumsod yerejo 711 ey wn 1)
(@) 1-319 nsojqe niodey k4
YMEBL 810T H[elv [ €

*$°V TN VN
{0393ISVHNK " 3S
eA WILIN3Q ZISWIDVE
O

9THISI'PILT 061°0€¥°91L°T 1hed ewiney|

us[Ipg %m_s: uepuijese] noniny Eo_ ejuo wime g

090'F19°0€L'T 090'+19°0€L°T 1sikeg Aed/1heq ewjney wejdo ]

00001 00001 8P1'69€vT 00001 00°001 1500981 RIDIAAMITIAVA LINYADAA WVIdOL

850 96'89 1SE°1b1 €20 99 w9 Tejdiog 1931 (9

. . - - = . Ja1pary (p

- - -- - - - teprednyg (3

- -- - - - -- 18197 3j923u3pQ @]

920 68°0€ LIE€9 820 pess 8L8°TS Hao) widugA (q

000 91°0 (174 = s = lejdiog eseye] (e

$8°0 00001 886'¥0T 1S°0 00°001 0S5‘s6 ) av1d¥909 ‘a

- - - -- - - (+) AVIIITIVA 4ADIA D

- - - - . - Tepyeoe|y 1031 (q

8T'¢ 00001 018°66L = . = Tepedey ueiseye] (e

8T¢€ 00°001 018'66L = o - HAVIAVOVIVD

-- - - - - - Iaj198a(q nzey Jog1(q ®

90°0 00001 L99°S1 SO0 00°001 101 Tereueq (q

- - - - - - esey (e

90°0 00°001 L99'S1 $0°0 00001 124¥4] (+) YATYADAA WIZVH ‘9

6v°L6 00°001 659°8SL'ST 9p"001 00001 LS1989°81 NADAd AQ4LIOd MITIVLIO/NOA'Y

% WVTdOL % dNAD (11l) RIVLNL % WVTdOL % dNAD (ML) NvinL
T2 8102 MNedV 1€

NSOTAVL [4ADAA MITIVA LINAYAQIA WVIdIOL

(NOJ NNDOA 1aANTS ASSIH) NNOA IAANAS YSSIH AQALYOd IINVYVD



Sermaye Piyasas1 Kanunu, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig (II-14.2) uyarinca verilmesi gereken yonetim beyam

llgili Teblig uyarnca ilisikte dikkatinize arz edilen, Garanti Portfdy Y®onetimi A.S.’nin
kurucusu oldugu Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)nun
finansal tablo ve portfdy tablolan tarafimizca incelenmistir. Gérev ve sorumluluk alanimizda
sahip oldugumuz bilgiler ¢er¢evesinde,

— Finansal tablolarin ve portféy tablolarimin 6nemli konularda gercege aykiri bir
agiklama veya agiklamanin yapildigi tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu
dogurabilecek herhangi bir eksikligi igermedigini,

— Sermaye Piyasasi Kanunu Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig (II-14.2) uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gergek durumu diiriist bir bigimde yansittigi

ve portfoy raporlarimin fon igtliziigline, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigim

beyan ederiz.

Saygilarimizla, [stanbul, 25.04.2019

o 7 gmaoQ @LCMQ()
i
Murat Behliil TUNCEL Berna AVDAN

Fon Miidiirii i¢ Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesi
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