GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY BESINCI SERBEST FON’UN
I1ZAHNAME DEGISIKLIGi

Garanti Portfy Besinci Serbest Fon’un izahnamesinin; Girig ve Kisaltmalar béliimleri ile 1.1.,
2.3,,2.6.,2.11,,3.1,,3.2.,3.3,,4.2,,5.5., 5.6., 7.1.1., 7.1.2. ve 8.2. numaral: maddeleri Sermaye
Piyasast Kurulu’ndan alman .30.. / 02... /7 2022 tarih veF12233903-305.04-22049. ...
sayilh izin dogrultusunda asagidaki sekilde degigtiriimig, aym izin dogrultusunda fon
izahnamesinin 2.9. ve 2.10. numarah maddeleri izahnameden cikartilmgtir.

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST
SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY BESINCI SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Garanti PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarth ve 8852 sayih. Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikitmlerine gore ySnetilmek tizere olusturulacak Garanti Portfoy Besinci Serbest
Fon’un katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
24/10/2019 tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatmm kararlar izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmigtir. fzahnamenin nerede yaymmlandifi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadur,

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satimmin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiziigi ve yatirime: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olargk p
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST
SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY BESINCI SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Garanti Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayilh Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiiktimlerine gdre yonetilmek tizere olugturulacak Garanti Portfdy Beginci Serbest
Fon'un katllma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
24/10/2019 tarihinde onaylanmagtir.

Sermage ngasasn Kurulu’ndan  almamn  ....... 30.92:2022.....  tarih  ve
E-12233203:3 9..'.%’.?.2.9.4.%113'111 izin dogrultusunda Fon’un unvan: Garanti Portfoy Beginci

Serbest (TL) Fon olarak degigtirilmigtir.

1zahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilil
anlamina gelmeyscegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katlma paylarna iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Garanti PortfSy Yénetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.r)
yayimlanmigtir, Izahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinmc: bilgi formunda yer almaktadir.

Aynca bu jzahname katilma paylanmm alim sattmmin yapildii ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirnmeilara
verilir.

ESKi SEKIL
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BIST Borsa Istanbul A.S.
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Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portfoy Yénetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portféy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarna Iligkin Rehber
— III-56.1 sayili PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
g ol Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S,
Teblig II-52.1 sayih Yatinm Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
TMS/TFRS tarafindan ylirtirltiSe konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan E:;sjye fon ictiizlifli, fon izahnamesi ve yatirimec: bilgi
BIST Borsa Istanbul A.S.
. : |1I-142 sa Yatinm Fonlarinin Finansal orlama
Finansal Raporlama Tebligi Fsaslarma i?l':]slhn Teblig i
Fon Garanti PortfSy Besinci Serbest (TL) Fon
Semsiye Fon Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.S.
PYS Tebliai III-55.1 say:h Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fligkin Esaslar Tebligi -
Rehber Yatinm Fonlarina iligkin Rehber
‘s II-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Saklama Teblig Bulumacak Kuruluslaa Hiskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig II-52.1 sayth Yatinm Fonlarmna Iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan }
TMS /TFRS tarafindan yiiriirliie konulmus olan Tiirkiye
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama St
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| Yonetici

| Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

ESKi SEKIL

L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Garanti Portféy Besinci Serbest Fon
Bagh Oldufu Semsiye Fonun | Garanti PortfSy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye
Unvan1; Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest
Stiresi: Siiresiz
YENI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan: Garanti Portféy Beginci Serbest (TL) Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Garanti PortfSy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye
Unvan:; Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest
Siiresi: Stiresiz
ESKi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3, Fon’un yatirim stratejisi: Fon yatinm &ngériisti dogrultusunda agirlikh olarak kamu
ve/veya bzel sektdr borglanma araglarina, mevduata, para piyasas: araglarmna ve bunlara dayah
tiirev iirlinlere yatinm yaparak sermaye kazanc saglamay: amaglamaktadir. Fonun likidite veya
vade agisindan bir y6netim kisitlamas: yoktur. Fon uygun gérdtigti durumlarda Repo/Ters Repo
pazarindaki iglemler ile menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo pazarinda islemler
yapmak suretiyle borglanma gergeklestirebilir, bu iglemlerden temin ettigi kaynaklar1 para
ve/veya sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.
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endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglar: tarafindan ihrag edilen para
ve sermaye piyasasi araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah
olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglar, kiymetli madenler ddiing sertifikas:,
fon katilma paylari, borsa yatim fonlan, gayrimenkul yatimm fonlan, girisim sermayesi
yatinm fonlar, gayrimenkul yatinm ortakli1 paylan, menkul kiymet yatirim ortakhig1 paylarz,
repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalan, varantlar, Takasbank para
piyasas: ve yurtigi organize para piyasas: iglemleri, ile kurulca uygun goriilen diger yatinm
araglarina yatinm yapilabilir. Ayrica fon portfdyiine yapilandirilmug tiriinler, ikraz igtirak
senetleri, varlifa dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler dahil edilebilir,

Bununla birlikte, fon G20 iiyesi iilkeler ile geliygmekte olan iilkelerde ihrag edilen
kamu ve/veya tzel sektdr borglanma araclarna, ortakhk paylarna, kira sertifikalarma,
yatinm fonlarma, borsa yatirim fonlarina, gayrimenknl yatrmm fonlarma, girigim
sermayesi yatwim fonlarna, gayrimenkul yatinm ortakh# paylarma, menkul kiymet
yatmm ortakh fonlarma, altin ve diier kiymetli madenlere ve bunlara dayah olarak
ihrag edilen sermaye piyasas: araglarma yatirm yapabilir.

Fon, yatirnlarmm asil odaginda Tiirk aktifleri olmasma ragmen, miimkiin
oldugn hallerde kar amach ya da riskten kornnma amach, uluslararas: likiditeyi haiz
capraz dbviz piyasasmdaki olanaklar: da degerlendirecektir. Fon portfSyiine déviz/kur,
finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatinm Fonlar: Tebligi’nin 4.
maddesinde yer alan varhklara ve/veya iglemlere dayah forward, swap, sakh tiirev,
varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon s6zleymeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
sozlegmelerinde ahm ve satim ytniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24, maddelerinde yer alan porifsy
ve iglem simrlamalarina tabi degildir.

Fon, yabane: para ve sermaye piyasas: araglarina yatirim yapabilir, ancak fon
portfyiine dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasas: araclarmm degeri fon toplam
degerinin devamh olarak %80’ ve fazlas1 olamaz, Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen
yerli ve yabana ihraceilarin ddviz cinsinden jhrag edilmis para ve sermaye piyasas:
araglar fon toplam degerinin devamh olarak %80°i ve fazlas) olamaz.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon'un yatinm stratejisi: Fon yatirim &ngérilsii dogrultusunda TL cinsinden,
agirhkh olarak kamu ve/veya 6zel sektér borglanma araglanna, mevduata, para piyasasi
araglarna ve bunlara dayah tiirev tiriinlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamay
amaglamaktadir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon uygun
gordiigt durumlarda Repo/Ters Repo pazarindaki iglemler ile menkul kiymet tercihli ve/veya
pay senedi repo pazarnnda iglemler yapmak suretiyle borglanma gergeklegtirebilir, bu
islemlerden temin ettigi kaynaklar: para ve/veya sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.

o =-Fon portfSyline sadece TL cinsi varliklar ve iglemler dahil edilecekti

7 varlikiar ve islemler ile ilgili olarak; Yatirim Fonlan Tebligi’nin 4. maddes
i *lié*fz_;g\:eni -.'rFﬁJ;ldye’de kurulan ihrag¢ilara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu befcla
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vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalan, ipotege dayaly/ipotek teminatli menkul
kiymetler, gelir ortakhig senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman
kuruluglan tarafindan ibrag edilen para ve sermaye piyasasi araglan, fon katilma paylari, borsa
yatiim fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan, girigim sermayesi yatinm fonlari, gayrimenkul
yatirim ortakligs paylari, mepkul kiymet yatiim ortakligs paylar, repo, ters repo iglemleri, kira
sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasas ve yurtici organize
para piyasasi iglemleri ile kurulca uygun gériilen dijer yatirrm araglarina yatiim yapilabilir,
Aynca fon portfoyline yapilandimlmig tiriinler, ikraz igtirak senetleri, varliga dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kaymetler dahil edilebilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarmnca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy
ve islem siirlamalarina tabi degildir.

Fon portfiyiinde yabanc: para birimi cinsinden varhk ve altm ile diger laymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir.

ESKI SEKI1,

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoytinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
sunrlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2. maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatinm
yapabilecekdtir,

YENi SEKIL

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yinetici tarafindan, fon portfiiyiinde yer alabilecek varhk ve iglemlerin TL
cinsi varhklar olacagima dair bir smrlama getirilmig olup fon portfiyiinde yabanei para
birimi cinsinden varlik ve altin ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasas: araglarma yer verilmeyecektir. Teblig ve Rehber hiikiimleri cercevesinde bu
kapsamda yatinm yapilabilecek tiim varhk ve iglemlere yatirim yapilabilecektir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.6, Portftye riskten korunma ve/veya yatrnm amactyla fonun tiirline ve
stratejisine uygun olacak gekilde yurt igi, G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olg
borsalarmda islem goren pay senedi, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia; fai

¥ ‘éhdéksléifwg Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemé ereflayaly, Aiireyfdrag,
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(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), varant ve sertifikalan, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alm iglemleri, yapilandirilmsg borglanma araglar, forward, sakl tiirev ve swap islemleri dahil
edilebilir

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlanmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest
Fonlara Iligkin Esaslar” cergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere Iligkin Esaslar” baghginda
yer alan simrlamalara uyulur.

YENI SEKilL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatnm amaciyla fonun tiiriine ve yatrim
stratejisine uygun olacak sekilde yurt icinde iglem gtren pay senedi, faiz, finansal endeksler ve
Teblig’in 4. maddesinde yer elan varliklara ve/veya islemlere dayah titrev arag (vadeli iglem ve
opsiyon stizlesmesi), varant ve sertifikalar, ileri valdrlii tahvil/bono islemleri, yapilandirilmug
borglanma araglan, sakli tiirev ve swap iglemleri dahil edilebilir

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest
Fonlara Iligkin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere 1liskin Esaslar” baghginda
yer alan simirlamalara uyulur.

ESKi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.7. PortfSye borsa dis1 tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlegmesi), forward, repo,
ters repo, kamu ve &zel sektér dig borglanma araglar, yapilandinlmmg borglanma araglan ve
swap sbzlegmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sdzlegmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin karg: taraflarimin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrca, borsa dis1 tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), forward, sakh tiirev,
kamu ve Szel sektdr dig borglanma araglari, repo-ters repo, yapilandirilmig borglanma araclan
ve swap stzlegmesi karg: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YEN! SEKIL
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IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.7, Portftye fonun yatinm stratejisine uygun olarak borsa digindan yabanc: para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas:
araglarina dayah tlirev araglar digindaki tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sozlegmesi),
repo, ters repo, kamu ve 6zel sektr dig borglanma araglan, yapilandinlmig borglanma araglan
ve swap sdzlegmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlegmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin karg: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas:,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefie uygun deferi tizerinden nakde
doéniistiirtilebilir olmas) zorunludur.

Ayrica, borsa dis: tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlegmesi) sakli tiirev, kamu ve
tzel sektbr dig bor¢lanma araglari, repo-ters repo, yapilandirilrmg borglanma araglar ve swap
stzlegmesi karg tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem
ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL

116 FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.9. Portiiye dahil edilen yabanc: yatinm araglanm tamitici genel bilgiler: Fon
portfdyiinde, G20 fiyesi @ilkeler ile geligmekte olan illkelerde kamu ve/veya &zel sektdr
tarafindan jhrag edilen ve bu filkelerde iglem goren borglanma araglarina, ortakhik paylarina,
kira sertifikalanna, yatinm fonlarna, borsa yatirm fonlarina, gayrimenkul yatirim ortakhig
fonlarina, menkul kiymet yatiim ortakligz fonlarina, altm ve difer kiymetli madenler ile
bunlara dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yer verilebilir.

YENI SEKIiL

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.9. Kaldirilmmstir,




II. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.10. Portfoye yalmzca G20 tiyesi tilkeler ve gelismekte olan filkelerde kurulu yabanc:
yatirim fonlari, borsa yatirtm fonlan katilma paylan, gayrimenkul yatirrm ortakhig: fonlan ve
menkul kiymet yatinm ortakh@ fonlan dahil edilebilir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.10. KaldinImstrr,

ESKi SEKIL

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.11, Fon portfSyfine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandinlms yatirim
araglan; fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gSrmesi,
ihraceisinin ve/veya varsa yatirim aracmin, yatim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi koguluyla dahil edilebilir,

Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmig yatirim araglan igin borsada iglem gérme sart
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmmsg olmas:, fiyatimn veri dagitim
kenallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fomm fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dilzenlemeleri gergevesinde gergefie uygun deferi tizerinden nakde dontistiiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmas1 zorunludur.

YENI SEKIL

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

(2.11. numarah maddenin madde numaras: 2.9. olarak degistirilmistir.)

2.9. Fon portfoyline yurtiginde ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglan; fonun
yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmass, borsada iglem gormesi, ihrageismin ve/veya
varsa yatinm aracimin, yatiim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmas: ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis
bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

—

= ,T(\_i\rkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmi§ yatinm araglan igin borsada iglesf gopfne sarts
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JAranmaz, Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmg olmasi, fiyajfin yefi
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kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve foriun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

ESKI SEXIL
1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCOMU
3.1. Fonun maruz kalabilécegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglara dayal: titrev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortakhk pay: fiyatlan ve
dbviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a~- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanc para cinsinden varhklarm dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag zarar olasihiim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfSytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasiigim ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfiyiine kara katlim olanaf saglayan bankacilik
Urlinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: oran1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfiyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalanimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoytin
maruz kalacaf zarar olasihigim ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli maden
dahil edilmesi halinde, altin ve/veya difer kiymetli madenlerin fiyatlarinda
meydana gelehilecek degigiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacaf zarar
olasilifini ifade etmektedir.,

2) Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin szlesmeden kaynaklanan yiikiimltiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakhklar sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

.. 3) Likidite Riski: Fon portfSytinde bulunan finansal varhklarin istenildig
.~ fiyatindannakde donigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdur.
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4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sdzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirim ile baglangig yatriminin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihi
kaldirag riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklam arasmnda
kullamlan sistemlerin yetersizlifi, bagarisiz yénetim, personelin hatal: ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigiklipi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucn

fonun bu varhifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullar altnda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkhi finansal varh§m birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildiin dénemden sonra mevzuatta ve
dilzenleyici otoritelerin dfizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) Ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggisimin yiikiimlitliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandimlmig Yatirnm Araglarn Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarina
yapilan yatinmlarin degeri, dayanak varhfiin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki
yatirim degerinin altina diigebilecesi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamimin da
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilan geregi dayanak varliklarma gore daha karmagik bir yap:
igerebilir, yarattklar1 kaldirag sebebiyle dayanak varhklarinin {izerinde getiri oynakh
yaratabilir.

Yapilandinilmi§ yatirim araglarina yapilan yatirmlarda kars: taraf riski ve ihragginin
kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicismn bulunmadifi yapilandinlmig yatirim araglan,
olumsuz piyasa kogullarina bagl olarak yilkselen likidite riskine maruz kalabilir,

11) Aqifa Satiy Riski: Fon portfoyii igerisinde agifa satiy yapilan finansal
enstrlimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: nedeniyle ddiing karsilif1 ve/veya dogrudan agiga
sati§ imkanlarinin azalmas) durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldii1 deger arasindaki fiyat farklilipn degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak
fon portftyli icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrtimanlarda islem yapilan safih ife vade
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olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gisterecegi degisim
riskini ifade etmektedir . :

13) Opsiyon Duyarhihk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhiliklar arasinda,
igleme konu olan spot finansal Giriin fiyat degigiminde ok farkli miktarda risk duyarlihik
degigimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgn fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlemektedir, Vega; opsiyonun dayanak varh@mn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde olugturdugu degigimdir, Theta; risk sl¢limlerinde biiyiik 8nem tagiyan zaman
faktdriint ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin 8lgiisadiir, Rho
ise faiz oranlanindaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugn degisimin 8lgtistidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alman bir pozisyonun gfivencesi olarak
alnan teminatm, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degierleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarm bulunmas: olasihinin ortaya ¢ikmas: durumudur,

YENI SEKIL
IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, finansal araglara dayal tiirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde,
faiz oranlan ve ortakhik pay: fiyatlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarm degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlar: degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portftyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortakhk paylatinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanag: saglayan bankacilik
tiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar payr orami degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag: zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ytikitmliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
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3) Likidite Riski: Fon portftytinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilidur.

4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfdyime tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tilrev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsria
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir y8ntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatinm ile baglangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangig yatiimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihin kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthfm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatahi ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum disa etkenler de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligmm ve vadenin icerdii risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kogullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine parale] olarak, en az iki
farkh finansal varh@n birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlt iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildiy dénemden sonra mevzuatia ve
diizenleyici otoritelerin dfizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) fhrage Riski: Fon portfiyiine alinan varliklann ihraggisiun yiikiimliilaklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder,

10) Yapilandmbms Yatirim Araglan Riski: Yapilandinlmg yatnim araglarma
yapilan yatinmlann degeri, dayanak varlifin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki
yatinm degerinin aluna diigebilecegi gibi vade iginde vefveya vade sonunda tamaminin da
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilan geregi dayanak varliklarina gore daha karmasik bir yap:
igerebilir, yarattiklar kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin iizerinde getiri oynakhi
yaratabilir.

Yapilandinlmg yatinm araglarma yapilan yatirimlarda kars: taraf riski ve ihrageimin
kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinmn bulunmadign yapilandirilmig yatinm araglarn,
olumsuz piyasa kogullarina bagh olarak ytikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Aqia Saty Riski: Fon portfdyii icerisinde agifa satis yapilan finansal

enstrliimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi nedeniyle 8diing karsthg: ve/veya dogrudan acifa
sati§ imkanlarmn azalmasi durumunu ifade etmektedir.
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fon portfoyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolays: ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecei degigim
riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfsylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhihk
degigimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildip ilgili finansat varligm fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
Olgmektedir, Vega; opsiyonun dayanak varhfmn fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degigimdir. Theta; risk &lglimlerinde biiytik 8nem tagiyan zaman
faktbriinti ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyahnin vadeye gére degisiminin 8lgfistidir. Rho
ise faiz oranlarmdaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir.

14) Teminat Riski: Tilrev araclar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alman teminatin, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
deferleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasihgimn ortaya grkmasi durumudur,

ESKi SEKIL
IIL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMT

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin di¢iimiinde kullamlan ydntemler
sunlardr;

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varhklann yapisma ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 8l¢timiinde Riske Maruz Degier Yontemi kullamlir.
RMD hesaplamasinda tek tarafh %99 gtiven arali, 1 giinlitk elde tutma siiresi, 250 is giinii
gozlem stiresi kullamhr.

Kredi Riski: Fon portftiytine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagtyan finansal
Griinler igin, ihrageimn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfsyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tagtyan firlinlerin ihraggis: igin kredi derecelendirme kuruluglar tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihrageilar
igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢tim sistemleri kullanilabilir.

Kargi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diistinilen, borsa dis1 tlirev arag ve swap
s8zlesmelerinin karg: tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum
vb.) olmasi, Yatinm Fonlanina Qligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fefiuy
agiklama dénemlerinde gercege uygun degieri lizerinden nakde doniigtirileb
efdhle.bihr nitelikte olmasi zorunludur.
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Karg1 Taraf Riski, forward ya da swap gibi {iriinler icin bagh bulunduklar finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler igin kars: taraf
riskine esas olan rakam giinlik olarak elde edilen kar zarar rakamlanimn toplamidir. (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele ahmr) Opsiyon iglemleri igin karg: taraf riskine esas olan
degier opsiyonun pozitif degeridir. Urlinler kars: taraf riski hesaplamasinda ahndiklari kuruma
gtire hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan
degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyiikligtine ulasthr., Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon bilyiikliigiiniin fon toplam degerine blimi ile
kars1 taraf riski degerine ulasilir ve ulagilan karg taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhfin
tilrii, varhk grubunun kendine 6zgii dzelligi, likidite gegmigi (ortalama iglem hacmi), serbestligi,
piyasa biiyiikltiffi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate
ahnarak ayngtmilmigtir. S6z konusu faktérler 1s15inda oranlar uygulanarak Yiksek Kaliteli
Likit Varliklar hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarmin likidite edilebilecei tespit
edilmektedir. Fon portfoytindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulagtinlarak fon toplam
degerine oranlanmas: sonucu bulunan portf8yiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir.
Ayrica stres dénemlerinde fonda olas: nakit ¢ikiglarim karsilayabilecek likit varhiklann analizi
yapilarak olumsuz piyasa kogullanmin yagandifi dénemlerde yaganabilecek likidite riski
konusunda yénetim kurulu bilgilendirilmektedir.

YENI SEKIL
1I1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lciimiinde kullamlan ydéntemler
sunlardr;

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur,

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Degier Yontemi kullambir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligs, 1 giinlik elde tutma siiresi, 250 is glinii
gozlem siiresi kullamlir,

Kredi Riski: Fon portftyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
tirtinler igin, ihraggimn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfiyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tagiyan tirlinlerin ihraggis: igin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
igin kredi verilebilirlifin izlenmesini sa§layacak kredi 8lgiim sistemleri kullamlabilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diistiniilen, borsa dig1 tiirev arag ve swap
stzlesmelerinin kars1 tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmas:, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama dénemierinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde ddniigtiiriilebjli
erdirilebilir nitelikte olmast zorunludur.
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Kars: Taraf Riski, swap gibi tirlinler i¢in bagh bulunduklar finansal endekse gére pozitif
ya da negatif deger alabilir. Swap i¢in kars: taraf riskine esas olan rakam giinliik olarak elde
edilen kar zarar rakamlannin toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele alir)
Opsiyon iglemleri igin kars taraf riskine esas olan defier opsiyonun pozitif degeridir. Urtinler
karg taraf riski hesaplamasmnda alindikian kuruma gére hesaplamaya dahil edilir. Her bir
kurum ve iiréin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon bilylikliigtine ulagilir. Kurum bazinda netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
biiyitkliigtintin fon toplam degerine boliimii ile kars: taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan karg:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhgin
tiiril, varhik grubunun kendine 6zgii dzellig, likidite ge¢migi (ortalama iglem hacmi), serbestlii,
piyasa bityiikl{igii, kredi ve piyasa riski, degierlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate
alinarak aynstrilmgtir. Stz konusu faktorler 11finda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli
Likit Varhklar hesaplanmakta ve fon portfSylerinin ne kadarmnmn likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfoyiindeki ytiksek kaliteli likit varliklarm toplulagtirilarak fon toplam
degierine oranlanmas: sonucu bulunan portfdytin likidite orani giinlak olarak izlenmektedir,
Ayrica stres dnemlerinde fonda olas nakit gikiglarim karplayabilecek likit varliklarn analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullanmin yagandifn dénemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda yénetim kurulu bilgilendirilmektedir.

ESKi SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfSyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
pay senedi, déviz/kor, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayals tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmesi), sakh tiirev arag, varant ve sertifikalari, yapilandinlmig borglanma araglar,
forward, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap islemleri dahil edilir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfyline riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
pay senedi, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya
islemlere daya titrev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi), sakh tiirev arag, varant ve
sertifikalan, yapilanduriimig borglanma araglan, ileri valérlii tahvil/bono ve swap islemleri dahil
edilir. isbu arag, sézlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk
ve altm ile dier kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarmdan
olusturulamaz.

_ ESKI SEKIL
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ
AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlann diginda kalan
varliklar ve bunlanmn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu
bilgilere Takasbank’mn erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yliklimltiltik ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI -

4.2. PortfSy Saklayicisi’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas araglan ile difer varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarmn degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere Takasbank’in
etisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicis’’mn yiikiimliilik ve sorumlulugu
devam eder.

ESKi SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarnnca
TMS/TERS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar
agagidaki gibidir.

1) Borsa Dig: Tiirev Arag ve Swap sézlegmelerine iligkin degerleme
PortfSye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde glincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlannin bugiine indirgenmesi yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullarlr,

Nakit akimlarinin bugitine indirgenmesi yénteminde;
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- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varhin déviz/kur olmas: durumunda, fonun
alacakh oldugu para birimi icin degerleme giiniindeki TCMB aliy kuru, bor¢lu oldugu
para birimi i¢in ise TCMB satis kuru; difer durumlarda ise dayanak varhifan spot fiyats,

- Faiz Oranlan Igin: ligili para birimlerinin 6ncelikle Reutersdan, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlar

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak
degerleme giiniine indirgenir. indirgenmis nakit akiglanmin Tiirk Lirasi degeri yukanda
belirtilen spot fiyat aracihf ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplam degerleme giini igin
forward ve/veya swap sizlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabana borglanma araglarmm degerlemesinde Bloomberg HP
sayfasmda deferleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00°da defierleme tarihinde en son
ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamas1 durnmunda ise, bir nceki giiniin
deferleme fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

3) Yabana: hisse senedi, yabane1 piyasalarda iglem goren; yatirim fonu katilma
paylari, borsa yatinm fonu katilma paylari, ve yatinm ortakhklarmm paylarmin
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00°da degerleme
tarihindeki Bloomberg ekraminin HP sayfasinda agklanan borsa kapams fiyaty, bu fiyatin
olmamas) durumunda son ahy fiyat, borsanm kapah olmasi durumunda ise bir #nceki
degerleme fiyat: kullambhr,

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa digi repo - ters repo stzlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir,

5) Yabanci futures sozlesmelerinin deferlemesinde, ilgili borsanm internet
sayfasindan veya sozleymenin Bloomberg' de yaymlanan o giin icin aciklanan en son
uzlagma fiyati, uzlagma fiyatmn bulunmamasi durumunda son iglem fiyats, iglem
gergeklegsmemesi durumunda son abs fiyaty, borsanin kapah olmasi durumunda ise bir
Onceki degerleme fiyat: kullanihr.

6) Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

. Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda
=" Karg! taraftan fiyat kotasyonu alinamadi durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig

durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon y8ntemi
veya genel kabul gdrmils bir fiyatlama modeli araciliiyla hesaplama yapilir.
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° Borsada ilan edilen fiyat,

. Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagitum kanallan aracihiyla ilan edilen
giincel fiyat,

° Degerleme giniinde iglem gegmemesi ve veri dafitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandirlrmig yatnim aracinin yapisina en uygun fiyatlama yéntemi ile
hesaplanan teorik fiyat defierlemede kullamhr.

8) lleri Valdrlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

leri valérli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
BIS’lerin arasma dahil edilmez. fleri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri val6rla DIBS ahm ve satm
iglemleri ayn bir vadeli islem stzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Deri valorli sdzlegmenin degeri ahg ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanmirken
islem ahsg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfiiy degieri tablosuna yansir.
Aym valoérde ve aym nominal deferde hem alig hem de satig yapilmig ise portf8y degeri
tablosunda her iki iglem aym dejerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-)
olarak gériinecektir. Bu gekilde actif1 pozisyonu ters iglemle kapatmus olan fonlarda bu islemler
portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktr.

Ileri val6rlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formitle gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degieri /(1+Bilesik Faiz/100) 2369
Vade Sonu Deger: Alim satim yamian DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin afirlikl ortalama faiz oram, yoksa degerleme gitniinde BIAS’ta aym giin valorii
gergeklegen iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem
gordiigt giindeki aym giin valorli iglemlerin agirhikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Ileri Valorlii Yurtdiginda thrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslari

1. Degerleme glinfinde valor tarihi igin iglem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyat,
ii, Degerleme giiniinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel
fiyatin val6r giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.

9) leri Valérlii Altm Iglemierinin Degerleme Esaslan
Tleri valorlii altin iglemlerinde,

i.BIAS’n Giinliik Biilteni’nde ilgili valdrli USD/ons [(T+1) il4 (T+9)] iglemleri icin
agiklanan agirhkh ortalama fiyatin kullanilmass,

ii. Stz konusu iglemlerin portfiye ahminda alg fiyatimn, alim tarihinden baglamak
iizere ise BIAS’ta degerleme giinil itibariyle olugan fiyatlarmm; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasimn (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

Aii, Degerlemenin agagdaki bentler uyarmca yapilmas: gerekmeltedir.
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a) Ileri valérlii alinan altin iglemleri valor tarihine kadar difer Alin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degierlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altin abhm
ve satum iglemleri ayr bir vadeli iglem stzlegmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise
valir tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sbzleymenin deferi als ve satiy iglemlerinde aymi yéntemle
hesaplanirken iglem ahg ise pozitif (+), satg ise negatif (-) bir deger olarak portfty degeri
tablosuna yansir, Aym valrde ve aym: nominal defierde hem alig hem de satig yapilmis ise
portfdy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahsg islemi pozitif (+) satig islemi
ise negatif (-) olarak giziikecektir. Bu sekilde actifn pozisyonu ters islemle kapatmg olan
fonlarda bu iglemler portfGy degeri fizerinde bir etki yaratmayacaktir.

YENI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degierleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
agagidaki gibidir,

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iligkin deferleme

Portféye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap stzlegmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlir.

Swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimin bugiine indirgenmis degeridir.

Fonun fiyat aciklama dénemlerinde; swap stzlesmeleri igin nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi ySntemi ile bulunan fiyat degerlemede kuilambr,

Nakit akimlanmn bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlik i¢in: Dayanak varlifin spot fiyat,

- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin dncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz, oranlan

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanilarak
degerleme glinline indirgenir. Indirgenmig nakit akiglarimin Tiirk Lirasi degeri yukanda
belirtilen spot fiyat aracilifs ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii i¢in
forward ve/veya swap s6zlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dis1 repo - ters repo stizlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orz
degerlenir.

) }j:t)p\siyon stzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotp$
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Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

» Degerlemede kullamlmak izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,
* Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadifn durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun dzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon y&ntemi
veya genel kabul gormiig bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

4) Yapilancinilmig yatirim araglarimin deferlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallan aracilifnyla ilan edilen giincel
fiyat,

* Deferleme giinlinde islem gegmemesi ve veri dafittm kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandinlmig yatirim aracimin yapising en uygun fiyatlama yéntemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanlir.

5) Ileri Valdrlii Tahvil/Bono iglemlerinin Degerleme Esaslart

Ileri valdrlii alinan Devlet I Borglanma Senetleri (DiBS) valér tarihine kadar diger
BIS’lerin arasma dahil edilmez, Tleri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
defieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim
iglemleri ayr bir vadeli islem s6zlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Deri valdrlii sozlesmenin degeri ahig ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplamirken
islem alig ise pozitif (+), satig isc negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Ayn valérde ve aym nominal deferde hem ahiy hem de satig yapilmug ise portfSy degeri
tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-)
olarak gériinecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmug olan fonlarda bu iglemler
portfSy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Tleri valorlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gire yapilacaktir:
Iglemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100) (&/363)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIA$ ta valdr tarihi iglemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valorlil
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz oran, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordiigii glindeki aym giin valorlii iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramidir.

Teri Valérlii Yurtdisinda Thrag Edilen Borglanma Araci islemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giiniinde valor tarihi igin islem fiyat: bulunuyor ise bu iglem fiyaty,




ESKi SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digt tilrev arag
stzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; Forward ve swap islemleri icin “nakit
akimlanmn bugiine indirgenmesi” yéntemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilaghrma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon
modeli, Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu y& i” yontemlerinden opsiyonun
tipine uygun olan metot kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat

arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve/veya swap points denir.
Islemde kullamlan forward ve/veya swap points’in aym: islem kuru ve islem vadesi i¢in
adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlar: kullanilarak hesaplanan ahg-satiy forward
ve/veya swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama
Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap Points and Qutrights veya giivenilirligi
test edilmiy benzer ekranlar aracihf ile yapihir.

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bafimsiz ve giivenilir veri sajlayicilarinin iglem saatinde yayinladif1 en diigtik en ytiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacek repo-ters repo stzlegsmelerinin adil fiyat igerdiginin
kontrolit Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo
sbzlegmelerine iligkin olarak, ilgili sbzlegmenin faiz oranlanmn borsada iglem géren benzer
vade yapisina sahip stizlegmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Bu tiir sozlesmelere
taraf olunmasi durumunds , en geg stzlegme tarihini takip eden is giinil iginde stzlesmenin
vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karg: tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili
bilgi ve belgeler szlegme tarihini miiteakip beg yil siireyle saklanir.

Borsa dig1 opsiyon stzlegmelerine iliskin olarak, kars: tarafin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilaghrilir. Fon fiyati hesaplanirken
degerlemede kullanilmak fizere kars: taraftan fiyat kotasyonu alindify durumlarda s6z konusu
fiyat degerlemede kullamlmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmils bir
fiyatlama modeli aracihfiyla ve Kurucu risk yénetim prosediirli/YK karan gergevesinde
degerlendirilir.

YENI SEKiL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sBzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslgre

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa
sﬁii&gmélgrinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; swap islemleri igin “nakigAkim]z
e U ETiMIAS.
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indirgenmesi” yodntemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilastirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom
modeli veya Monte Carlo simtilasyonu yéntemi” yéntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan
metot kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacek fiyat arasinda
kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Swap iglemlerinin spot dayanak varhk fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz
ve gitvenilir veri saglayicilaninin iglem saatinde yayinladif: en diigiik en yitksek spot dayanak
varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa disinda taraf olunacek repo-ters repo siizlegmelerinin adil fiyat icerdiginin
kontrolii Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo
stzlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarmin borsada iglem géren benzer
vade yamsina sahip s6zlegmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Bu tiir s6zlegmelere
taraf olunmas: durumunda , en geg stzlesme tarihini takip eden ig giinii iginde sdzlegmenin
vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kargi tarafin derecelendirme notu KAPfa agiklanarak; ilgili
bilgi ve belgeler stzlegme tarihini miiteakip beg yl siireyle saklanir.

Borsa dig1 opsiyon stzlegmelerine iligkin olarak, kars tarafin verdigi kotasyon ile Risk
YOnetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtrilir. Fon fiyath hesaplamrken
degerlemede kullamimak {izere kars: tarafian fiyat kotasyonu alindign durumlarda s8z konusu
fiyat deferlemede kullamlmadan énce fiyatn uygunlugiu yeterli ve genel kabul g&rmilg bir
fiyatlama modeli aracihfiyla ve Kurucu risk yOnetim prosediiri/YK karar: gergevesinde
degerlendirilir.

ESKI SEKIL

VIL. FON MALVARLIG].NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.1. Fon Yonetim Uereti Oran: Fon toplam defierinin giinlik %0,00137'sinden
(yuzbindebirvirgiilotuzyedi) [yilhik yaklagik %0,50 (ylizdesifirvirgiilbes)] (BSMV dahil) olusan
bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu flicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu
ile dagitic1 arasinda imzalanan sSzleyme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore
kurucuya ve dagiticrya fondan Gdenir. Dagitim Kurulugu ile Kurucu arasinda sdzlegme
olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oram” uygulanr.

YENI SEKIL

VII. FON MALVAR!JGI.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.1. Fon Yoénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin glinlik %0,00274'iinden
(viizbindeikivirgiilyetmigdort) [yilhik yaklagik %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahjlyg
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kurucuya ve dagiticiya fondan o6denir. Dafitim Kurulusu ile Kurucu arasinda sozlesme
olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oram™ uygulamr.

ESKI SEKIL

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGT GIDERLER

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankas: A.S, (Borglanma
Araglar1) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP, Yabanc: Pay Senedi,
Yabanct BYF ve Yurt dig1 borsalarda iglem gdren tiirev arag iglemleri) aracihk etmektedir. Séz
konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadur:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealtr) arahfinda degisen
oranlar uygulanir,

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasas: Islem komisyonu: Fon adma BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gerceklestirilen
islemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanur.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracihik Ucreti; Sabit Getirili Menkul
Kiymetler i¢in 0,00001 (ytizbindebir); ters repo iglemleri igin 0,000003 (milyondaiic);
VIOP*da islem gbren sozlegmeler igin 0,00005 (ylizbindebes)

4) Yabanc: Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Uecreti: Fon adina yabanex
piyasa ve borsalarda gerceklegtirilen iglemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda
gecerli olan iicret tarifesi mygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ficret
komisyonlar aynen uygulanmaktadur.

6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

7)- Kiymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

YENI SEKiL

VII. FON MALVAR!..IGI.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portf6ylinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankasi A.S
Araclan) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP) aradi]




1) Pay ve Varant komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealti) aralifinda degisen
oranlar uygulanir.

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasmnda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemler fizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP iglemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo iglemleri i¢in 0,000003 (milyondatic);
VIOP*da iglem gbren sbzlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ficret
komisyonlar aynen uygulanmaktadr.

5) VIOP iglem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir,

Oranlara BSMV dahil degildir.

ESKi SEKIL
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylannim ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamndaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac:
getirileri ile deger artiz1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar: ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarn
Tiirkiye'deki i§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglar ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral: fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimf temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci

verilmez.
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YENI SEKIL,
VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmn katiima paylarmnin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
fanliyette bulunan mitkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlar ve
yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler icin bu oran
%0 olarak uygulamr.?

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katiima paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez,
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mikellef kurumlarn
Tiirkiye'deki iy yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanclari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan
fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasmin altinc paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlarin daimf temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez,

Kurumlarm, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarmdan elde
ettikleri kazanclarin (portfSyiinde yabanc: para birimi cinsinden varhk ve altn ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasm araclar bulunan yatirm
fonlarindan elde edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inei maddesinin birinci fikrasimn (a) bendinin dordiincii ve beginci alt
bendi hiikiimleri uygulanir.

2 Aynintth bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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