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ihrac;: edilecek kaulma paylarma ili~kin yatmm kararlan izahnamenin bir bUtUn olarak
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Fon'un kat1lma paylanmn ihracma ili~kin bu izahname Sermaye Piyasasl Kurulu tarafmdan
24/1 0/20 19 tarihinde onaylanml~t1r.

izahnamenin onaylanmasl, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekefflilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye ili~kin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihray edilecek katIlma paylanna ili~kin yatmm kararlan izahnamenin bir bUtUn olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu izahname, Kurucu Garanti Portf6y Y6netimi A.S.'nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaYlmlanml~t1r. izahnamenin nerede yaYlmlandlgl hususunun tescili ve TTSG'de ilan
tarihine i1i~kin bilgiler yatmmci bilgi formunda yer almaktadlr.

Aynca bu izahname katIlma paylanmn ahm sat1mmm yapIldlgl ortamlarda, ~emsiye fon
iytUzUgU ve yatmmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak
yatmmcIlara verilir.
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YENi ~EKiL
KISAL TMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan
~emsiye fon ic,;tiiziigii, fon izahnamesi ve yatmmci bilgi
formn

BIST Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi
11-14.2 saytil Yatmm Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslanna iliskin Teblii!.

Fon Garanti Portfav Besinci Serbest Fon
semsive Fon Garanti Portfay Y6netimi A.S. Serbest Semsive Fon
Kanun 6362 saYlh Sermave Pivasasl Kanunu
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kurucu Garanti Portfay Y6netimi A.S.
Kurul Sermaye Pivasasl Kurulu
MKK Merkezi Kayil Kurulusu A.S.
Portfav SaklaYlclsl T. Garanti Bankasl A.S.

PY~ Tebligi
II1-55.1 saYlh Portfay Y6netim ~irketleri ve Bu ~irketlerin
Faalivetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatmm Fonlarma iIiskin Rehber

Saklama Tebligi
II1-56.1 saYlh Portf6y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmelte
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Teblii!.i

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasl A.S.
Teblii!. II1-52.1 savlh Yatmm Fonlanna iliskin Esaslar Teblii:H
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Ahm Satlm Platformu

Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

TMSrrFRS
tarafmdan yiiriirliige konulmu~ olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirki ye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve vorumlar

Y6netici Garanti Portf6v Y6netimi A.S.

ESKi SEKiL
2.3. Fon'un yatmm stratejisi: Fon yatmm 6ng6riisii dogrultusunda aguhkh olarak kamu

ve/veya 6zel sekt6r borc,;lanma arac,;lanna, para piyasasl arac,;lanna ve bunlara dayah tiirev
iiriinlere yatmm yaparak sermaye kazancl saglamaYl amac,;lamaktadlr. Fonun likidite veya vade
ac,;lSlndanbir y6netim klsltlamasl yoktur. Fon uygun g6rdiigii durumlarda Repo/Ters Repo
pazanndaki i~lemler ile menkul klymet tercihli ve/veya pay senedi repo pazarmda i~lemler
yapmak suretiyle borc,;lanma gerc,;ekle~tirebilir, bu i~lemlerden temin eltigi kaynaklan para
ve/veya sermaye piyasasl arac,;lanna yatuabilir.

Fon portfayiine TL cinsi varhklar ve i~lemlerle ilgili olarak; Yatmm Fonlan Tebligi'nin
4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihrac,;c,;llaraait paylar, 6zel sekt6r ve
kamu borc,;lanma arac,;lan, eurobond, vadeli mevduat, katllma hesabl, mevduat sertifikalan,
ipotege dayah/ipotek teminath menkul klymetler, gelir ortakhgl senetleri, gel ire endeksli
senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kurulu~larl tarafmdan ihrac,; edilen para ve
sermaye piyasasl arac,;lan, altm ve diger klymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrac,;
edilen para ve sermaye piyasasl arac,;lan, klymetli madenler 6diinc,; sertifikasl, fon kalllma
pay lan, borsa yatmm fonlan, gayrimenkul yatmm fonlan, giri~im sermayesi yatmm larl,
gayrimenkul yatmm ortakhgl paylan, menkul klymet yatmm ortakhgl paylan, repo, t s epo
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i~lemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalan, varantlar, Takasbank para piyasasl ve
yurti'Yi organize para piyasasl i~lemleri, ile kurulca uygun goriilen diger yatmm ara'Ylanna
yatmm yapllabilir. Aynca fon portfoyiine yapl1andmlml~ iiriinler, ikraz i~tirak senetleri, varhga
dayah menkul kIymetler, varhk teminath menkul klymetler dahil edilebilir. Portf6yiin piyasa
~artlarmdan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek ~ekilde
mevduatta degerlendirilmesi de soz konusu olabilecektir.

Bununla birlikte, fon G20 iiyesi iilkeler ile geli~mekte olan iilkelerde doviz cinsinden
ihra'Y edilen kamu ve/veya ozel sek16r bor'Ylanma ara'Ylanna, ortakhk paylanna, kira
sertifikalarma, yatmm fonlanna, borsa yatmm fonlanna, gayrimenkul yatmm fonlanna, giri~im
sermayesi yatmm fonlanna, gayrimenkul yatmm ortakhgl paylarma, menkul klymet yatmm
ortakhgl fonlanna, altm ve diger klymetli madenlere ve bunlara dayah olarak ihra'Y edilen
sermaye piyasasl ara'Ylanna yatmm yapabilir.

Fon, yatmmlannm aSll odagmda Tiirk aktifleri olmasma ragmen, miimkiin oldugu
hallerde kar ama'Yh ya da riskten korunma ama'Yh, uluslararasl likiditeyi haiz 'Yapraz doviz
piyasasmdaki olanaklan da degerlendirecektir. Fon portfoyiine doviz/kur, finansal endeksler ve
emtia da dahil olmak iizere Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varhklara
ve/veya i~lemlere dayah forward, swap, sakh tiirev, varant ve sertifikalan, vadeli i~lem ve
opsiyon sozle~meleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon sozle~melerinde ahm ve sallm yoniinde
i~lem yapllabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarmca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy
ve i~lem smlrlamalanna tabi degildir.

Fon, yabancl para ve sermaye piyasasl ara'Ylanna yatmm yapabilir, ancak fon
portfoyiine dahil edilen yabancl para ve sermaye piyasasl ara'Ylarmm degeri fon top lam
degerinin devamh olarak %80'i ve fazlaSI olamaz. Aynca, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve
yabancl ihra'Y'Yllanndoviz cinsinden ihra'Yedilmi~ para ve sermaye piyasasl ara'Ylan fon toplam
degerinin devamh olarak %80'i ve fazlasl olamaz.

YENi ~EKiL
2.3. Fon'un yatmm stratejisi: Fon yatmm ongoriisii dogrultusunda aglrhkh olarak kamu

ve/veya ozel sek16r bor'Ylanma ara'Ylanna, mevduata, para piyasasl ara'Ylanna ve bunlara dayah
tiirev iiriinlere yatmm yaparak sermaye kazancl saglamaYl ama'Ylamaktadlr. Fonun likidite veya
vade a'Ylsmdan bir yonetim klsltlamasl yoktur. Fon uygun gordiigii durumlarda RepolTers Repo
pazanndaki i~lemler ile menkul klymet tercihli ve/veya pay senedi repo pazannda i~lemler
yapmak suretiyle bor'Ylanma ger'Yeklqtirebilir, bu i~lemlerden temin elligi kaynaklan para
ve/veya sermaye piyasasl ara'Ylarma yallrabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varhklar ve i~lemlerle ilgili olarak; Yatmm Fonlan Tebligi'nin
4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihra'Y'Yllaraait paylar, ozel sektor ve
kamu bor'Ylanma ara'Ylan, eurobond, vadeli mevduat, kalllma hesabl, mevduat sertifikalan,
ipotege dayah/ipotek teminath menkul klymetler, gelir ortakhgl senetleri, gel ire endeksli
senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kurulu~lan tarafmdan ihra'Y edilen para ve
sermaye piyasasl ara'Ylan, altm ve diger klymetli madenler ile bu madenlere dayalI olarak ihra'Y
edilen para ve sermaye piyasasl ara'Ylan, klymetli madenler odiin'Y sertifikasl, fon kalllma
paylan, borsa yatmm fonlan, gayrimenkul yatmm fonlan, giri~im sermayesi yatmm fonlan,
gayrimenkul yatmm ortakhgl pay lan, menkul klymet yatmm ortakhgl paylan, repo, ters repo
i~lemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalan, varantlar, Takasbank para piyasasl ve
yurti'Yi organize para piyasasl i~lemleri, ile kurulca uygun goriilen diger yatmm ara'Ylanna
yatmm yapllabilir. Aynca fon porttOyiine yapl1andInlnll~ iiriinler, ikraz i~tirak senetler' varhga
dayah menkul klymetler, varhk teminatlI menkul klymetler dahil edilebilir.
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Bununla birlikte, fon 020 tiyesi tilkeler ile geli~mekte olan tilkelerde ihracyedilen kamu
ve/veya ozel sekt6r borcylanma aracylanna, ortakhk pay lanna, kira sertifikalanna, yatmm
fonlanna, borsa yatmm fonlanna, gayrimenkul yatmm fonlanna, giri~im sermayesi yatmm
fonlarma, gayrimenkul yatmm ortakhgl paylanna, menkul klymet yatmm Ortakhgl fonlanna,
altm ve diger klymetli madenlere ve bunlara dayah olarak ihracy edilen sermaye piyasasl
aracylanna yatmm yapabilir.

Fon, yatmmlannm asil odagmda Ttirk aktifleri olmasma ragmen, mtimktin oldugu
hallerde kar amacyh ya da riskten korunma amacyh, uluslararasl likiditeyi haiz cyapraz doviz
piyasasmdaki olanaklan da degerlendirecektir. Fon portfdytine doviz/kur, finansal endeksler ve
emtia da dahil olmak tizere Yatmm Fonlan Tebligi 'nin 4. maddesinde yer alan varhklara
ve/veya i~lemlere dayah forward, swap, sakh tOrev, varant ve sertifikalan, vadeli i~lem ve
opsiyon sozle~meleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon sozle~melerinde ahm ve sahm yontinde
i~lem yapllabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfdy
ve i~lem smlrlamalanna tabi degildir.

Fon, yabancl para ve sermaye piyasasl aracylanna yatmm yapabilir, ancak fon
portfdytine dahil edilen yabancl para ve sermaye piyasasl aracylanmn degeri fon toplam
degerinin devamh olarak %80'i ve fazlasl olamaz. Aynca, fon portfdytine dahil edilen yerli ve
yabancl ihraCYCYllarmdoviz cinsinden ihracyedilmi~ para ve sermaye piyasasl aracylanfon toplam
degerinin devamh olarak %80'i ve fazlasl olamaz.

EsKi ~EKiL
2.9. Portfdye dahil edilen yabancl yatmm aracylanm tamhCl genel bilgiler: Fon

portfdytinde, 020 tiyesi tilkeler ile geli~mekte olan tilkelerde kamu ve/veya ozel sekt6r
tarafmdan ihracy edilen ve bu tilkelerin borsa ve piyasalarmda i~lem goren borcylanma
aracylanna, ortakhk paylanna, kira sertifikalanna, yatmm fonlanna, borsa yatmm fonlanna,
gayrimenkul yatmm ortakhgl fonlanna, menkul bymet yatmm ortakhgl fonlarma, altm ve
diger klymetli madenler ile bunlara dayah olarak ihracyedilen sem1aye piyasasl aracylanna yer
verilebilir.

Yurtdl~mda ihra9 edilen bor91anma ara91armm ve kira sertifikalarmm, tabi
oldugu otorite tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklaYlcl kurulu~ nezdinde saklanmasl,
fiyatmm veri daglhm kanallan vasltaslyla ilan edilmesi ve fonun fiyat a91klama
diinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri 9er9evesinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde diinii~tiiriilebilecek nitelikte Iikiditasyona sahip olmasl
~artlanyla, yurtdl~mda borsa dl~mdan fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindtir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmu~ yurt dl~mda ihra9 edilen
bor91anma ara91an ve kira sertifikalan ahnabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen
belgeler yiinetici nezdinde bulundurulur.

YENi ~EKiL
2.9. Portfdye dahil edilen yabancl yatmm aracylanm tamtlcl genel bilgiler: Fon

portfdytinde, 020 tiyesi tilkeler ile geli~mekte olan tilkelerde kamu ve/veya ozel sektor
tarafmdan ihra9 edilen ve bu iilkelerde i~lem goren borcylanma aracylanna, ortakhk pay lanna,
kira sertifikalarma, yatmm fonlarma, borsa yatmm fonlanna, gayrimenkul yatmm ortakhgl
fonlanna, menkul klymet yatmm ortakhgl fonlanna, altm ve diger klymetli madenler ile
bunlara dayah olarak ihracyedilen sermaye piyasasl aracylanna yer verilebilir.
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ESKi!;lEKiL
2.11. Fon portfciyiine yapilandmlml~ yatmm ara91an dahil edilebilecek olup,

yapllandmlml~ yatmm ara91annm; Fon'un yatmm stratejisine ve risk yaplsma uygun olmasl,
borsada i~lem giirmesi, Ttirkiye' de ihra9 edilmi~ olmasl, ihra9 belgesinin Kurulca onaylanml~
olmasl, yetkilendirilmi~ bir saklaYlcl kurulu~ nezdinde saklanmasl, fonun fiyat a91klama
diinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dtizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde diinti~ttirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasl, ihra991smm ve/veya varsa
yatmm aracmm, yatmm yapllabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasl,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasl gereklidir.

Yapllandmlml~ yatmm ara9lanmn dayanak varhklan, iizel sektiir ve kamu bor91anma
ara9lan, ortakhk paylan, faiz, diiviz, emtia, altm ve finansal endekslerden olu~abilmekte olup,
siiz konusu dayanak varhklarm getirisi ile birlikte bir ttirev aracm kombinasyonundan olu~an
yapllandmlml~ yatmm ara91an da portfciye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan sadece Ttirkiye'de ihra9 edilmi~ yapllandmlml~ yatmm ara91anmn fon
portfciytine ahnabilecek olmasl sebebiyle, Kurul 'un bor91anma ara91anna ili~kin dtizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile bor91anma araCI oldugu kabul edilen sermaye piyasasl
ara91anndan, yatmmcl tarafmdan iidenen bedelin tamammm geri iidenecegi taahhtidtinti igeren
iizellikteki ara91ar fon portfciytine dahil edilebilecektir.

Yapilandmlml~ yatmm ara91anmn getirisi temelde ihra9 edilecek bir bor91anma
aracmm getirisine dayah olmakta ve yatmm yapilan dayanak varhgm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

YENi !;lEKiL
2.11. Fon portfOytine yurti9inde ve yurtdl~mda ihra9 edilmi~ yapdandmlml~

yatmm ara91an; fonun yatmm stratejisine ve risk yaplsma uygun olmasl, borsada i~lem
gormesi, ihra99lsmm ve/veYll varsa yahnm aracmm, yatmm yapllabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olmasl ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasl ve yetkilendirilmi~ bir saklaYlcl kurulu~ nezdinde saklanmasl
ko~uluyla dahil edilebilir.

Ttirkiye'de ihra9 edilmi~ yapdandmlml~ yatmm ara91an i9in borsada i~lem gorme
~arh aranmaz. Bununla birlikte ihra9 belgesinin Kurulca onaylanml~ olmasl, fiyatmm
veri daglhm kanallan vasltaslyla ilan edilmesi ve fonun fiyat a91klama donemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden
nakde donii~tiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasl zorunludur.

ESKi !;lEKiL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlardlr:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor91anmaYI temsil eden finansal ara91ann, ortakhk

paylarmm, diger menkul klymetlerin, diiviz ve diivize endeksli finansal ara91ara dayah ttirev
siizle~melere ili~kin ta~man pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk paYl fiyatlarl ve
d6viz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylanna a~aglda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfciytine faize dayah varhklann (bor91anma araCl, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konu~ varhklann degerinde piyasalarda ya~anabilecek
faiz oranlan degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portfciytine yabancl para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagl
zarar olaslhgml ifade etmektedir.

6



c- Ortakhk PaYI Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk paYl dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylannm fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagl zarar olaslhgml ifade etmektedir.
2) Kar~1 Taraf Riski: Kar~l tarafm sozle~meden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya <ylkan
aksakhklar sonucunda Odemenin yapl1amamasl riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donii~tiiriilememesi halinde ortaya <ylkanzarar olaslhgldlr.

4) Kaldlra<y Yaratan i~lem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara<y(vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~meleri), sakh tiirev ara<y,swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri va15rlii
tahvillbono ve altm ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldlra<yyaratan benzeri
i~lemlerde bulunulmasl halinde, ba~langl<yyatmml ile ba~langl<yyatmmmm iizerinde pozisyon
ahnmasl sebebi ile fonun ba~langl<yyatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olaslhgl
kaldlra<yriskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire<ylerindeki aksamalar
sonucunda zarar olu~masl olaslhgml ifade eder. Operasyonel risk in kaynaklan arasmda
kullanl1an sistemlerin yetersizligi, ba~anslz yonetim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi
kurum i<yietkenlerin yam Slra dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi
kurum dl~l etkenler de olabilir.

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapllmasl sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin i<yerdigirisklere maruz kalmasldlr.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa ko~ullarl altmda belirli bir
zaman dilimi i<yerisindeaym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili~kileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katIlma paylannm satIldlgl donemden soma mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihra<y<ylRiski: Fon portfOyiine alman varhklann ihra<y<ylsmmyiikiimliiliiklerini
kIsmen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapl1andmlml~ Yatmm Ara<ylan Riski: Yapllandmlml~ yatmm ara<ylanna
yapllan yatmmlann degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda ba~langI<rtaki
yatmm degerinin altma dii~ebilecegi gibi vade i<yindeve/veya vade sonunda tamammm da
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapllan geregi dayanak varhklanna gore daha karma~lk bir yapl
i<yerebilir, yarattIklan kaldlra<y sebebiyle dayanak varhklannm iizerinde getiri oynakhgl
yaratabilir.

Yapllandmlml~ yatmm ara<ylarmayapllan yatmmlarda kar~l taraf riski ve ihra<y<ymm
kredi riski de bulunmaktadlr. Piyasa yaplclslmn bulunmadlgl yapllandmlml~ yatmm ara<ylan,
olumsuz piyasa ko~ullanna bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Ktymetli Madenlere ili~kin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altm ve diger
klymetli madenler ile bun lara dayah sermaye piyasasl ara<ylarmm fiyatlarmda meydana
gelebilecek degi~iklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme ohlslhgml ifade etmektedir.

12) A<ylga Satl~ Riski: Fon portfoyii i<yerisinde a<ylga satI~ yapl1an finansal
enstriimanlann piyasa likiditesinin daralmasl nedeniyle odiin<ykar~lhgl ve/veya dogrudan a<ylga
satI~ imkanlanmn azalmasl durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Vadeli i~lem kontratlanmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatImn aldlgl deger arasmdaki fiyat farkhhgl degi~imini ifade etmektedir.
Sozle~mede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine e~it olmaktadlr. cak
fon portfoyii i<yerisindeyer alan ilgili vade Ii finansal enstriimanlarda i~lem yapl1an tarih il ade
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sonu arasmda geyen zaman iyerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. DolaYls! ile burada Baz Deger'in sozle~me vadesi boyunca gosterecegi degi$im
riskini ifade etmektedir ,

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhhklan arasmda,
i~leme konu olan spot finansal iiriin fiyat degi$iminde yok farkh miktarda risk duyarhhk
degi~imleri ya~anabilmektedir. Delta; opsiyonun yaztldlg! ilgili finansal varhgm fiyatmdaki bir
birim degi~menin opsiyon priminde olu~turdugu degi~imi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgm fiyatmdaki degi$imin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degi~imi
olymektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmm fiyat dalgalanmasmdaki birim degi~imin
opsiyon pril11indeolu~turdugu degi$il11dir.Theta; risk olyiimlerinde biiyiik onem ta~lyan zaman
faktiiriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatmm vadeye gore degi~iminin olyiisiidiir. Rho
ise faiz oranlanndaki yiizdesel degi$imin opsiyonun fiyatmda olu~turdugu degi~il11inolyiisiidiir.

15) Emtia Riski: Fon portfdyiinde bulunan alt1l1 ve diger klymetli maden
fiYlltlar1l1da meydanll gelebilecek degi~iklikler nedeniyle portfdyiin deger kllybetme
OlllSdlg1l11ifade etmektedir.

YENi 1>EKiL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlardlr:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borylanl11aYltel11sil eden finansal araylarm, ortakhk

paylarmm, diger l11enkulktYl11etlerin,doviz ve dovize endeksli finansal araylara dayah tiirev
sozle~melere ili~kin ta$man pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay! fiyatlan ve
doviz kurlanndaki dalgalanl11alar nedeniyle l11eydanagelebilecek zarar riski ifade edill11ektedir.
Soz konusu risklerin detaylanna a$ag!da yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiiyiine faize dayah varhklann (borylanma araCl, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, soz konu~ varhklann degerinde piyasalarda ya~anabilecek
faiz oranlan degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabancl para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagl
zarar olas!hgm! ifade etmektedir.
c- Ortakhk PaYI Fiyat Riski: Fon portfiiyiine ortakhk paYl dahil edilmesi halinde, Fon
portfiiyiinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagl zarar olas!hgml ifade etmektedir.
d- Kar PaY' Oram Riski: Fon portfdyiine kanl katd1l11olanagl saglayan bankaclhk
iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay I miktar1l1da piyasalarda
meydana gelebilecek kllr paYI orllm degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade
etmektedir.
e- Kira Sertifikasl Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasl dahil edilmesi
halinde, kira sertifiklllar1l11l1 fiYlltlar1l1dll meydanll gelebilecek degi~iklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalllcllgi Zllrllr OlllSlhg1l11ifade etmektedir.
f. Klymetli Mllden FiYllt Riski: Fon portfdyiine 1I1t1l1ve/veya diger klymetli maden
dllhil edilmesi halinde, alt1l1 ve/veYll diger klymetli mlldenlerin fiYlltlllr1l1dll
meydllnll gelebilecek degi~iklikler nedeniyle portfdyiin maruz klllllCllgl zllrar
olaslhg1l11 ifade etmektedir.
2) Kar~1 TlIraf Riski: Kar$l tarafm sozle$meden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya ylkan
aksakhklar sonucunda odemenin yaptlamamasl riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donii~tiiriilel11emesi halinde ortaya ylkan zarar olas!hgld!r.

4) KlIldlrll9 Yllratan i~lem Riski: Fon portfiiyiine tiirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~meleri), sakh tiirev aray, swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri v l'rIii
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tahvillbono ve altm alllTIi~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldlray yaratan benzeri
i~lemlerde bulunulmasl halinde, ba~langly yatmml ile ba~langly yatmmmm iizerinde pozisyon
almmasl sebebi ile fonun ba~langl9 yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olaslllgi
kaldlray riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireylerindeki aksamalar
sonucunda zarar olu~masl olaslhgml ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, ba~anslz yonetim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi
kurum iyi etkenlerin yam Slra dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi
kurum dl~1etkenler de olabilir.

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapllmasl sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin iyerdigi risklere maruz kalmasldlr.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa ko~ullan altmda belirli bir
zaman dilimi iyerisinde aym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili~kileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Vasal Risk: Fonun katIlma paylanmn satIldlgl donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihra991 Riski: Fon portf6yiine alman varhklann ihrayylSlmn yiikiimliiliiklerini
klsmen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) YapJlandmlml~ Yatmm Ara91an Riski; Yapllandmlml~ yatmm araylanna
yapllan yatmmlarm degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda b~langlytaki
yatmm degerinin altma dii~ebilecegi gibi vade iyinde ve/veya vade sonunda tamammm da
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapllan geregi dayanak varhklanna gore daha karma~lk bir yapl
iyerebilir, yarattIklan kaldlray sebebiyle dayanak varhklannm iizerinde getiri oynakhgl
yaratabilir.

Yapllandmlml~ yatmm araylanna yapllan yatmmlarda kar~1 taraf riski ve ihrayymm
kredi riski de bulunmaktadlr. Piyasa yaplcIslmn bulunmadlgl yapllandmlml~ yatmm araylan,
olumsuz piyasa ko~ullarma bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) A91ga SatJ~ Riski: Fon portfciyii iyerisinde aylga satl~ yapllan finansal
enstriimanlarm piyasa likiditesinin daralmasl nedeniyle odiiny kar~lhgl ve/veya dogrudan aylga
satI~ imkanlanmn azalmasl durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli i~lem kontratlanmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatmm aldlgl deger arasmdaki fiyat farkhhgl degi~imini ifade etmektedir.
Sozle~mede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine e~it olmaktadlr. Ancak
fon portf6yii iyerisinde yer alan ilgili vadeli tinansal enstriimanlarda i~lem yapllan tarih ile vade
sonu arasmda geyen zaman iyerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. DolaYlsl ile burada Baz Deger'in sozle~me vadesi boyunca gosterecegi degi~im
riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhhklan arasmda,
i~leme konu olan spot finansal iiriin fiyat degi~iminde yok farkh miktarda risk duyarhhk
degi~imleri ya~anabilmektedir. Delta; opsiyonun yazlldlgl ilgili tinansal varhgm fiyatmdaki bir
birim degi~menin opsiyon priminde olu~turdugu degi~imi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgm fiyatmdaki degi~imin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degi~imi
olymektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmm fiyat dalgalanmasmdaki birim degi~imin
opsiyon priminde olu~turdugu degi~imdir. Theta; risk olyiimlerinde biiyiik onem ta~lyan zaman
faktOriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatmm vadeye gore degi~iminin olyiisiidiir. Rho
ise faiz oranlanndaki yiizdesel degi~imin opsiyonun fiyatmda olu~turdugu degi~imin olyii iir.
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14) Teminat Riski: Tiirev ara~lar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi
olarak alman teminatm, teminah zorunlu hailer sebebiyle Iikidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kar~J1ayamamasl veya
dogrudan, teminatm niteligi ile ilgili olumsuzluklarm bulunmasl olaslhgmm ortaya
~Ikmasl durumudur.

EsKi SEKiL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol~iimiinde kullalllian yontemler

~unlardlr:
Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapiian varhklann yaplsll1a ve risk diizeyine uygun

bir risk yonetim sistemi olu~turulmu~tur.
Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ol~iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullalllhr.

RMD hesaplamasll1da tek tarafh %99 giiven arahgl, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 i~ giinii
gozlem siiresi kullalllhr.

Kredi Riski: Fon portfbyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski ta~lyan finansal
iiriinler i~in, ihra~ymll1 kredi verilebilirligi incelenir. Fon portf6yiine dahil edilmek istenilen
kredi riski ta~lyan iiriinlerin ihra~y1Sliyin kredi derecelendirme kurulu~lan Moody's, S&P veya
Fitch tarafll1dan verilmi~ kredi notu degerlendirilerek fon portf6ylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihrayyIlar iyin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi olyiim sistemleri
kullallllabilir.

Kar~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dii~iiniilen, borsa dl~1 tiirev aray ve swap
sozle~melerinin kar~l tarafll1, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasl, Yatmm Fonlarll1a ili~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasl, objektif ko~ullarda yapIlmasl, adil fiyat iyermesi, fonun
fiyat aylklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat
aylklama donemlerinde geryege uygun degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasl zorunludur.

Kar~l Taraf Riski, forward ya da swap gibi iiriinler iyin bagh bulunduklan finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler iyin kar~1 taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakal11larll1111toplamldlr. (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele ahlllr) Opsiyon i~lemleri iyin kar~l taraf riskine esas olan
deger opsiyonun pozitif degeridir. Oriinler kar~l taraf riski hesaplal11asll1daahndlklan kurul11a
gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapiiarak bulunan
degerler kurum bazll1da netle~tirilerek pozisyon biiyiikliigiine ula~IlIr. Kurum bazll1da
netle~tirildikten soma ula~Ilan pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile
kar~l taraf riski degerine ula~Illr ve ula~Ilan kar~1taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portf6yiinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazll1da varhglll
tiirii, varhk grubunun kendine ozgii ozelligi, likidite geymi~i (ortalama i~lem hacl11i),serbestligi,
piyasa biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi fakWrler dikkate
allllarak ayn~tmlml~tIr. Soz konusu fakwrler 1~lg111daoranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli
Likit Varhklar hesaplanmakta ve fon portf6ylerinin ne kadannlll likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portf6yiindeki yiiksek kaliteli likit varhklann toplula~tmlarak fon toplam
degerine oranlanmaSl sonucu bulunan portf6yiin likidite Oralll giinliik olarak izlenmektedir.
Aynca stres donemlerinde fonda oiaSI nakit ylkl~lanlll kar~Ilayabilecek likit varhklann analizi
yapllarak olUI11SUZpiyasa ko~ullannlll ya~andlgl donemlerde ya~anabilecek likidite riski
konusunda yonetim kurulu bilgilendirilmektedir.

10



YENi !>EKiL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol~iimiinde kullamlan yontemler

~unlardlr:

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapI1an varhklann yaplsma ve risk dlizeyine uygun
bir risk yiinetim sistemi olu~turulmu~tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski iilcylimlindeRiske Maruz Deger Yiintemi kullamhr.
RMD hesaplamasmda tek tarafh %99 gliven arahgl, I glinllik elde tutma sliresi, 250 i~ glinli
giizlem sliresi kullamhr.

Kredi Riski: Fon portfdyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski ta~lyan finansal
lirlinler icyin,ihracycymmkredi verilebilirligi ineelenir. Fon porttOyline dahil edilmek istenilen
kredi riski ta~lyan lirlinlerin ihraCYCYlslicyinkredi dereeelendirme kurulu~lan tarafmdan verilmi~
kredi notu degerlendirilerek fon porttOylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraCYCYllar
icyinkredi verilebilirligin izlenmesini saglayaeak kredi iilcylimsistemleri kullanI1abilir.

Kar~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dli~liniilen, borsa dl~1 tUrev aracy ve swap
siizle~melerinin kar~l tarafm, denetime ve giizetime tabi finansal bir kurum (banka, arael kurum
vb.) olmasl, Yatmm Fonlanna ili~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
dereeelendirme notuna sahip olmasl, objektif ko~ullarda yapI1masl, adil fiyat icyermesi, fonun
fiyat aCYlklamadiinemlerinde glivenilir ve dogrulanabilir bir yiintemle degerlenmesi, fonun fiyat
aCYlklamadiinemlerinde gercyege uygun degeri lizerinden nakde diinli~tlirlilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasl zorunludur.

Kar~l Taraf Riski, forward ya da swap gibi lirlinler icyinbagh bulunduklan finansal
endekse giire pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap lirlinler icyinkar~1 taraf
riskine esas olan rakam glinllik olarak elde edilen kar zarar rakamlannm toplamldlr. (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele ahmr) Opsiyon i~lemleri icyinkar~l taraf riskine esas olan
deger opsiyonun pozitif degeridir. Orlinler kar~l taraf riski hesaplamasmda ahndlklan kuruma
giire hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve lirlin tipi ile hesaplama yapllarak bulunan
degerler kurum bazmda netle~tirilerek pozisyon bliyliklligline ula~I1lf. Kurum bazmda
netlqtirildikten soma ula~I1an pozitif pozisyon bliyliklliglinlin fon toplam degerine biillimli ile
kar~l taraf riski degerine ula~lhr ve ula~llan kar~1taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfdylinde yer alan varhklar enstrliman grubu bazmda varhgm
tlirli, varhk grubunun kendine iizgli iizelligi, likidite gecymi~i(ortalama i~lem haemi), serbestligi,
piyasa bliyliklligli, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktiirler dikkate
almarak ayn~tmlml~tlr. Siiz konusu faktiirler 1~lgmda oranlar uygulanarak Yliksek Kaliteli
Likit Varhklar hesaplanmakta ve fon porttOylerinin ne kadannm likidite edilebileeegi tespit
edilmektedir. Fon portfdylindeki yliksek kaliteli likit varhklarm toplula~tmlarak fon top lam
degerine oranlanmasl sonueu bulunan portfiiylin likidite oram glinllik olarak izlenmektedir.
Aynea stres diinemlerinde fonda olasl nakit CYlkl~lanmkar~I1ayabileeek likit varhklann analizi
yapllarak olumsuz piyasa ko~ullannm ya~andlgl diinemlerde ya~anabileeek likidite riski
konusunda yiinetim kurulu bilgilendirilmektedir.

EsKi !>EKiL
5.5. Yurtdl~1 borsalarda i~lem goren sermaye piyasasl aracylan, borsa dl~1vadeli

i~lem / swap sozle~melerine ve yapllandmlml~ yatmm ara~larma ili~kin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyannea TMS/TFRS dikkate almarak Kurueu yiinetim kurulu kararl ile
belirlenen degerleme esaslan a~agldaki gibidir.

4) Borsa dl~l repo - lers repo siizlqmelerinde borsada aym valiirde gercyekle
i~lemlerin aglrhkh ortalama fiyatl ile degerlenir. Referans ahnaeak bir borsa fiyall
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bulunmamas! durumunda, piyasa fiyallm en dogru yansltacak ~ekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontem kullaml1r.

YENi ~EKiL
5.5. Degerleme esaslanna ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca

TMSrrFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
a~ag!daki gibidir.

4) Borsa DI~I Repo-Ters Repo i~lemlerinin Degerleme Esaslan
Borsa dl~1repo - ters repo sijzle~meleri vade son una kadar i~leme ait i~ verim oralll

i1edegerlenir.

ESKi ~EKiL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar
Kattlma paYl satm almmasl veya fona iadesinde, Kurllcu'ya ve Dagiftci Kurlllll~ T.

Garanti Bankasl A.~. ~ubelerinc ba~vurularak al1m salIm talimall verilebilir.
Kurucu'nun kendi adma yapacagl i~lemler de dahil allllan tiim kalIlma pay! al1m salIm

talimatlanna al1m ve satlm talimatlan i~in ayn ayn olmak iizere miiteselsil Slra numarasl verilir
ve i~lemler bu oncelik s!rasma gore ger~ekle~tirilir.

Fon tutanm temsil eden fon kalIlma paylan Teblig'de tammlanml~ olan Nitelikli
Yatmmctlara sattlu. Serbest yatmm fonlannm kat!lma paylanmn al1m salImi konusunda yetkili
kurulu~lar, salI~ yaptlan yatmmctlann Teblig'de belirlenen nitelikli yatmmc! vasIflanm haiz
olduklanna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona
ilk giri~i Slfasmda kalIl1mctlardan Nitelikli Yatmmc! olduklanna dair beyan dag!lIcl tarafmdan
al1mr.

YENi ~EKiL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar
KalIlma paYI satlll al1nmas! veya fona iadesinde, Kllrucu ve Daglftci Kurulll~lar

aracll1glyla al1m salIm talimall verilebilir.
Kurucu.nun kendi adllla yapacagl i~lemler de dahil allllan tiim kalIlma pay! al1m salIm

talimatlanna ahm ve salIm talimatlan i~in ayn ayn olmak iizere miiteselsil Slfa numarasl verilir
ve i~lemler bu oncelik SlraSllla gore gergekle~tirilir.

Fon tutanm temsil eden fon kalIlma paylan Teblig'de tammlal1lm~ olan Nitelikli
Yatmmctlara salIhr. Serbest yatmm fonlannlll kalIlma paylannm ahm salImi konusunda yetkili
kurulu~lar, salI~ yaptlan yatmmctlann Teblig'de belirlenen nitelikli yatmmc! vaslflanm haiz
olduklanna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona
ilk giri~i Slfasmda kalIhmctlardan Nitelikli Yatmmci olduklanna dair beyan dagll!cltarafmdan
ahmr.

ESKi ~EKiL
6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslan
Al1m talimat1l1111verilmesi slrasmda, talep edilen kalIlma pay! bedelinin Kurucu

tarafllldan tahsil edilmesi esaslIr. Alul1 talimatlan pay say!s! ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatlll pay say!sl olarak verilmesi halinde, ah~ i~lemine uygulanacak fiyatlll k .n
olarak bilinmemesi nedeniyle, kattlma pay I bedellerini en son ilan edilen salI~ fiyatllla 0 0
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ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katllma paYI bedellerini i~lem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e~ deger bymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatm tutar olarak verihnesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay saYIsI fon fiyah aylklandlktan sonra hesaplamr.

Ahm talimatmm kar~lllgmda tahsil edilen tutar 0 giin iyin yatmmcI adma
nemalandmlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar yeryevesinde, kahlma paYI
ahmmda kullamhr.

YENi ~EKiL
6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan
Ahm talimatmm verilmesi slrasmda, talep edilen katllma pay I bedelinin Kurucu

tarafmdan tahsil edilmesi esashr. Ahm talimatlan pay sayISl ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatm pay saYIsI olarak verilmesi halinde, ah~ i~lemine uygulanacak fiyatm kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, kahlma paYl bedellerini en son ilan edilen sah~ fiyatma %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, kahlma pay I bedellerini i~lem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e~ deger klymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay saYlsI fon fiyah aylklandlktan sonra hesaplanlr.

TEFAS iizerinden gergekle~tirilecek i~lemlerde, fonlar i9in ahm talimatlan pay
saYlsl ya da tutar olarak verilebilir. Daglhcl kurulu~, talimatm pay say lSIolarak verilmesi
halinde, ah~ i~lemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi sebebiyle, kahlma
paYI bedellerini en son ilan edilen sah~ fiyatma TEFAS'ta belirlenen ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katIlma paYI bedellcrini i~lem giinii tahsil etmek iizere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e~ deger klymet
teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen kahlma paYI sah~
fiyatmdan %20 marj dii~iilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk
gelen kahlma paYI saYlsl TEF AS'ta e~le~tirilir. Nihai kahlma paYI adedi fon fiyatl
a91klandlktan sonra hesaplamr. Tahsil edilen tutanl e~ deger adedin iistiinde verilen
katIlma paYI ahm talimatlan iptal edilir.

Ahm talimatmm kar~lllgmda tahsil edilen tutar 0 giin iyin yatmmci adma
nemalandmlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar yeryevesinde, kahlma paYI
ahmmda kullamhr. TEFAS'ta gergekle~en i~lemlerde daglhcl kurum tarafmdan
belirlenecek olan yahnm araci nemahmdlrmada kullamlacakhr.

ESKi ~EKiL
6.5. Ahm Sahma Araclhk Eden Kurulu~lar ve Ahm Sahm Yerleri:
Kahlma paylannm ahm ve sahml kurucunun yam slra T. Garanti Bankasl A.S.

araclhglyla da yaplhr. Kurucu ile 1. Garanti Bankasl A.S. arasmda Fon kahlma paylannm ahm-
sahmma araclhk s6zle~mesi imzalanml~hr. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Sahm
Platfonnu'nda i~lem g6rmemektedir.

T. Garanti Bankasl A.S. 'ye ait bilgilere a~aglda yer alan linkten ula~llmasl miimkiindiir.
www.garantibbva.com.tr

YENi ~EKiL
6.5. Ahm Sahma Araclhk Eden Kurulu~lar ve Ahm Sahm Yerleri:
Kahlma paylarmm ahm ve sahml kurucunun yam slra TEFAS'a iiye olan fon da

kurulu~lan araclhglyla dayaplhr.
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TEFAS'a iiye kurulu~lara a~aglda yer alan Iinkten ula~I1mast miimkiindiir.
hltp :llwww.takasbank.eom.tr/trISa vfala rITE FAS- Dreier .as px

Kurueu ile aktif pazarlama ve dagltlm sijzle~mesi imzalamt~ olan kurumlarm
unvam ve ileti~im bilgileri a~aglda yer almaktadtr.

Unvan
T. Garanti
A.~.

iteti im Bil ileri
Bankast Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Be~ikta~ 34340

istanbul
Telefon: (212) 3181818
www.garantibbva.eom.tr

Odea Bank A.~.

Fibabanka A.~.

Alternatifbank
(ABank)

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 ~i~1i
1 istanbul
Telefon : (212) 304 84 44
www.odeabank.eom.tr

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi
No: 129 ~i~1i34394 - istanbul
Telefon : (212) 381 8282
www.fibabanka.eom.tr

A.~. Cumhuriyet Cad. No:46 34367 ~i~liI istanbul
Telefon: (212) 315 65 00
www.abank.eom.tr

Turkish Yatmm
Menkul Degerler A.~.

TurkishBank A.~.

Burgan Bank A.~.

ING Bank A.~.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: lA/52 Polat Plaza A
B10k Kat: 4 ~i~1i1 istanbul
Telefon: (212) 3151080
www.turkishvatirim.eom.tr

Valikonagl Cad. No:1/34371 Ni~anta~11 istanbul
Telefon: (212) 373 63 73
www.turkishbank.eom.tr

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No: 13 34485
Sartyerl istanbul
Telefon: (212) 371 3737
www.burgan.eom.tr

Re~itpa~a Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 34467
Sartyer 1 istanbul
Telefon: (212) 335 1000
www.ingbank.eom.tr

Alternatif
Degerler A.~.

Menkul Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485
Sartyer - istanbul
Telefon: (0212) 315 58 00
www.alternatifmenkuteom.tr
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Perform
Yiinetimi A.~.

PortfOy 19 MaYls Mahallesi Or.ismet Oztiirk Sok. Elit Rezidans No:3
0:63, 34360 ~i~li/istanbul, Tiirkiye
Telefon: (0212) 380 18 73
www.nerformnortfov.com

EsKi ~EKiL
7.1.1. Fon Yiinetim Vcreti Oram: Fon toplam degerinin giinltik %0,00137'sinden

(yiizbindebirvirgiilotuzyedi) [Yllhk yakla~lk %0,50 (yiizdesIfirvirgiilbe~)] (BSMV dahil) olu~an
bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iyinde, kurucu
ile dagIlIcl arasmda imzalanan sozle~me yeryevesinde belirlenen payla~lm esaslanna gore
kurucuya ve dagltlclya fondan odenir.

YENi ~EKiL
7.1.1. Fon Yiinetim Vcreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00137'sinden

(yiizbindebirvirgiilotuzyedi) [Yllhk yakla~lk %0,50 (yiizdeslflrvirgiilbe~)] (BSMV dahil) olu~an
bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iyinde, kurucu
ile dagIllcl arasmda imzalanan sozle~me yeryevesinde belirlenen payla~lm esaslarma gore
kurucuya ve dagillclya fondan odenir. OagltIm Kurulu~u ile Kurucu arasmda siizle~me
olmamasl durumunda Kurul tarafmdan belirlenen "genel komisyon oram" uygulamr.

ESKi ~EKiL
7.1.5. Kar~lhk AYrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarl
A~agldaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda

yer alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

Fon'dan ka~t1anan giderler 0/0

Yonetim iicreti (Yllhk) 0,50
- Kurucu 0,20
-Fon Oa1hllm Kurulusu 0,30
Saklama iicreti (ytlhk) 0,08

Oiger giderler (Tahmini) (ytlhk) 0,15

YENi ~EKiL
7.1.5. Kar~lhk AYrilacak Oiger Giderler ve Tahmini Tutarlarl
Fon malvarhgmdan kar~llanan saklama iicreti \'C diger giderlere i1i~kin giincel

bilgilere yatIrimcl bilgi formundan ula~llabilir.

EsKi ~EKiL
9.4. $emsiye fon iytiiziigiine, bu izahnameye, baglmslz denetim raporuyla birlikte

finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfay daglhm raporlan) fon
giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine ili~kin bilgilere ve fon tarafmdan aylklanmasl gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~tlmasl miimkiindiir.
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YENi !>EKiL
9.4. ~emsiye fon i~tUzUgUne, bu izahnameye, yatlrlmel bilgi formuna, baglmslz

denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy
dag.hm raporlarl) fon giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa perfonnans Ucretlendirmesine ili~kin bilgilere ve fon tarafmdan
a~lklanmasl gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan sUrekli bilgilendinne fonnundan
(www.kap.org.tr) ula~llmasl mUmkUndUr.

Aynea, fonun ge~mi~ performansma, portfOy dagIllmma, risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatlrlmellardan belirli ~artlar altmda tahsil edileeek iieret ve komisyon
bitgiterine yatlrlmel bitgi formundan da ula~llmasl mUmkUndiir.

EsKi !>EKiL
9.6. Finansal raporlar, baglmslz denetim raporuyla birlikte, baglmslz denetim

kurulu~unu temsil ve ilzanla yetkili ki~inin imzaslm ta~lyan bir yazl ekinde kurucuya
ula~masmdan sonra, kurucu tarafmdan finansal raporlann kamuya a~lklanmasma ili~kin
yiinetim kurulu karanna baglandlgl tarihi izleyen altmcl i~ gUnUmesai saati bitimine kadar
KAP'ta a~lklanlr. Finansal tablolar aynea soz konusu a~lklamaYI miiteakip 10 i~ giinii
i~erisinde katIlma paYI sahiplerine en uygun haberle~me vasltaslyla gonderilir.

YENi !>EKiL
9.6. Finansal raporlar, baglmslz denetim raporuyla birlikte, baglmslz denetim

kurulu~unu temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzaslm ta~lyan bir yazl ekinde kurucuya
ula~masmdan sonra, kurucu tarafmdan tinansal raporlann kamuya a~lklanmasma ili~kin
yiinetim kurulu karanna baglandlgl tarihi izleyen altmcI i~ gUnUmesai saati bitimine kadar
KAP'ta a~lklamr.

EsKi !>EKiL
9.8. Yatmmcllarm yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve iinceden bilgi sahibi

olunmaslm gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI.
(6.5. hari~ olmak Uzere), VI1.7.1. (araclhk komisyonlanna ili~kin all madde hari~ ) nolu
biilUmlerindeki degi~iklikler Kurul tarafmdan incelenerek onaylamr ve yapIlaeak izahname
degi~iklikleri yiiriirliige giri~ tarihinden en az 30 giin onee katIlma pay. sahiplerine en
uygun haberle~me vasltaslyla bitdirilir. izahnamenin diger biiliimlerinde yapllacak degi~ikler
ise, Kurulun onaYI aranmakslzm kurucu tarafmdan yapllarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yapllan degi~iklikler her takvim Ylh sonunu izleyen alll i~ gUnU
i~inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENi !>EKiL
9.8. Yatmrncllarm yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve iinceden bilgi sahibi

olunmasml gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI.
(6.5. hari~ olmak Uzere), VII.7. I. (araclhk komisyonlarma ili~kin all madde hari~ ) nolu
biilUmlerindeki degi~iklikler Kurul tarafmdan incelenerek onaylamr ve Kurueu tarafmdan
KAP'ta ve Kurueu'nun resmi internet sitesinde yaYlmlamr, aynea tiearet sieiline teseil ve
TTSG'de itan edilmez. izahnamenin diger biilUmlerinde yapllacak degi~ikler ise, Ku un
onaYIaranmakslzm kurucu tarafmdan yapllarak KAP'ta ve Kurucu 'nun resmi internet site . de
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ilan edilir ve yapllan degi~iklikler her takvim YIltsonunu izleyen alh i~ gtinti iyinde toplu olarak
Kurula bildirilir.

EsKi ~EKiL
9.9. Fon reklam ve ilan veremez.

YENi ~EKiL
9.9.Fona ili~kin olarak yapllacak tamtlm ve reklamlarda, Kurul dtizenlemelerinde

yer alan nitelikli yatmmcl tammma ve satl~m yalmzca gerekli ko~ullan saglayan nitelikli
yatmmcilara yapilacagl hususlarma yer verilmesi zorunludur.

ESKi ~EKiL
12.1. Kahlma paylan, fon izahnamesinin KAP'ta yaYlmml takiben izahnamede

belirtilen usul ve esaslar yeryevesinde nitelikli yatmmcllara sunulur.

YENi ~EKiL
12.1. KatIlma paylan, fon izahnamesinin KAP'ta yaYlmml takiben izahname ve

yatlnmcl bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar yeryevesinde nitelikli yatmmcllara sunulur.
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