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Garanti Portfdy Istanbull Serbest Fon (Tlrkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi
Istanbull Serbest Fonu) (“Fon”)'un 1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 savyil
“Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi”nde (“Teblig") yer alan performans
sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelere uygun hazirlanmadidi ile dodru ve gercede uygun bir gorinim
saglamadigi  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari’na ("BDS") uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
bagdimsiz denetime tabi tutulmamustr.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative
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9% Garanti Portfoy

GARANTI PORTFOY iISTANBULL SERBEST FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 05.06.2009

29.06.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 2,835,210
Birim Pay Degeri (TRL) 0.022693
Yatirnmci Sayisi 11
Tedaviil Orani (%) 0.25%

Portféy Dagilimi

Paylar 46.36%
- Holding 7.78%
- Bankacilik 7.38%
- Elektrik 5.56%
- Demir, Celik Temel 5.35%
- Tletisim 4.95%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 3.82%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 3.10%
- Mobilya 1.87%
- Turizm 1.73%
- Cam 1.73%
- Endustriyel Tekstil 1.58%
- Saglk 1.52%
Borglanma Araglari 28.72%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 28.72%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0.00%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 12.49%
Teminat 6.71%
Ters Repo 5.72%
Futures 0.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

- . L . . Yesim Dilek Gikrikg
Yurtigi ve yurtdisi piyasalarda, TL ve ddvize endeksli sermaye piyasasi araglarina

yatinm yaparak orta ve uzun vadede TL bazinda ytliksek getiri yaratmaktir. Benan Tanfer
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Yatirim Stratejisi

Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamak amaciyla, yurtici ve yurtdisi piyasalarda TL ve dévize
endeksli sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabilir. Fon, yurticindeki ve yurtdisindaki gesitli sermaye piyasasi
araclarinda kisa ve uzun pozisyon alarak ortalamanin altinda risk seviyesiyle ortalamanin {izerinde orta ve uzun vadeli
getiri elde etmeyi hedeflemektedir. Fon’un bu amaca ulasabilmek igin kullanacadi temel ilke, Yonetici'nin 6ngordigi
piyasa yoniine paralel gelistirecedi stratejilerdir. Fon yoneticisi makroekonomik veriler, istatistiksel analiz ve bunun
gibi diger analiz metotlar ile piyasalarda gelecekle ilgili beklentiler olusturarak bu beklentiler dogrultusunda
piyasalarda alim veya satim yoniinde pozisyon alir. Arbitraj ve Piyasa Hareketinden Etkilenmeyen Stratejiler ancak bu
ana stratejiyi desteklemek veya beklenen getiriyi ylkseltmek icin gergeklestirilecektir. Fon, Yatinm Fonlari
Tebligi'nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Turkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, yabanci 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, eurobond, vadeli mevduat, katiim hesabi, mevduat
sertifikalari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari, fon
katiima paylari, Repo, Ters Repo islemler, Kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para
piyasasl islemleri, tlirev arag islemleri, yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri ile kurulca uygun gorilen diger
yatirim araglarina yatirm yapabilir. Ayrica fon portféyline yapilandiriimig Griinler, varliga dayal menkul kiymetler,
varlik teminatli menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon yatirimlarinin asil odadinda Tiirk aktifleri olmasina ragmen,
mimkiin oldugu hallerde kar amagli ya da riskten korunma amagli, uluslararasi likiditeyi haiz gapraz déviz
piyasasindaki olanaklari da degerlendirecektir. Fon ayrica aktiflerinin bir kismini da yurtigi ortaklik paylarina tahsis
edebilir. Fon, anilan yurtii ortaklik pay! yatinmlarini Borsa Istanbul’'un (BIST) yayinladigi BIST Endeksleri’ne dahil
sirketler arasindan segtiklerine yapar.Fon portféyline doviz ve emtia da dahil olmak tizere Teblig'in 4. Maddesinde yer
alan varliklara ve/veya islemlere dayall forward islem, vadeli islem stzlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali
opsiyonlarda alim ve satim yoniinde islem yapabilir, ayrica VIOP'ta islem goren vadeli kontratlar, opsiyon sozlesmeleri
ve/veya borsa digi tiirev Urlinler/islemler ile swap sozlesmesi/islemlerini de portfdyiine dahil edebilir. Fon,
Tebligin 25. Maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. Maddelerinde yer alan portfdy ve islem sinirlamalarina tabi degildir.
Bununla birlikte, fon gelismis ve gelismekte olan ilkelerin kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina, ortaklik
paylarina, kira sertifikalarina, yatinm fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen
sermaye piyasasl araglarina yatinm yapabilir. Fon yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari,
Gayrimenkul Yatirim Fonlari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatinm Ortakhidi Fonlari ve Menkul
Kiymet Yatinm Ortakligi Fonlarina yatinm yapabilir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirm
yapabilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degderinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer veriimektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin
dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasilidini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyliinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsl Taraf Riski:
Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sodzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baslangig yatirnminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinrmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasilidini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yodunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

s | Jovlam | EsOeer | oiTol | oindestandar | SolOegeinStandart | 6l | oot Toptam begen
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2013 -1.098% 0.000% 7.400% 0.695% - - 25,625,944.45
2014 11.983% 0.000% 8.170% 0.348% = = 12,341,236.25
2015 6.084% 0.697% 8.808% 0.133% 0.0262% -0.7512 17,399,761.41
2016 10.241% 9.789% 8.533% 0.212% 0.0228% 0.0258 5,686,211.20
2017 17.224% 10.631% 11.920% 0.279% 0.0252% 0.0674 3,224,437.60
2018 (***) 6.241% 6.002% 9.172% 0.256% 0.0317% 0.1210 2,779,825.71

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.

(****) Raporlama doénemi igerisinde Esik Deder degisikligi gergeklesmis olup 6ncesi ve sonrasi donemde Esik Deder bulunmamasi nedeniyle raporlama dénemi igin getiri
hesaplanamamigtir. Tlgili dénemler icin Esik Deger getirileri D. ILAVE BILGI VE ACIKLAMALAR béliimiiniin 1 numarali tablosunda detaylandiriimistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portféy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.’nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirm
kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portféy yoneticiligi, yatinm danismanhdi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima paylari dahil olmak tizere fon katiima
paylari ile dedisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluslarinin portféy yonetimi hizmeti
kapsaminda 30.06.2018 tarihi itibariyle 43 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 23 adet Yatinim Fonu, 2 adet Likksemburg’da kurulu olan SICAV fonu ve 1 adet Yatirim Ortakligi portfoyi
yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik blyiikligi 30.06.2018 tarihi itibariyle 18.9 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyl'nlin yatinm amaci, yatinnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 29.06.2018 déneminde net %6.24 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %6.00 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0.24
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 29.06.2018 déneminde : TL Tutar

Orani (%)

Fon Yonetim Ucreti 0.004131% 23,163.36
Denetim Ucreti Giderleri 0.000428% 2,398.24
Saklama Ucreti Giderleri 0.000288% 1,614.91
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000262% 1,467.33
Kurul Kayit Ucreti 0.000056% 314.66
Dider Faaliyet Giderleri 0.000968% 5,427.79
Toplam Faaliyet Giderleri 34,386.29

Ortalama Fon Portféy Dederi 3,114,801.82

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.103964%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

08.12.2015-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGIiLER VE AGIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 29.06.2018 D6nem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI -16.31%
BIST 30 ENDEKSI -16.89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 6.67%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKST 6.29%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5.41%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 2.49%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -0.20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKS] -5.67%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -12.07%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 7.05%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKS] 8.46%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3.23%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 6.61%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 6.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4.82%
Katiim 50 Endeksi -9.42%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16.49%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.87%
Dolar Kuru 20.91%
Euro Kuru 17.58%
Net Basit Getiri 5.55%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.10%
Azami Toplam Gider Orani 0.00%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 1.10%

Briit Getiri 6.66%
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