GARANTI PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY UCUNCD SERBEST (DOVIZ) FON'UN
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Garanti Portfy Ugtincli Serbest {Ddviz) Fon izahnamesinin Girig ve Kisaltmalar Boliimii ile
24 2.5, 3.1, 3.2, 5.5, VL, 6.2,, 64., 6.5, 7.1.1, 7.1.5., 9.4., 9.6., 9.8. ve 12.1. numaral
elen Sermaye Piyasasi Kuralw'ndan alinan /A, / £).9- / 2020 tarih ve 12233903-
% sayih izin dogrultusunda asagldakl sckilde degistirilmistir ve

‘ 1zahnameye 9.12. numarah madde eklenmigtir.

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST
SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY UCUNCT SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILI$KiN
IZABNAME

Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve B852
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictlzligii ve bu izahname hfikiimlerine gore yonetilmek iizere
olugturulacak Garanti Portfoy istanbull Serbest Fon’un katlma paylarmmin jhracma
iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 18/11/2015 c¢arihinde
onaylanmiy ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayr ile kurucusu T. Garanti Bankasi
A.S. olan T. Garanti Bankas1 A.§. Istanbull Serbest Fonu Garanti Portfdy Yénetimi
A.S.’ye devrolmugstur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10/04/2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.4053 sayih izni
ile Garanti Portfoy Yonetimi A.§. Istanbull Serbest Fon’un, Garanti Portfoy Ugiincli
Serbest (Doviz) Fon’a diniigtiirfilmesine izin verilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffillé anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina jliskin yatrim kararlan lzahnamenm bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izabname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantiportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. {zahnamenin nerede yayimlandigi hususu 03/12/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 09/12/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.
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Mersis No: 0389 0087 4670 0014



http://www.garantiportfoy.eom.tr
http://www.kap.org.tr

dioviz cinsinden ihrag edilen diy bor¢glanma araclart (eurobond), para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilacagindan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satimimin yapildifin ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.

YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST
SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY UCONCU SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamiarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852
saylh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfiy Yénetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izabname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Garanti Portféy Istanbull Serbest Fon’un katilma paylarmn ihracma
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18/11/2015 tarikinde
onaylanmiy ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onayi ile kurucusu T. Garanti Bankas:
A.S. olan T. Garanti Bankasi A.§. Istanbull Serbest Fonu Garanti Portfdy Yonetimi
A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’oun 10/04/2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.4053 sayik izni
ile Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Istanbull Serbest Fon’un, Garanti Portfdy Uciincii
Serbest (Ddviz) Fon’a doniigtiiriilmesine izin verilmigtir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogrn eoldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecefii gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katihma paylarina iliskin yatiim kararlam izabhnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.garantiportfox.&om.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili
ve TTSG’de ilan taribine iligkin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadar.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda afirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglam ve kira sertifikalarn ile yerli
ihragcilarin dviz cinsinden ihra¢ edilen diy bor¢lanma araclar: (eurobond), para ve
sermaye piyasasi araglarma yatirim yapilacafindan yatirmmailar kur riskine maruz
kalabilir.



http://www.garantiportfoy.com.tr
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ESKi SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Serhsiye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi

| BIST

Borsa Istanbul A.S.

{ Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig
Fon , Garanti Portfsy Ugiincii Serbest (Dbviz) Fon
Semsiye Fon Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
1 Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portféy Saklayicis T. Garanti Bankasi A.S.
PYS$ Tebligi ITI-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlanina Iliskin Rehber )
Saklarna Tebligi III-56.1 sayil: PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Xuruluglara liskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig I11-52.1 say:ili Yatirum Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiirtirlie konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Ybnetici Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
YENI SEKiL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari | $emsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve yatirnma bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
. Esaslarina iligkin Teblig
Fon Garanti Portfoy Uclincli Serbest (Déviz) Fon
Semsiye Fon Garanti Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
Kamuyu Aydinlatma Platformu
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Sermaye Piyasas1 Kurulu
Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

T. Garanti Bankas1 A.§.




PYS Tebligi I1[-55.1 sayilt Portfy Yénetim §irketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Teblig

Rehber Yatinm Fonlanna fliskin Rehber

-Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara {ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayrl: Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu G#zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan yiiriirliife konulmuy olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti PortfSy Ybnetimi A.S.

ESKI SEKIL

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4, Fonun egik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi’dir. TL cinsinden
ihra¢ edilen A grubu paylar icin egik defer getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi’nin dénem bas1 ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan
dbviz ahg kuru dikkate alinarak TL'ye r,:evrilmesi sonucn hesaplanan TL bazinda getirisidir.
USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

YENI SEKIL

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.4. Fonun egik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi’dir. TL cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar igin egik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylhk Mevduat USD
Endeksi’nin dnem bag1 ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan
diviz alig kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir.
USD cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama dénemi bag: ve hesaplama dénemi
sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da aqiklanan gisterge nitelifindeki USD
diviz ahs kurlar: kallamilmaktadir,

Fon serbest fon niteliiinde oldugu i¢in, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5
sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirmn Kurnluglarmin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluglarm Notlandirma
i “Faaliyetlerine ilisgkin Esaslar Haklonda Teblig” uyarmea, bu Teblig'de




ESKI SEKIL

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.5. Portftye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla yurt ici ve G20 iiyesi iilkeler
ile gelismekte olan iilkelerin borsalarda islem goren déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatinm Fonlar: Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye
piyasas: araclarma dayali tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), varant ve
sertifikalani, yapilandinlmg borglanma araglan, forward, sakh tiirev ve swap islemleri dahil
edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmn hesap[aﬁmasmda, Rehber’in “Serbest
Fonlara 1ligkin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan fslemiere fligkin Esaslar” bashginda
yer alan simrlamalara uyulur.

YENI{ SEKIL

H. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla yurt ici ve G20 iiyesi iilkeler
ile gelismekte olan iilkelerin borsalarda iglem goren doviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatiim Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye
piyasasi araglarma dayal tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmeleri), varant ve
sertifikalan, yapilandinimg borglanma araglan, forward, sakh tiirev ve swap islemleri dahil
edilebilir.

ESKi SEKIL
1II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklhik pay: fiyatlan ve
doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asafda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoylne faize dayah varhiklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, sz konusu varhiklarin deferinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklann dahil edilmesi
halinide-eyz kurlannda meydana geleb:lecek degisiklikler nedeniyle Fon’vn maruz
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¢ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfylin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yitkiimliliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihdir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve apsiyon
s6zlesmeleri), sakl tilrev arag, swap sézlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangt¢ yatiriminin fizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatrumindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasthifiny ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizli3i, basarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yojun yatinm yapilmas
sonucu fonun bu varhfin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle
dopabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8 ‘Yasal Risk: Fonun kaulma paylanmn satildifi dénemden sonra mevzuatta ve
dilzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana pgelebilecek degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihragg: Riski: Fon portfoyiine alnan varliklarin ihraggisintn yitkimldliiklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapiandinimis Borglanma Araglam Riski: Yapilandinlmig borglanma
araglanpa yapilan yatirimlann degeri, dayanak varhgin ters fiyat hareketleri sonucunda
baglangigtaki yatirim degerinin altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda
tamammmin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yaplan geregi dayanak varlklanna gére daha
karmagik bir yapi igerebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle dayanak varliklanmin iizerinde
getiri oynaklif1 yaratabilir.

Yapxlandmlmls borglanma araglanna yapilan yatinmlarda karyi taraf riski ve

- riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimn bulunmadlgt andirlimis
- olumsuz piyasa kogullarina bagli olarak yitkselen likidife riskine

GARANJI PORTEQY YQNETIMIA,
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11) Kiymetli Madenlere lliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve digier
lkaymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasas: araglannin fiyatlaninda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfiyiin deger kaybetme olasiligim ifade etmektedir.

YENI SEKIL
1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU
3.1. Fooun maruz kalabilece@i riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayah tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar: ve
diviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. 86z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyline faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, sbz konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, dtviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfSylne ortakltk pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihifin: ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sbzleymeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite RisKi: Fon portfsyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifndir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlt
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve difer herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangig yatinmnin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasihf
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizlidi, bagarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kyusiriegienlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
A1 Ckunlende olabilir.




6) Yofiunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatnm yapilmasi
sonucu fonun bu varhifiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayrmu anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigs donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici oforitelerin diizeniemelerinde meydana gelebilecek defigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihragp Riski: Fon portfoyiine alman varliklann ihraggisimn yikimllitkierini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandinlmiy Borclanma Araglan Riski: Yapilandinlmig borglanma
araglarina yapilan yatinmlarn degeri, dayanak varhfin fers fiyat hareketleri sonucunda
baglangigtaki yatinm degerinin altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda
tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar1 geregi dayanak varliklarina gire daha
karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle dayanak varhklanmn izerinde
getiri oynaklif: yaratabilir.

Yapilandinlmig bor¢lanma araglarma yapilan yatinmlarda kargt taraf riski ve
ihragginin kredi miski de bulunmaktadir, Piyasa yapicisimn bulunmadifn yamlandinimsg
borglanma araglan, olumsuz piyasa kogullanna bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayal: sermaye piyasas: araglanmin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasilifi ifade etmektedir.

12) Aqipa Satiy Riski: Fon portfSyil icerisinde agiga satiy yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &diing kargihi ve/veya dogrudan
ag1ga satig imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun icinde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhgm
vadeli islem fiyat ile spot fiyati arasmdaki fiyat farkhhf degisimini ifade ctmektedir.
Yadeli islem stzlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat birbirine
egit olmaktadir. Ancak vadeli islem sézlegmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz DeZer’in sézlesme vadesi boyunca gﬁsterecegl
degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarblhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhihklan
arasinda, isleme konu olan spot finansal ilriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk
duyarhbk degisimleri yasanabilmektedir, Delta; opsiyonun yazldifr ilgili finansal
varhfin_fiyatindaki bir bmm degl.smenm opsiyon prlmmde clugturdugu deglslml

72is No: 0369 0097 4674 0014




varhmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik 6nem taspiyan zaman faktoriini ifade eden
gisterge olup, opsiyon fiyatimm vadeye gire degisiminin Glgiisiidiir. Rho ise faiz
oranlarmdaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢isiidiir.

15) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden ahnan bir pozisyonun giivencesi
olarak alman teminatin, teminaft zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gire degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini kargilayamamas)
veya dogrudan, teminatin mtehgl ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasithinin ortaya
cikmasi durumudur,

ESKI SEKIL
IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin élgiimiinde kullanian yéntemler
sunlardr:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhklarn yapisina ve nsk dlizeyme uygun
bir risk ySnetim sistemi olugturulmugtur,

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yéntemi kullamlr,
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralifi, 1 giinlik elde tutma siiresi, 250 i§ giinii
gbzlem siiresi kullanihir.

Kredi Riski: Fon portfoyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
firiibler igin, ihragginin kredi verilebilirlii incelenir. Fon portfdyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tagtyan {iriinlerin ihraggis: icin kredi derecelendirme kuruluglann Moody's, S&P
veya Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir.
Kredi notu bulunmayan ihrageilar i¢in kredi verilebilirliiin lzlenmesml saglayacak kredi
blgiim sistemleri kullanilabilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiin{ilen, borsa dis: tiirev arag ve swap
stizlesmelerinin kargi tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurim vb.) olmasi, Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle degerlenmesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmast zorunludur.

Kars taraf riski, forward ya da swap gibi triinler i¢in bagli bulunduklar: finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap (iriinler icin karg taraf
riskine esas olan rakarn glinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplammdir. (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alinir) Opsiyon islemleri i¢in kargi taraf riskine esas olan
deger opsiyonun pozitif degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma
gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve urun t1p1 1le hesaplama yap:larak bulunan




Likidite Riski: Fon portfiylinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varlifin
tirldl, varhk grubunun kendine 6zgi Ozelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi),
serbestligi, piyasa bilyiikliigi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi
faktorler dikkate alinarak ayngtinimgtir, S8z konusu faktdrler 1iginda her enstriiman grubu
i¢in risk yonetim prosediiriinde oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek
kaliteli likit varltklar hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadannin likidite edilebilecegi
tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki yitksek kaliteli likit varhklarin toplulagtirilarak fon -
toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfdyiin likidite oram ginlik olarak
izlenmektedir. Ayrica stres ddnemlerinde fonda olasi nakit ¢ikiglarim kargilayabilecek likit
varliklann analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yagandi: ddnemlerde yaganabilecek
likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.2. Fonun maruz kalabilecei risklerin él¢iimiinde kullamlan yéntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhiklarin yapisina ve risk ditzeyine uygun
bir risk ySnetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski §lgiimiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yoéntemi
kullanihir. RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullari alimda ve belirli bir
donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arahginda ifade
eden deBerdir. RMD hesaplamasmda tek tarafli %99 giiven araligy, 1 giinliik elde tutma
sitresi, 250 is giinii gozlem stiresi kuilamlir.

Kredi Riski: Fon portféyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagtyan finansal
tirinler igin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tagiyan iiriinlerin ihraggis: igin kredi derecelendirme kuruluglani Moody's, S&P
veya Fitch tarafindan verilmig kredi notu degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir,
Kredi notu bulunmayan ihragcilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saflayacak kredi
lciim sistemleri kullanifabilir.

Kargt Taraf Riski: Fona dahil edilmesi digiinillen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
stzlesmelerinin kars: tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Yatiim Fonlanna lligkin Esaslar Tebliinin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle deferlenmesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde ddniigtiiriilebilir ve sona
erdirifebilir nitelikte olmasi1 zorunludur.

Kars1 taraf riski, forward ya da swap gibi ilriinler igin bagh bulundukian finansal
endekse gore pozitif ya da negatif degier alabilir. Forward ve Swap {irlinler igin kars: taraf
riski glan rakam giinlitk ofarak elde edllen kar Zarar rakamlanmn toplam1d1r (karlar
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degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon bityitkligtine ulagihir. Kurum bazinda
netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon biiyiikliigiintin fon toplam deZerine b8limii ile
kars taraf riski degerine ulag:lir ve ulagilan karg: taraf riski negatif olamaz.,

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varliin
tirll, varlik grubunun kendine 6zgii Gzelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi),
serbestligi, piyasa biiylikliigli, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi
faktorler dikkate alinarak ayngtinlmigtir. 86z konusu faktdrler 1g15inda her enstriiman grubu
i¢in risk ybnetim prosediiriinde oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek
kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve fon portféylerinin ne kadarimin likidite edilebilecegi
tespit edilmektedir. Fon portfoylindeki yiiksek kaliteli likit varhklann toplulagtiniarak fon
toplam degerine oranlanmasi ~sonucu bulunan portfoyiin likidite oram giinliikk olarak
izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olas: nakit ¢ikiglanini karsilayabilecek likit
varliklann analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullanmn yagand:gi dénemlerde yasanabilecek
likidite riski konusunda Y8netim Kurulu bilgilendirilmektedir.

ESKI SEKIL

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Yurt digt borsalarda iglem gtiren sermaye piyasas: araglar, borsa disi iglemler,
vadeli iglemler, ileri valtrlii tahvil’/bono ve altin iglemleri ve yapilandinimug borglanma
araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir.

1) Borsa Das1 Tilrev Arag ve Swap sozlegmelerine iligkin degetleme

Portfoye alinmas) agamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullambr.

Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde;
Forward ve swap sézlesmeleri igin nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi y&ntemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanihr,

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varhk Igin: Dayanak varhfin dévizZkur olmas: durumunda,
fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giintindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu
para birimi igin ise TCMB satis kuru; difer durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyats,

- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin dncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlan




belirtilen spot fiyat aracilifir ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplam dcgerleme giinii
i¢in forward ve/veya swap stzlegmesinin deperini g&stermektedir,

2) Eurcbond ve yabanci borglanma araglarinin deperlemesinde Bloomberg HP
sayfasinda degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan
edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir énceki glinlin degerleme
fiyatinin ertesi i§ gliniine ig verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlr.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda iglem géren; Yatiim Fonu Katilma

Paylani, Borsa Yaunm Fonu Katilma Paylart ve Yatimm Ortakliklannin Paylarimn

degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00’da degerleme tarihindeki
Bloomberg ekramimin HP sayfasinda agiklanan borsa kapams fiyah, bu fivatin olmamasi
durumunda son alig fiyati, borsamin kapah olmasi durumunda ise bIl‘ tnceki degerleme fiyati
kullamiir.

4) Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degér]eme Esaslar

Borsa dis1 repo - ters repo sdzlesmelerinde borsada aym valdrde gergeklegen iglemlerin
afjirhkl ortalama fiyat: ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatmin bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatim en dofru yansitacak gekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntem
kullantlir.

5) Yabanc1 futures sbdzlegmelerinin deBerlemesinde, ilgili borsamn internet
sayfasindan veya stzleymenin Bloomberg' de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma
fiyat;, uzlagma fiyatimn bulunmamasi1 durumunda son iglem fiyati, islem gergeklesmemesi
durumunda son alig fiyati, borsarun kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyats
kullamlir.

6) Opsiyon sozlesmelerinde giince! fiyat karg1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama doénemlerinde;

. Degerlemede kullamlmak izere giincel piyasa fiyatimn bulunmadifn
durumlarda ve,

. Karg: taraftan ﬁyat kotasyonu al mamachgl durumlarda;

opsiyonlar igin Black&SchoIes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig:
durumlarda ise opsiyonun &zelliklerine uygun Binom meodeli, Monte Carlo simiilasyon
yontemi veya genel kabul gormiis bir fiyatiama modeli araciliiyla hesaplama yap:lir.

7) Yapilandirilmig borglanma araglannin degerlemesinde sirasiyla;

’ Borsada ilan edilen fiyat,

. Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagithm kanallari aracilifnyla ilan
edilen giincel fiyat,
. Degerleme gtinfinde iglem gegmemesi ve veri dafitun kanallarinda fiyat ilan

edxlmemes; halinde yapilandiniimig borglanma aracinin yapisina en uygun fiyatlama ydntemi

orik fiyat degerlemede kullanlir,

grld Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar
GARANTI PO
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fleri valdrlit alinan Devlet I Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
BiS’lerin arasmna dahil edilmez. Ileri valtrlil satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérli DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sézlegmesi olarak deferlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasza borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii stzlesmenin degeri ahig ve satig islemlerinde ayn: ydntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Ayn valérde ve ayni nominal defierde hem alig hem de satiy yapilmig ise portfdy degeri
. tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu gekilde aghfs pozisyonu ters islemle kapatmi§ olan fonlarda bu
iglemler portfiy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Iteri valorli islemlerin degerlemest ise agagidaki formille gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (€263
Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa defierleme gliniinde BIAS ta valér tarihi iglemin valdr tarihi ile
ayni olan iglemlerin agirhkh ortalama faiz oran:, yoksa degierleme gilntinde BIAS ta ayn: giin
valorli gergeklesen iglemlerin agirlikly ortalama faiz oranmi, yoksa en son aym giin vaitrli
olarak islem pgtrdiigil giindeki aym giin valdrlil iglemlerin agirhikh ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrac tarihindeki bilegik faiz oramdir.

fleri Valorlii Yurtdisinda ihrag Edilen Borglanma Araci Istemierinin Degerleme
Esaslan

i. Degerleme giiniinde valér tarihi i¢in islem fiyats bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giinlinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel
fiyatin valdr giiniine kadar ig verim ile ilerletildigi fiyat kullanlir.

9) fleri Valérlii Altn islemlerinin Degerleme Esaslan
[leri valsritt altin iglemlerinde,

i. BIAS"1in Ginliik Btlteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T-+1) ild (T+9)] iglemleri i¢in
agikianan agirhkli ortalama fiyatin kullaniimass,

i, S&z konusu iglemlerin portfdye aliminda ahg fiyatinin, alim tarihinden baglamak
iizere ise BIAS'ta degerleme gilnii itibariyle olusan fiyatlarimin; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyannca hesaplanmass,

iii. Degerlemenin asapidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) lleri valorli alman altin islemleri valtr tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. lleri valorlii sanlan Altin’lar ise valdr tarhine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlu Altin alim ve
satim iglemleri ayri bir vadeli iglem stzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

" b) ]len valérlii sdzlesmenm degen alig ve sat1§ 1$lemlennde aym ybntemle
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ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmig olan
fonlarda bu istemler portféy degeri tizerinde.bir etki yaratmayacaktir.

YENI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Yurt dist borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglari, borsa disi islemler,
vadeli iglemler, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin islemleri ve yapilandinims borglanma
aragiarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir.

1) Borsa Digt Tiirev Arag ve Swap Sézlesmelerine iliskin Degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap stizlesmesinin degerlemesinde
gincel fiyat kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarmnin bugiine indirgenmig
degeridir.

Fonun fiyat aciklama dénemlerinde; ’
Forward ve swap s6zlesmeleri i¢in nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yéntem; ile
bulunan fiyat degerlemede kullanlir.

Nakit akimlarinm bugiine indirgenmesi ybnteminde;

- Spot Dayanak Varhk Igin Dayanako va.rhgln doviz/kur olmast durumunda, fonun

birimi i¢in ise TCMB sati kuru; diger durumlarda ise dayanak varhifin spot fiyat,

- Faiz Oranlar Igin: {lgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlan

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar kullamlarak
degerleme gilniine indirgenir. indirgenmis nakit akiglanmin Tiick Lirast degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracihif ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplam degerleme giinii
i¢in forward ve/veya swap sozlegmesinin degerini gbstermektedir.

2) Eurobond, yabanc: borglanma araglari, yabanci Kira sertifikalan ve ikraz igtirak
senetlerinin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip eden is giinii
saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamas:
durumunda ise, bir dnceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek
hesaplanan fiyat kullanilir, Tkraz igtirak senetleri ozelinde, Bloomberg HP sayfasmda
herhangl bu- fiyat yaylmlanmadlgl durumlarda, kars taraftan allnan fiyat kofasyonu




3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatmim Fonu Katilma
Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylart ve Yatinm Ortaklhiklarimin Paylanmn
degerlemesinde, deperleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00°da degerleme tarihindeki
Bloomberg ekrammn HP sayfasinda agiklanan borsa kapams fiyati, bu fiyatin olmamas:
durumunda son alig fiyat,, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir &nceki degerleme fiyat:
kullamlir.

4) Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslari

Borsa dig1 repo - ters repo sdzlegmelerinde borsada ayn valdrde gergeklesen islemlerin
agirhkh ortalama fiyat: ile deerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatimin bulunmamas:
durumunda, piyasa fiyatim en dofiru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntem
kullantlir.

5) Yabanci futures soézlesmelerinin  deperlemesinde, ilgili borsamin internet
sayfasindan veya sbzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma
fiyat:, uzlagma fiyatimn bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gergeklesmemesi
durumunda son alis fiyat, borsamn kapali olmasi durumunda ise bir énceki degerleme fiyati
kullanlir, - ’

6) Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

» Degerlemede kullanilmak lizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadifin durumlarda ve,
» Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadifn durumlarda;

opsiyonlar i¢in Blacké&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi
durumlarda ise opsiyonun O§zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo similasyon
yontemni veya genel kabul gérmils bir fiyatlama modeli aracilifiyla hesaplama yapilir.

7) Yapilandinlm:s borglanma araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

« Borsada islem gegmemesi halinde, veri dafiim kanallari araciliiyla ilan edilen
glincel fiyat,

* Degerleme giinlinde islem -gegcmemesi ve veri dafittm kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandirilmmg borglanma aracinin yapisina en uygun fiyatlama y8ntemi
ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamiir.

8) lleri Valérli Tahvil/Bono Iglemlerinin Degerleme Esaslar

{leri valsrli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
BiS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlii DIBS ahim ve satim
islemleri aym bir vadeli islem s6zlegmesi olarak degerlenir, Islem tutarlan ise valér tarihine
kadar takastan alacek veya takasa borq: olarak takip edilir.

Ip1 1 BesiktagiSTANE]
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tablosunda her iki islem ayn: degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif {-)
olarak gériinecektir. Bu sekilde aghifin pozisyonu ters iglemle kapatnus olan fonlarda bu
islemler portféy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valérlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100) (8355)
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIA$’ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile
ayn: olan iglemlerin agirliklt ortalama faiz orant, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin
valrli gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valérlii
olarak iglem gérdiigit glindeki aym giin valérlii iglemlerin afirlikli ortalama faiz oram, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oramdir.

lleri Valérli Yurtdisinda jhrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme
Esaslan

1. Degerleme gtiniinde valdr tarihi igin iglem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyat,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel
fiyatin valdr gitniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilr.

9) ileri Valérlii Altn Iglemierinin Degerleme Esaslari

Ileri valorlii altin islemlerinde,

i. BIAS"in Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemlen iin
agiklanan agirlikl ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu iglemlerin portfdye aliminda ahg fiyatinin, alim tarihinden baglamak
izere ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlannin; Finansal Raporlama
Tebhgi’nm 9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmast,

iii. Degerlemenin agafidaki bentler uyannca yapilmas: gerekmektedir.

a) lleri valorli alinan altin iglemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin'lar ise valér tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérit Alun alim ve
satim iglemleri ayn bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Qleri valérlii sézlesmenin deeri aliy ve sati iglemlerinde aym yontemle
hesaplamirken iglem alstg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri
tablosuna yansir. Aynt valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilrmg ise
portfdy degeri tablosunda her iki iglern aym degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satis islemi
ise negatif (-) olarak gézikecektir. Bu gekilde agtify pozisyonu ters iglemle kapatmi§ olan
fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

4

ESKIi SEKIL

ML MA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Tl poRTFEY MNATIMIAS.
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Katilma payr satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitica Kurulug'un {T.
Garanti Bankas1 A.§.) subelerine bagvurularak alumn satim talimat: verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma payr alim satun aracibk sdzlegmesi imzaladifin araci
kurulug kendi adina yapacafi islemler de dahil aliman tiim kahlma pay: ahm satm
talimatlanna alim ve satm talimatlan igin ayri ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras:
verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir,

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitic: Kuraluglar’m
subelerine bagvurularak alim satim talimati verilebilir.

Kurucu'nun veya aktif pazarlama ve dagitim sozlegmesi imzaladif: aract kurulug kendi
adina yapacaf islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlan i¢in ayn ayr1 olmak (izere ‘miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu
dncelik sirasina gore gerceklestirilir.

ESKIi SEKIL
V1. KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay: bedelinin tahsil edilmesi
esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak verildiginden belirtilen
tutar tahsi) edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma paylannm abhm talimatmin kargihfinda tahsil edilen tutar, pay
alimlarinin gergeklestigi tarihe kadar yatirime: adina nemalandinlmak suretiyle katilma pay1
aliminda kullanilir.

B Grubu katilma paylarmin ahm talimatimin  kargilifinda tahsil edilen tutar
nemalandirilmaz.

YENi SEKIL
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay: bedelinin Kurucu

ta:afmdan tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlart tutar olarak verilebilir, Talimat tutar olarak
den behrtllen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 f at1

17
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TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar pay
sayis1 ya da tutar elarak verilebilir. Dagitier kuruluy, talimatin pay sayisi olarak
verilmesi halinde, aliy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi sebebiyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek éizere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger krymet teminat olarak
kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen kahlma pay: satig
fiyatindan %20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma pay: sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payr adedi fon fiyath
agikiandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara ey defer adedin iistlinde verilen
katilmz payr alim talimatlar; iptal edilir.

A Grubu katilma paylarimn alm talimatmin kargihginda tahsil edilen tutar, pay
alimlanmin gerceklestigi tarihe kadar Garanti Portfoy Ikinci Para Piyasast Fonu'nda yatirimer
adina nemalandirlmak suretiyle katilma payr aliminda kullamlir. TEFAS*ta gerceklegsen
islemlerde dagitict kurum tarafindan belirlenecek olan yatinm araci nemalandirmada
kullamlacakftir.

B Grubu katima paylanoin alim talimatunn karsilifinda tahsil edilen tutar
nemalandiriimaz.

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’min agik
oldugu glinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giiniinde, jade talimatimn BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tglincli iglem
giiniinde yatnmealara ddenir.

YENI SEKIL
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik
oldugu gitnlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden figlinedl igiemn
glinlinde yatinmeilara Sdenir.

agiktag V.D. 389 009 TR67T
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ESKi SEKIL

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yant sira T. Garanti Bankast
A.S. aracilifiyla da yapilir. Sirket ile T. Garanti Bankas: A.S. arasinda Fon katilma paylannin
alim-satimina aracilik s¢zlesmesi imzalanmgtir,

T. Garanti Bankas1 A.§.ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulagilmas: miimk{indiir.

www.parantibbva.com.fr

YEN{ SEKIL

6.5. Alum Sattima Aracihik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarimin ahm ve satimi kurucunun yant sira TEFAS’a fiye
olan fon dagitim kuruluglar: aracilifiyla da yapahr. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten
ulasilmas: miimkindiir.

https://www.takasbank.com,tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalamig olan kurumiann unvam ve
iletisim bilgileri asagada yer almaktadir.

Unvan | Tietisim Bilgileri
T. Garanti Bankas1 A.S. Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2, 34340, Besiktas,
: Istanbul

www.sarantibbva.com.ir
(212)318 18 18

ESKI SEKIL

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kaimak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinlilk %0,00274'tinden (yuzbindeikivirgiilyetmigdort) [yillk yaklagik
%1,00 (ylizdebir)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafitici arasinda imzalanan sdzlesme
cergevesinde belirlenen paylagim esaslanna gbre kurucuya ve dagiticiya fondan 8denir. Pay
gruplarina uygulanan yonetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadr.

)N MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HAR AR) VE

Beslktag V., 388 00§ 7457 7
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7.1.1. For Ytnetim Ucreti Oram: Fon toplam deperinin giinliik %0,00274"inden
(yiizbindeikivirgiilyetmigdort) [yillik yaklagik %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile
dafitici arasinda imzalanan sozleyme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarna gore
kurucuya ve dagiticiya fondan depecektir. Pay gruplarina uygulanan y6netim ticreti oramnda
farklilik bulunmamaktadir.

Dagitici ile kurucu arasinda biz stzlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oram” uygulanir.

ESKi $EKIL

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asafdaki tabloda yer alan ilcret ve giderler Fon’un getirisini dofrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon'dan khrs:lanan giderler Y
Yoénetim itcreti (yillik) 1,00
- Kurucu 0,45
- Fon Dagitim Kurulugu 0,55
Saklama iicreti (yillik) 0,08
| Diger giderler (Tahmini) {yillik) 0,15
YENI SEKIL

ViI. FON MALVAR“LIGI_NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlanr

Fon malvarhfindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel
bilgilere yatirime bilgi formundan ulagilabilir.

ESKi SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BiLGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon ictitzlijline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyia birlikte
finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfSy dagibm raporlart) fon
glderlenne 111$k1n bllgllere fonun risk deperine, uygulanan komlsyonlara varsa pelformans
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http://www.kap.org.tr

YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatrmae bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikie finansal raporlara (Finansal tabloler, sorumluluk beyanlar, portfy
dagiim raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deperine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.ir) ulasilmas1 miimk{indir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, portfoy dagihmina, risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirumer bilgi formundan da ulasilmasy miimkiindiir.

ESKI SEKIL

IX. Fi’NAISS&L RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ckinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasima iligkin
yonetim kurulu kararina baglandif) tarihi izleyen alfinc: i glin{i mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklamir. Finansal tablolar ayrica stz konusu agiklamayr miiteakip 10 is glini
igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla géinderilir.

YENI SEKIL
IX. FiNAl:IS&L RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim
kurylusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin
y&netim kurulu kararina baglandif tarihi izleyen altinci ig gilnti mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

ESKI SEKiL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.8. Yatnmcilann yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
ol masiy 'erektirecek nitelikte olan izahnamenin I.l.l., I.1.2.1., II, I1I., V.5.5,

i 3 slkhkler Kuml taraﬁndan incelenerek oaﬁ%ﬁ,ﬁﬁm akr ‘
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degisiklikleri yiirlirliige girig tarihinden en az 30 giin Snce katlma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak XAP'ta ve Kurucu'nun resmi
internel sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yifi sonunu izleyen alt i glinii
iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmeilarin yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1,, I, IIL,, V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. harig
olmak iizere) ve VIL.7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayamlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TYSG’de
ilan edilmez. f{zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alt1 s giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

ESKi SEKIL

XII, FON PORTF()YUNt’IN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin KAP’ta yayimim takiben formda belirtilen satig
baglangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli
yatinnmeilara sunulur,

YENI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar, izehnamenin KAP'ta yayimim takiben izahname ve yatinmer
bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikii yatinmciiara sunulur.

EKLENEN MADDE
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