
GARANTt PORTFOY YONETIMt A.~.SERBEST ~EMStvE FON' A BAGLI
GARANTt PORTFOY Of;ilNcu SERBEST (Dovtz) FON'UN

tZAHNAME DEGi~tKLtGi

Garanti Portfay OC(iinciiSerbest (Doviz) Fon izahnamesinin Giri~ ve KJsaltmalar Boltlmii ile
2.4., 2.5., 3.1., 3.2., 5.5., VI., 6.2., 6.4., 6.5., 7.1.1, 2J..5., 9.4., 9.6., 9.8. ve 12.1. numarah
~I!deleri SeOW1: Piyasasl Kurulu'ndan a1man .I.r.: / O.J:./ 2020 tarih ve 12233903-
JI~.~.:-:fi:;;,;avl.saytl. izin dogruitusunda a~agJdaki ~ekiide degi~tiriImi~tir ve
izahnameye 9.12. numaralJmadde eklenmi~tir.

ESKt~EKtL

GARANTi PORTFOY YONETiMt A.~. SERBEST
~EMStvE FON' A BAGLI

GARANTi PORTFOY Of;ilNCiJ SERBEST (DOviz) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA tLi$KtN

tZAHNAME

Garaoti Portfiiy Ylioetimi A.$. tarafmdao 6362 saylll Sermaye Piyasasl Kaouou'oun 52.
ve 54. maddelerme dayamlarak, 25/0612015 tarihiode istaobul iii Tiearet Sicili
MemurIugu'na 371362 sicil oumarasl alhDda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852
saylll Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'ode ilao edileo Garaoti Portfiiy Ylioetimi A.$.
Serbest $emsiye Foo iC(<<IzU~Uve bu izahoame hUklimlerioe glire ylioetilmek iizere
olu~turulaeak Garaoti Portfoy istanbul! Serhest Fon'uo katJIma paylarIom ihracma
i1i~kio bu izahname Sermaye Piyasasl Kurulu tarafmdao 18/11/2015 tarihiode
ooayIanml~ ve Sermaye Piyasasl Kurulu'ouo ooaYl ile kurueusu T. Garaoti Baokasl
A.~.olao T. Garaotl Baokasl A.~. tstaobull Serbest Foou Garaoti Portfiiy Ylioetimi
A.~.'ye devrolmu~tur.

Sermaye Piyasasl Kurulu'ouo 10/0412018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.4053 sayll. izoi
ile Garaoti Portfiiy Ylinetimi A.~.istaobull Serbest Fon'uo, Garaoti Portfoy UC(iioeli
Serbest (Dliviz) Foo'a dlinii~tiirfilmesioe izin verilmi,tir.

izahoameoio ooaylaomasl, izahnamede yer alao bilgilerio dogru olduguouo Kurulea
tekeffnlil aolamlDa gelmeyecegi glbi, izahoameye i1i~kio bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihraC(edileeek kablma paylarlDa i1i,kio yabrun kararlarI izahnamenin bir biltiio olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Du izahname, Kurueu Garanti Portfiiy Ylinetimi A.~.'nin (www.garantiportfoy.eom.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu AydlDlabDa Platformu (KAP)'oda
(www.kap.org.tr) yaYlmlaom~br. izahnamenio oerede yayunlandlgl hususn 03/12/2015
taribiode tiearet sicilioe tescil ettirilm~ ve 0911212015tarihinde TTSG'de i1an edilmi~tir.

http://www.garantiportfoy.eom.tr
http://www.kap.org.tr


doviz einsinden ihra~ edilen dl¥ bor~lanma ara~larl (eurobond), para ve sermaye
piyasasl ara~lanna yatmm yapllaca~ndan yatmmellar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrlca bu izahname katllma paylannm a1lmsatlmlDm yaplldlgl ortamlarda, ,emsiye fon
i~tiiziigii i1ebirlikte, talep edilmesi halinde iieretsiz olarak yatlrlmellara verilir.

YENi~EKiL

GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. SERBEST
~EMSiYE FON' A BAGLI

GARANTi PORTFOY i)c;:ONci) SERBEST (DOviZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLi~KiN

izAHNAME

Garaoti Portfoy Yonetimi A.~. tarafmdan 6362 saylll Sermaye Piyasasl Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayandarak, 25/0612015 taribinde istanbul iii Tiearet Sieili
Memurlugu'na 371362 sicil numarasl altmda kaydedilerek 30/0612015 tarih ve 8852
saylll Tlirkiye Tiearet Sieili Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfliy Yiinetimi A.~.
Serbest ~emsiye Fon i~tiiziigll ve bu izahname hllkllmlerlne gore yiinetilmek i1zere
olu,turulaeak Garanti Portflly tstanbull Serbest Fon'un katllma paylannm ihraema
ili,kin bu izahname Sermaye Piyasasl Kurulu tarafmdan 18/1112015 tarihinde
onaylanlDJ¥ ve Sermaye Piyasasl Kurulu'nun onaYI ile kurueusu T. Garanti BankBSI
A.~. olan T. Garanti Bankasl A.~. istanbull Serbest Fonu Garanti Portflly Yonetimi
A.~.'ye devrolmu¥tur.

Sermaye Piyasasl Kurulu'nun 10/04/2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.4053 saylll izni
ile Garanti Portflly Yiinetimi A.~. istanbull Serbest Fon'un, Garanti Portfliy i)~lineii
Serbest (Doviz) Fon'a donii¥tiirlilmesine izin verilmi¥tir.

izahnamenin onaylanmasl, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
teketTlilii anlamma geimeyeeegi gibi, izahnameye ili¥kin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihra~ edileeek katllma paylanna ili¥kin yatmm kararlarl izahnamenin bir b6ffin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Garanti Portflly Yilnetimi A.~.'nin (www.garantiportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatlna Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yaYIm1anml,tJr. izahnamenin nerede yaYImlandlgl hususunun teseili
ve TTSG'de ilan tarihine ili¥kin bilgiler yatJrlmel bilgi formunda yer almaktadlr.

Fon'un yatlrlm stratejisi dogrultusunda aglrhkh olarak Bazine ve Maliye Bakanhgl
tarafmdan doviz cinsinden ihra~ edilen bor~lanma ara~larl ve kira sertifikalarl i1eyerli
ibra~~lIarlD diiviz cinsinden ihra~ edilen dl¥ bor~lanma ara~larl (eurobond), para ve
sermaye piyasBSI ara~JarlDa yatlnm yapllaeagmdan yatmmellar kur riskine maruz
kaJabilir.

me katJlma paylarmm ahm satllDlDmyaplldlgl ortamlarda, ,emsiye fon
e'orak

http://www.garantiportfoy.com.tr
http://www.kap.org.tr
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PY~ Tebligi

Rehber
Saklama Tebligi

Takasbank
Tebli
TEFAS
TMSITFRS

Yllnetiei

m-55.l sayth Portfliy Yonetim ~irketleri ve Bu ~irketlerin
Faali etlerine Iii kin Esaslar Tebli"'
Yatmm Fornanna Ili kin Rehber
III-56.! sayill Portf6y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunaeak Kurulu lara Iii kin Esaslar Tebli-i
Istanbul Takas ve Saklama Bankasl A. .
III-52.! sa Ih Yatmm Fornanna lIi kin Esaslar Tebli i
Tiirki e Elektronik Fon Ahm SatIm Platformu
Kamu .Gllzetirni,Muhasebe ve Denetim Standartlarl Kurumu
tarafmdan yiiriirlUge konulmu~ olan Tiirkiye Muhasebe
StandartlarIlTUrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iii kin ek ve orumlar
Garanti Portfli Y/inetimi A. .

EsKi~EKiL

II. FON PORTFOYONtiN YONETiMl, YATIRIM STRATEJisi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Fonnn e~ik degeri BIST-KYD I Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir. TL eiru;inden
ihrall edilen A grubu paylar illin ~ik deger getirisi, BIST-KYD I Ayhk Mevduat USD
Endeksi'nin donem b~l ve dllnem sonu dellerinin ilgili gUnlerdeTCMB tarafmdan alltklanan
dllviz ah~ kuru dikkate ahnarak TL'ye Ilevrilmesi sonuen hesaplanan TL bazmda getirisidir.
USD einsinden wall edilen B grubu paylar illin ise BIST-KYD 1 Ayhk Mevdual USD
Endeksi'nin hesaplama dllnemindeki getirisidir.

YENi~EKiL

II. FON PORTFOYtiNtiN YONETiMt, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Fonun e~ik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir. TL einsinden
ihrall edilen A grubu paylar illin e~ik deller getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi'nin d/inem b~1 ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan alllklanan
diiviz ah~ kuru dikkate almarak TL'ye Ilevrilmesi sonueu hesaplanan TL bazmda getirisidir.
USD cinsinden wall edilen B grubu paylar illin ise BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi'nin hesaplama dllnemindeki getirisidir.

USDIfRY getiri besaplamaslDda besaplama dlioemi b~1 ve besaplama dlinemi
sonn tariblerinde TCMB taraflDdan saat 15:30'da a~Jklanan glisterge nitelillindeki usn
dliviz ah~ kurlarl knllaDilmaktadlr.



ESKi~EKiL

II. FON PORTFOYONUN YONETtMi, YATIRIM STRATEJtSt tLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI .

2.5. Portfilye riskten korunma veJveya yatmm amaclyla yurt i~i ve G20 ilyesi iIlkeler
ile geli~mekteolan iIlkelerin borsalarda i~lem goren dovWkur, emtia, Ioymetli madenler, faiz,
fmansal endeksler ve Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2. fikrasmda belirtilen sermaye
piyasasl ara~lanna dayab tilrev ara~ (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri), varant ve
sertifikalan, yapJ.1andmIIm~bo~lanma ara~lan, forward, sakb tilrev ve swap i~lemleri dahil
edilebilir.

Kaldlra~ yaratan i~lemlerin pozisyonlannm hesaplanmasmda, Rehber'in "Serbest
Fonlara lli~kin Esaslar" ~~evesinde "KaldJra~Yaratan t~lemlere lli~kin Esaslar" ba~ltgmda
yer alan smlrlamalara uyulur.

YENi~EKiL

II. FON PORTFOvtiNON YONETiMt, YATIRIM STRATEJiSt iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.5. Portfoye riskten korunma velveya yatmm amaclyla yurt i~i ve G20 ilyesi ii1!<eler
ile geli~mekteolan iilkelerin borsalarda i~lemgoren dovWkur, emtia, Ioymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2. fikrasmda belirtilen sermaye
piyasasl ara~lanna dayah tiirev ara~ (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri), varant ve
sertifikalan, yapllandmlrnt~ bo~lanma ara~lan, forward, sakh tilrev ve swap i~lemleri dahil
edilebilir.

EsKi~EKiL

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERtN OL<;OMfi

3.1. FODUDmaruz kalabileeegi riskler ~uDlardlr:

1) Piyasa Risld: Piyasa riski i1ebor~lanmaY1temsil eden finansal ara~lann, ortakhk
paylanmn, diger menkulloymetlerin, doviz ve dovize endeksli fmaosal araylara dayall tiirev
stizle~melere ili~kin ta~1Danpozisyonlarm degerinde, faiz oranlarl, ortakhk paYI fiyatlan ve
doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. Stiz konusu risklerin detaylarma ~aglda yer verilmektedir:

a- Faiz Oranl Risld: Fon portfilyilne faize dayah varhklann (bo~lanma arael, ters
repa vb) dahil edilmesi halinde, soz konusu varhklann degerinde piyasalarda
ya~anabilecek faiz oranlan degi~imlerinedeniyle olu~anriski ifade eder.



Co OrtaklIk PaYI Fiyat Riski: Fan portfOytlneortakhk paYIdahil edilmesi halinde,
Fan portfOytlnde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlannda meydana gelebileeek
degi~ikIiklernedeniyle portfOytInmaruz kalacaw,zarar olasl1lglmifade etmektedir.

2) Kar~1 Taraf Riski: ~I tamfm sllzle~meden kaynaklanan ytikiimlillilkIerini
yecine getirmek istememesi velveya yecinegetirememesi veya takas i~lemlerindeortaya glkan
aksakllkIar sonucunda lldemenin yapilamamasl riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fan portfoytlnde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde dlln~tilrillememesi halinde ortaya gtkan zarar olaslhgldrr.

4) Kaldlrag Yaratan t~lem Riski: Fan portfoytlne tilrev arag (vadeli i~lemve opsiyon
sllzle~meleri),sakh tilrev aray, swap sllzl~esi, varant, sertifika dahil edilmesi, Herivalllrlil
tahvHlbona ve altm allm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yllntemle kaldrray yaratan benzeri
i~lemlerdebulunulmasl halinde, ~Iangly yatmml Heb~langJ.y yatmIDlmDilzerinde pozisyon
almmasl sebebi He fonun b~langly yatmmmdan daha ytIksek zarar kaydedebilme alasl1lw,
kaldrrayriskini ifade eder.

5) Operasyooel Risk: Operasyonel risk, fonun opemsyonel silreylerindeki aksamalar
sonucunda zarar OIU~asl olaslhw,m ifade eder. Opemsyonel riskin kaynaklan arasmda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, b~IS1Z yllnetim, personelin hatal. ya da hileli i~Iemleri
gibi kurum iyi etkeulerin yam SIradogal afetler, rekabet ko~u1lan,politik rejim degi~ikIigigibi
kumm dl~l etkenler de olabilir.

6) Yoguola~ma Riski: Belli bir varhga velveya vadeye yogun yatmm yaplhnasl
sanucu fanun bu varhgm ve vadenin iyerdigi risklere maruz kalmasldlr.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa ko~ullan altmda belirli bir
zaman dilimi iyerisinde aym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yllnlil ili~kileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katl1ma paylanmn sahldlgl dllnemden soma mevzuatta ve
dilzenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degi~ikIerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) thra~gl Riski: Fon portfOyilne alman varltklarm ihragylslmn ytikiimlillilklerini
lasmen veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.



11) KIymetli Madenlere jli~kin Fiyat Riski: Fon portfoyilnde bulunan aloo ve diller
ktymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasl ara<ylannm fiyatlannda meydana
gelebilecek degi~iklikler nedeniyle portfoyiln deger kaybetme olaslliglD! ifade etmektedir.

YENt~EIdL

m. TEMEL YATIRIM RtSKLERi VE RiSKLERIN 6L~iiMO

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ,unlardlr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor<ylanmaYItemsil eden finansal ara<ylann, ortakhk
paylanmn, diller menkul ktymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal ara<ylaradayall tiirev
sozl~melere ili,kin l~man pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay! fiyatlan ve
doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylanna ~aglda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyilne faize dayali varhklann (bor<ylanma araCI, lers
repo vb) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklann degerinde piyasalarda
y~anabilecek faiz oranlan degi,imleri nedeniyle ol~an riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfOyline yabancl para cinsinden varliklann dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'lID maruz
kalacagl zarar Olasl11g1Dlifade etmektedir.

Co Ortakllk PaYI Fiyat Risld: Fon portfOyline ortakhk paYI dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyilnde bulunan orlakllk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek
degi~iklikler nedeniyle portfoyiln maruz kalacagl zarar olaslh81D! ifade etmektedir.

2) Ka~1 Taraf Riski: K~l tarafm sozle~meden kaynaklanan ylikiimllilliklerini
yerine getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde orlaya <ylkan
aksakhklar sonucunda odemenin yapllarnamasl riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfOyilnde bulunan finansal varltklann istenildigi anda piyasa
fiyaOOdan nakde donil~lememesi halinde ortaya <ylkanzarar olasI11~d1r.

4) Kaldlra<y Yaratan i,lem Riski: Fon portfOyilne tilrev ara<y(vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~meleri), sakli tiirev ara<y,swap sozle~mesi, vilrant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil
tahvillbono ve altm ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldlra<yyaratan benzeri
i,lemlerde bulllDulmasl halinde, b~langI<Yyatmml ile ba~langl<yyatmmmm ilzerinde pozisyon
altnmasl sebebi ile fonun b~langl<y yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasdlgl
kaldlra<yriskini ifade eder.

5) OperasyoneJ Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slire<ylerindeki aksamalar
sonucunda zarar olu~masl olaslli~D! ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda
kullanllan sistemlerin yetersizligi, ba~anslz yonetim, personelin hatah ya da hileli i,lemleri
gibi k . enlerln yaD! slra dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejirn de i ikligi gibi
ku e e olabilir.
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6) Yogunla,ma Riski: Belli bir varhga velveya vadeye yogun yatmm yapllmasl
sonucu fonun bu varhgm ve vadenin iyerdigi risldere maruz kalmasldtr.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa ko,ul1an altmda belirli bir
zaman dilimi iyerisinde aym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farldl finansal varhgm birbirIeri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili,kileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katdma paylanmn satIidlgl donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iIderden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) jhra~~1 Riski: Fon portfOyiine alman varhklann ihrayylSmm yiikilmlOliiklerini
ktsmen veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapllandlnlml' Bor~lanma Ara~larl Riski: Yap11andlnlml~ borylallma
araylarma yapdan yatmmlarm degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda
ba~langlytaki yatmm degerinin altma d~ebilecegi gibi vade iyinde velveya vade sonunda
tamannmn da kaybedilmesi miimkiindilr. YapIian geregi dayanak varhklanna gore daha
karm~lk bir yapI iyerebilir, yaratllklan kaldlray sebebiyle dayanak varhklanmn iizerinde
getiri Oynakllglyaratabilir.

Yapllandlnlml~ borylanma araylanna yapdan yatmndarda kar~l taraf riski ve
ihrayymm kredi riski de bulunmaktadtr. Piyasa yaplcIslmn bulunrnadlgt yapllandmlml~
borylanma araylarl, olum'suz piyasa ko~ul1annabagh olarak yiikselen Iikidite riskine maruz
kalabilir.

11) KlYmetii Madenlere ili,kin Fiyat Riski: Fon porttOyiindebulunan altm ve diger
ktymetli madenler He bunlara dayah sermaye piyasasl araylarmm fiyatlarmda meydana
gelebHecekdegi~iklildernedeniyle portfoyiin deger kaybetme olaslhglm ifade etmektedir.

12) A~lga San, Riski: Fon portfoyii iyerisinde aylga sal1~ yapllan finansal
enstrilrnanlarm piyasa likiditesinin daralmasl sebebiyle lldiiny kar~lIlg1velveya dogmdan
89lga satl~imkanlarmm azalmasl durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iyinde yer alan vadeli i,leme konu olan dayanak varhgm
vadell 1,lem fiya" i1espot tiyan arasmdaki rlYat farkbhilI degl~lmlni ifade etmektedir.
Vadell ~Iem slizle,melerinde IIgili vade sonunda vadeli i,lem fiya" ile spot fiyat birbirine
e~it olmaktadlr. Ancak vadeli i,lem slizle,melerinde i~lem yapllan tarib lie vade sonu
arasmda geyen zaman iyerisinde vadeli fiyat ile spot rIYal teorik fiyatlamadan farkh
olabllmektedir. DolaylSl ile burada Baz Deger'ln slizlqme vadesi boyunca glistereeegi
degi,im riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Doyarbbk Riski: Opsiyon portfllylerinde risk duyarhbklarl
arasmda, i,leme konu olan spot fmansal UrUnfiyat degi~iminde yok farkh miktarda risk
duyarhbk degi~imleri ya~anabilmekledir. Delta; opsiyonun yaZlldll!1 i1gili rmansal
varb~l fi atmdaki bir birim deg~menin opsiyon priminde olu,turdugu deg~imi
gii~ifl!!l1 '. Gamma; opsiyonun i1gili oldugu varhgtn fiyatmda . .. in
.b~o1lftii delt da meydana getlrdigi degi~imi lilymektedir. V!;gaj,9. II lJy, ak

~
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varhglDlD fiyat daigalanmWimdaki birim degi~imin opsiyon priminde olu~turdugu
degi~imdir. Theta; risk 61~nmlerinde biiyiik 6nem ta~lyan zaman faktorfinn ifade eden
g6sterge olup, opsiyon fl)'atmm vadeye gore deg~iminin ol~nsndnr. Rho ise faiz
oranlanndaki yiizdesel degi~imin opsiyonun fl)'atlnda olu~turdugu degi~imin ol~iisiidiir.

15) Teminat Riski: Tiirev ara~lar iizerinden almao bir pozisyonun giivencesi
olarak ahoao teminatm, teminatl zorunlu hailer sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tUrev pozisyon degerini ka~dayamamasJ
veya dogrudan, teminatm niteligi i1ei1giliolumsuzluklarm bulunmasl olasl1Igmmortaya
~lkmasl durumudur.

EsKi~EKiL

Ill. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLE,RiN OU;UMO

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ii1~iimiinde kullaDllan yontemler
~unlardlr:

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapllan varhklann yaplsma ve risk dilzeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olu~turuImu~tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olyilmiindeRiske Maruz Deger Yontemi kulIamhr.
RMD hesaplamasmda tek tarafh'-%99 giiven amhi1;I,I giinlUkelde tulma siiresi, 250 i~ giinii
gllzlem siiresi kulIamhr.

Kredi Riskl: Fon portfllyUnedahil edilmesi planlanan ve kredi riski t~Iyan finansal
iiriiIller iyin, ihmyymIDkredi veriJebilirligi incelenir. Fon portfllyilne dabil edilmek istenilen
kredi riski t~Iyan iiriinlerin ihrayylsl iyin kredi derecelendirme kurulu~lan Moody's, S&P
veya Fitch tarafmdan verilmi~ kredi notu dei1;erlendirilerekfon portfdylerine dabil edilir.
Kredi notu bulunmayan ihrayyllar iyin kredi verilebilirligin izlenmesini sai1;layacakkredi
olyiim sistemleri kullamiabilir.

Kar~I Taraf Riskl: Fona dahil edilmesi dii~iiniilen,borsa dI~1liirev aray ve swap
sozl~melerinin ka~l tarafm, denetirne ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araCI
kunim vb.) olmasl, Yatmm Fonlanna lli~kin Esaslar Teblii1;inin32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sabip OlmasI,objektif ko~ulIardayapllmasI, adil fiyat iyermesi, fonun
fiyat aylklama donemlerinde giivenilir ve dowulanabilir bir yontemle dei1;erlenmesi,fonun
fiyat aylklama donemlerinde geryege uygun dei1;eriilzerinden nakde dllnii~tiiriilebilirve sona
erdirilebilir nitelikte olmasl zorunludur.

Kar~I taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i~in bai1;hbulunduklan finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap Uriinleriyin kar~1taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplarrudrr. (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele ahmr) Opsiyon i~lemleri iyin kar~1taraf riskine esas olan
deger opsiyonun pozitif degeridir. Uriinler kar~Itaraf riski hesaplamasmda ahndlklan kuruma
gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kururn ve iiriln tipi ile hesaplama yapllarak bulunan
de~e.t b8Z1nda netle~riIerek pozisyon biiyUkliigiine ul~lhr. K mda
l).~1O.<Wkt oora ula~llanpozitif pozisyon bfiyUklllgiinilnfon topJamde ne mum ile
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Lilddite Risld: Fon portfciyilndeyer alan varhklar enstriiman grubu bazmda varhgm
tiltii, varhk grubunun kendine lizgii lizelligi, likidite g~mi~i (ortalama i~lem hacmi),
serbestligi, piyasa bilyiikliigil, kredi ve piyasa riski, degerleinede koJayhk ve kesinligi gibi
fakt5rler dikkate ahnarak a~tmJnll~trr. Sliz konusu faktorler 1~lgmdaher enstriiman grubu
i<,:inrisk yonetim prosedilriinde oranlar belirlenmi~tir.Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek
kaliteli loot varhklar hesaplanmakta ve fon portfllylerinin ne kadannm likidite edilebilecegi
tespit edilmektedir. Fon portfllyiindeki yiiksek kaliteli likit varhklann toplula~tmlarak fon .
toplam degerine oranlanmasl sonucu bulunan portfOyiln Iikidite oranl giinlilk olarak
izlenmektedir. Aynea sires danernlerinde fonda olasl nakit <':lkl~larmlka~llayabilecek Iikit
varhklarm analizi yapIlarak olumsuz piyasa ko~ullannm y~andlgl dlinemlerde y~anabileeek
Iikidite riski konusunda Yanetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

YENt~EKtL

III. TEMEL YATIRIM Ri:SKLERi: VE Ri:SKLERtN Ou;:UMO

3.2. Fonnn maruz kaJabilecegi riskJerin ii1\'limlinde knllaDlJan yiintemler
~unJardlr:

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapllan varhklarm yapisma ve risk dOzeyineuygun
bir risk ylinetim sistemi ol~turulm~tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski lil<,:OmiindeRiske Maruz Deger (RMD) Ylintemi
kullamhr. RMD, fon portfiiy degerinin normal piyasa ko,ullarl altmda ve belirli bir
dlinem dabilinde marnz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir gliven arahgtnda ifade
eden degerdir. RMD hesaplamasmda tek taratb %99 gUven araIlgI, I gOnlOkelde tutma
siiresi, 250 i~giinUgozlem siiresi knllamhr.

Kredi Risld: Fon portfOyilnedahil edilmesi planlanan ve kredi riski ~Iyan fmansal
ilriinler i",in, ihra<,:",mmkredi verilebilirligi ineelenir. Fon portfOyilnedahil edilmek istenilen
kredi riski ~Iyan iiriinlerin ihray<':ISIi,in kredi derecelendirme kurulu~lan Moody's, S&P
veya Fitch tarafmdan verilmi~ kredi notu degerlendirilerek fon portfciylerine dahil edilir.
Kredi notu bulunmayan ihra<,:<,:tlaril'in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi
I>1<,:Umsistemleri kullamlabilir.

Kar'l Taraf Risld: Fona dahil edilmesi dU~iiniilen,borsa dl~1fOrev aral' ve swap
sozle~melerinin kar'l tarafm, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arael
kurum vb.) olmasl, Yatmrn Fonlanna lli~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
dereeelendirme notuna sahip olmasl, objektif ko,ullarda yapllmasl, adil fiyat i",ermesi, fonun
fiyat al'lkiama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat a,lklama donemlerinde geryege uygun degeri Uzerindennakde donU~tOr01ebilirve sona
erdirilebilir nitelikte Olmaslzorun!ndur.

Kar~1taraf riski, forward ya da swap gibi ilriinler il'in bagh bulunduklan finansal
endekse gllre pozitif ya da negatif deger a1abilir. Forward ve Swap i1riinleri",in kar~1taraf
riski • olan rakam giinlOkolarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamldlr. (karlar
Q,&ziif'.Q;1l' . gatif olarak ele ~lmJr)Opsiyon i~lemleri i",ink~1 taraf ris . as olan
:~mf'r)I' onun ziti! de~e~dir. O~er kar~1taraf.risk.i~~saplamasmda mdl an k rna

g0ll' . ya ahll edIlrr. Her bir kurum 'Ie iIriin lIpl I\!AR~l\IP/Ilml'F ~ .. nan
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degerler kurum bazmda netle~tirilerek pozisyon btlyilkltigUne ul~lhr. Kurum bazmda
netle~tirildikten soma u1a~llanpozitif pozisyon bilyilklilgilnUnfon toplam degerine blililmii iJe
kar~ltarafriski degerine ul~lhr ve ul~llan kar~ltarafriski negatif olamaz.

Lilddite Risld: Fon portfllyilnde yer alan varhklar enstriiman grubu bllZlndavarhgm
tOrti, varhk grubunun kendine ozgil ozeIligi, Iikidite ge~mi~i (ortalama i~lem hacmi),
serbestligi, piyasa biiyilk1iigil,kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi
faktorler dikkate ahnarak ayn~tmlml~tlr. Soz konusu faktorler 1~lgmdaher enstriiman grubu
i~in risk yonetim prosediirUndeoranlar belirlenmi~tir. Belirlenen oranlar uygulanarak yilksek
kaliteli likit varhklar hesaplanmakta ve fon portfdylerinin ne kadanmn likidite edilebiJecegi
tespit edilmektedir. Fon portfdyiindeki yilksek kaliteli likit varhklann toplula~tmlarak fon
toplam degerine oranlanmasl" sonucu bulunan portfllyUn likidite oram gilnliik olarak
izlenmektedir. Aynca stres donemlerinde fonda olasl nakit ~lkI~lanm k~llayabilecek likit
varhklann analizi yapdarak olumsuz piyasa ko~ullarlmny~anchgJ donemlerde ya~abilecek
lilddite risld konusunda Yllnetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

ESK1~EKiL

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI

5.5. Yurt dl~1borsalarda i~lem gllren sermaye piyasasl ara~lan, borsa dl~1i~lemler,
vadeli i~lemler, ileri valllrlli tahvillbono ve altm i~lemleri ve yapdandlrllrm~ bo~lanma
ara~lanna i1i~kinolarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMSfTFRS dikkate a1marak
Kurucu yllnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan a~agJdakigibidir.

I) Borsa DI~ITilrevAra~ ve Swap sllzle~melerinei1i~kindellerleme

Portfdye ahnmasl ~amasmda tlirev ara~ ve swap sllzle~mesinin degerlemesinde
gilncel fiyat kullamhr.

Forward ve swap i~lemlerinde gilncel fiyat nakit aklmlarmm bugUne indirgenmi~
delleridir.

Fonun fiyat a~lklamadonemlerinde;
Forward ve swap sllzle~meleri i~in nakit akImIarmm bugUneindirgenmesi yontemi He

bulunan fiyat dellerlemede kullandlr.

Nakit akImIanmn bugUneindirgenmesi yonteminde;
Spot Dayanak Varhk l~in: Dayanak varhgJD dovizlkur Ohnasl durumunda,

fonun a1acakholdugu para birimi i~in degerleme gilnUndekiTCMB a11~kuru, bor~lu oldugu
para birirni i~in ise TCMB satJ~kuru; diller dururnlarda ise dayanak varhgm spot fiyatl,

Faiz Oranlan t~in: lIgili para birimlerinin llncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan
veriye eri~i1ememesidururnunda slfaslyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen
LIBOR ve zunni faiz oranlarl



belirtilen spot fiyat araeillgl ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin topl8lm degerleme giinii
iyin forward velveya swap sozleljmesinindegerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanct borylanma araylanmn degerlemesinde Bloomberg HP
sayfasmda degerleme tarihini takip eden i~giiniisaat IO:OO'dadegerleme tarihinde en son iIan
ediIen Mid Price fiyatt, bu fiyatm bulunmmnllSldurumunda ise, bir oneeki giiniin degerleme
fiyatmm ertesi i~giinilne iy verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanl1u.

3) YabanCi hisse senedi, yabanet piyasalarda i~lem goren; Yatmm Fonu Kattlma
Paylan, Borsa Yatmm Fonu Kattlma Paylail ve Yatmm Ortakhklanmn Paylarlmn
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden i~giinil saat lO:OO'dadegerleme tarihindeki'
Bloomberg ekrammn HP sayfasmda aytklanan borsa kapam~ fiyatt, bu fiyatm olmmnast
durumunda son ah~ fiyatt, borsanm kapah olmast duruntunda ise bir llnceki degerleme fiyatt
kullamhr.

4) Borsa Dt~tRepo-Ters Repo i~lemlerininDegerleme Esaslan

Borsa dl~trepo - ters repo sllzle~melerjndeborsada aym valllrde geryekleljeni~lemlerin
ajitrItklt ortalama fiyatt He degerlenir. Referans ahnacak bir borsa fiyatmm bulunmamast
dururnunda, piyasa fiyattm en dogru yansltacak ~ekildeglivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullamlrr.

5) Yahanct futltres sllzle~melerinin degerlemesinde, ilgili borsanm internet
sayfasmdan veya sllzIe~enin Bloomberg' de yaymlanan 0 giin iyin aytklanan en son uzla~ma
fiyatt, uzI~ma fiyattmn bulunmamasl durumunda son i~lem fiyatl, i~lem geryekll:ljmemesi
dururnunda son ah~ fiyalt, borsanm kapah olmast durumunda ise bir llnceki degerleme fiyatt
kullamhr.

6) Opsiyon ~llzll:ljmelerindegilncel fiyat kar~ttaraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat ayildmnadllnemlerinde;

• Degerlemede kullanilmak ilzere gilncel piyasa fiyatmm bulunmadljjJ
durumlarda ve,

• K~t taraftan fiyat kotasyonu ahnarnadtgt durumlarda;

opsiyonlar iyin Black&Scholes opsiyon rnodeli, bu rnodelin opsiyona uygun olmadtgt
durumlarda ise opsiyonun llzeI1iklerine uygun Binom mOOeli,Monte Carlo simillasyon
yllntemi veya genel kabul gllrmil~bir fiyatlama modeli araetltgtyla hesaplama yapthr.

7) Yapilandmlnu~ borylanma araylanmn degerlemesinde slraslyla;

• Borsada ilan edilen fiyat,
• Borsada i~lem geymemesi halinde, veri daglom kanallarl aractltglyla ilan

edilen giinceI fiyat,
• Degerleme giinlinde i~lem geymemesi ve veri dagtttm kanallannda fiyat ilan

edilmemesi haJinde yaptlandmlrm~ borylanma araemm yaplsma en uygun fiyatlama yllntemi
ile he~ . orik fiyat degerlemede kullamhr.

( ~. .. rIil TahvillBono 1~letnlerininDegerleme Esaslan POT"" ET'I IA~
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ileri valorio alman Devlet i~ Bor~lanma Senetleri (DiBS) valor tarihine kadar diger
BIS'lerin arasma dahil edilmez. tleri valorlo satdan DiBS'ler ise valor tarihine kadar portfOy
degeri tablosunda kalmaya ve degerIenmeye devam eder. Heri valorIo DmS ahm ve salim
i~Jemleriayn bir vadeli i~lem sozlCimesi olarak degerlenir. I~lem tutarlarJ ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa bor~ olarak takip edilir.

ileri valorlil sozle~menindegeri ah~ ve satJ~i~lenJ1erindeayOlylintemle hesaplanlrken
i~lemah~ ise pozitif (+), sall~ ise negatif (-) bir deger olarak portfOydegeri tablosWlayanslr.
Aym valorde ve ayro nominal degerde hem ah~ hem de satt~ yapl1mt~ise portfOy degeri
tablosunda her iki i~lem ayru degerde fakat ah~ i~lemi pozitif (+) satl~ i~lemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu ~kilde a~lIgl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu
i~lemlerportfOydegeri Ozerindebir etki yaratmayaeaktrr.

t1erivaloriOi~lemlerindegerlemesi ise a~agldakiformOlegore yaptlacakttr:
i~leminDegeri = Vade sonu Degeri 1(1+Bile~ik FaizllOO)(Ykg/36S)
Vade Sonu Deger: Ahm sattm yapl1anDmS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme gOnOndeBiA~'ta vallir tarihi i~lemin valor tarihi He
aym olan i~lemlerin ag!rhkh ortalama faiz orant, yoksa degerleme gUnOndeBiA~'ta aym gUn
valorl\l ge~ekICien i~lemlerin agtrhkh ortalama faiz orant, yoksa en son ayOl gOn valorlO
olarak i~lem gordOgOgOndekiaym gOnvalorIOi~lemlerin agtrhkh ortalama faiz orant, bu da
yoksa ihra~tarihindeki bile~ik faiz oranldlr.

tIeri VallirlO Yurtdl~mda ihra~ Edilen Bor~lanma Arne! i~lemlerinin Degerleme
Esaslan

i. Degerleme gOnOndevalor tarihi i~in i~lemfiyatt bulWluyorise bu i~lemfiyatl,
ii. Degerleme gOnOndevalor tarihi i~in bir fiyat bulunmuyorsa ul~l1abilen en gOncel

fiyatm valor gUniinekadar i~ verim Hei1erletildigifiyat kullamhr.

9) tIeri Valorlii Altm I~lemlerininDegerIemeEsaslan

i1erival6rlOaltm i~lemlerinde,

i. BIA:;i'm GOnliikBUlteni'nde Hgilivalorlii USD/ons [(T+l) iii (T+9)] i~lemlerii~in
aQ.klananaglrhkh ortalama fiyatm kullamlmasl,

ii. Sliz konusu i~lemlerin portfOye ahmlOda ah~ fiyatmlO, ahm larihinden b~lamak
Ozere ise BiA:;;'ta degerleme gUnU itibariyle olu~an fiyatlarlOlO; Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. Maddesinin birinei ftkraslOlO(a) bendi uyannca hesaplanmast,

iii. Degerlemenin ~aii.daki bentler uyannca yapllmasl gerekmektedir.



ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu ~ekilde aylIgl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan
fonlarda bu i~lemlerportfliy degeri uzerinde.bir etki yaratmayacaktrr.

YEN1~EKtL

V. FON BtRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNtN VE FON
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI

5.5. Yurt dl~l borsalarda i~lem goren sermaye piyasasl araylan, borsa dl~1i~lemler,
vadeli i~lemler, ileri val6r1ii tahvil!bono ve altm i~lemleri ve yapllandmlml~ borylanma
araylarma ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMSffFRS dikkate almarak
Kurucu yonetim kurulu karan i1ebelirlenen degerleme esaslan ~ailldaki gibidir.

I) Borsa DI~1Tiirev Aray ve Swap Sozle~melerinelI~kin Degerleme

Portfliye abnmasl ~amasmda liirev amy ve swap sozle~mesinin degerlemesinde
gOncelfiyat kullambr.

Forward ve swap i~lemlerinde gOncel fiyat nakit alamlannm bugiine indirgenmi~
degeridir.

Fonun fiyat aylklama donemlerinde;
Forward ve swap sOzle~meleriiyin nakil aklmlarmm bugiine indirgenmesi yllntemi i1e

bulunan fiyat degerlemede kullambr.

Nakit alamlarmm bugi;lneindirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varbk iyin: Dayanak.varbgm dovizlkur olmasl durumunda, fonun
alacakh oldugu para birimi iyin degerleme gOnlfndeki"TCMB ab~ kuru, borylu oldugu para
birimi iyin ise TCMB sat~ kuru; diger durumlarda ise dayanak varhAinspot fiyan,

- Faiz Oranlan iyin: i1gilipara birimlerinin oneelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
eri~i1ememesidurumunda slraSlylaBloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LffiOR
ve zunni faiz oranJan

baz abnacaktJr. Hesaplamada vadedeki para birimleri i1gili faiz oranlan kullanllarak
degerleme gilnUne indirgenir. indirgenmi~ nakit ala~lanmn TUrk Lirasl degeri yUkanda
belirtilen spot fiyat aracl1lgl ile hesaplanlr. Hesaplanan degerlerin toplaml degerleme gOnu
iyin forward velveya swap s6zle~mesinindegerini gostermektedir.

2) Eurobond, yabancI borylanma araylan, yabancI kira sertiflkalan ve ikraz i,tirak
senetlerinin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasmda degerleme tarihini takip eden i~ giinii
saal IO:OO'dadegerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyan, bu fiyatm bulunmamasl
durumunda ise, bit oneeki gilnUndegerleme fiyatlmn ertesi i~ giinUneiy verimle i1erletilerek
hesaplanan flyat kulIanl11r.ikraz i~t1rak senetleri iizelinde, Bloomberg HP sayfasmda
herhangi bir rJYal yaYlmlaomadlg. durnmlarda, ka~1 taraftan allBao flyat kotasyonD
k - . B'nin nan ettigi para birimleri Uzerlnden ibray edilmi CJ ra ve

I araylan, TCl\<ffitarafmdan i1gili yabancl pat:a bir: .. i lSi belir: eoen
degerlenir. GARA II PORT YON IMI
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3) Yabancl hisse senedi, yabanci piyasalarda i~lem goren; Yatmm Fonu Kalilma
Paylan, Borsa Yalinm Fonu Kalilma Paylan ve Yatmm Ortakhklarrnm Paylarmm
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden i~gilnii saat lO:OO'dadegerleme tarihindeki
Bloomberg ekrammn HP sayfasmda as\ddanan borsa kapanl~ fiyatl, bu fiyatm olmamasl
durumunda son ah~ fiyatl, borsanm kapalt oimasl durumunda ise bir llnceki degerleme fiyali
kullamltr.

4) Borsa DI~IRepo-Ters Repo l~lemlerininDegerleme Esaslan

Borsa dl~1repo - ters repo sozle~melerindeborsada aym valorde gefS\ekle~eni~lemlerin
awrhkh ortalama fiyali He degerlenir. Referans a1macak bir borsa fiyatmm bulumnamasl
durumunda, piyasa fiyalim en dogru yansltacak ~kilde giivenilir ve dogndanabHir bir yontem
kullamhr.

5) Yabanci futures sozle~melerinin degerlemesinde, ilgili borsanm internet
sayfasmdan veya sozle~meninBloomberg' de yaymlanan 0 giln i~in a~ddanan en son uzl~ma
fiyali, uzl~ma fiyatmm bulunmamasl durumunda son i~lem fiyali, i~lem ge~kle~memesi
durumunda son a11~fiyali, borsanm kapall olmasl durumunda ise bir onceki degerleme fiyatl
kullamhr. .

6) Opsiyon sozle~melerindegiincel fiyat k~l taraftan a1manfiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat a~lklama donemlerinde;

• Degerlemede kullamlmak iizere gilncel piyasa fiyattmn bulumnadlWdurumlarda ve,
• Kar~ltaraftan fiyat kotasyonu a1mamadlWdurumlarda;

opsiyonlar i~in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigl
durumlarda ise opsiyonun ozellilclerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simUlasyon
yontemi veya genel kabul gonnU~bir fiyatlama modeli aracdlglyla hesaplama yaplhr.

7) Yaptlandinlml~ bOfS\lanrnaara~larmmdegerlemesinde slraslyla;

• Borsada Hanedilen fiyat,
• Borsada i~lem ge~memesi halinde, veri dagltlm kanallarl araclhglyla ilan edilen

giincel fiyat,
• Degerleme gilniinde i~lem' g~memesi ve veri dagltlm kanallannda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapdandmlml~ bo~lanma aracmm yaplsma en uygun fiyatlama yllntemi
ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanlhr.

8) ileri Valllrlil TahvillBono l~lernlerininDegerleme Esaslarl

i1eri valllrlii a1manDevlet i~ Bor~lanma Senetleri (DiBS) valor tarihine kadar diger
BlS'lerin arasma dahil edilmez. lleri valorlil salilan DiBS'ler ise valllr tarihine kadar portfay
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii DiBs ahm ve satlm
i~lemleri ayn bir vadeli i~lem sllzle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlarl ise valllr tarihine
kadar takastan a1acakveya takasa bor~ olarak takip edilir.

. valorlii sllzle~menindegeri a11~ve sat1~i~lemlerindeaymyontemle he
. 'e.t',!R.ije zitif(+), sa~~ ise negatif(-) bir deger olarak portftly.degeri ..os
Alh~~ramrde v aym nommal degerde hem ah~ .hem de s~ ~
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tablosunda her iki i~lem aym degerde fakat alt~ i~lemi pozitif (+) sau~ i~lemi ise negatif (-)
olarak gOriineeektir. Bu ~ekilde ayugl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu
i~lemlerportIay degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktlr.

ileri valOrliii~lemlerindegerlemesi ise a~agldaki fonnole gOreyapJlaeaklJr:
1~leminDegeri =Vade sonu Degeri /(1+Bile~ikFaizllOO)(vkgIJ65)
Vade Sonu Deger: Altm saum yapJ1anDmS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme gilnOndeB1A:;l'ta valllr tarihi i~lemin valor tarihi ile
aym olan i~lemlerin agrrltkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BiA:;l'ta aym giln
valllrlii ger\'l:kle~en ~Iemlerin aglrltklt ortalama faiz oram, yoksa en son aym giln valorlii
olarak i~lemgordugu gUndekiaym gOovalorlu i~lemlerin agrrhkh ortalama faiz oram, bu da
yoksa ihray tarihindeki bile~ikfaiz oramd!r.

i1eri Valorlu Yurtdl~mda ibray Edilen Borylanma Arae! i~lemlerinin Degerleme
Esaslart

i. Degerleme gOnOndevalOrtarihi iyin i~lemfiyatl bulunuyor ise bu i~lemfiyab,
ii. Degerleme gUniindevalor tarihi iyin bir fiyat bulunmuyorsa u1a~llabilenen gilneel

fiyatm valor gilniinekadar iy verim ile ilerletildigi fiyat kullamhr.

9) lIeri ValoriOAlbn i~lemlerininDegerleme Esaslan

lIeri valorlii altm i~lemlerinde,

i. BiA:;l'm GiinlOkBiilteni'nde i1gilivalorlii USD/ons [(HI) iI! (T+9)] i~lemleri iyin
aytldanan aglrhkh ortalama fiyatm kullamlmasl,

ii. Soz konusu i~lemlerin portfOye a11mmdaah~ fiyattmn, ahm tarihinden b~lamak
i!zere ise BiA$'ta degerleme gilni! itibariyle olu~an fiyatlanmn; Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. Maddesinin birinei f1kraslmn(a) bendi uyannca hesaplanmas!,

iii. Degerlemenin ~aiitdaki bentler uyannea yapllmasl gerekmektedir.

a) lIeri valorlii almoo a1bn i~lemleri valllr tarihine kadar diger Altm Menkul
Kiymetlerinin arasma dahil edilmez. ileri valorli! satllan Altm'lar ise valllr tarihine kadar
portfOydegeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valllriOAlttn altm ve
satlm i~lemleri ayn bir vadeli i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlart ise valor
tarihine kadar takastoo alaeak veya takasa bory olarak takip edilir.

b) ileri valOrli! sozle~menin degeri ah~ ve satl~ i~lemlerinde aym yontemle
hesaplamrken i~lem ah~ ise pozitif (+), satJ~ ise negatif (-) bir deger olarak portIay degeri
tablosuna yoos!r. Aym valorde ve aym nominal degerde hem a11~hem de satl~ yapllmt~ ise
portfOy degeri tablosunda her iki i~lem aym degerde fakat a11~i~lemi pozitif (+) satJ~i~lemi
ise negatif (-) olarak gozOkeeektir. Bu ~ekilde ayt!gl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan
fonlarda bu i~lemlerportfOydegeri i1zerindebir etki yaratmayaeaktlr.

ESKt~EKtL

MA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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Kattlma pay! satin ahmnasl veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve DagtuCIKuru)ufun (T.
Garanti Bankasl A.S.) ~belerine b~vurularak ahm saum talimatl verilebilir.

Kurucu'nun veya fon katllma pay! ahm satlm araClhk sllzl~mesi imzaladIgl araci
kuruIu~ kendi adma yapacag. i~lemler de dahilalman tiim katllma paYI allm satlm
talimatlarma allm ve satlm talimatlarJ i",in ayn ayn olmak iizere miiteselsil sua numarasl
verilir ve i~lemlerbu Ilncelik suasma gllre ger",ekle~tirilir.

YENtSEKiL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katllma paYIsatin ahomasl veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve DagltIcI Kurnlu~lar'lD
~ubelerineb~vurularak a1lTnsaum talinJati verilebilir.

Kurucu'nun veya aktif pazarlarna ve'daglum sozle~mesi imzaladlg. araci kurulu~ kendi
adma yapacag. i~lemler de dahil alman tiim kattlma pay! allffi satlm talimatlarma allm ve
saum taiinJatian i",in ayn ayn olmak iizere 'miiteselsil sua numarasl verilir ve i~lemler bu
Ilncelik SIrasmagllre ger",ekl~tirilir.

ESKiSEKiL

VI. KATILMA PAYLARININ AtIM SATIM ESASLARI

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Allffi talimatuun verilmesi suasmda, talep edilen kahlma paYIbedelinin tahsil edilmesi
esastlr. Ahm talimatlarJ tutar olarak verilebilir. Talimat tIltar olarak verildiginden belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saYlslfon fiyatl aylklandiktan sonra hesaplanu.

A Grubu kattlma paylarmm a1lffi talimaumn kar~lhg.nda tahsil edilen tutar, pay
ahmlarlmn geryekle~tigi tarihe kadar yatlrlmcI adma nemalandmlmak suretiyle katl1mapaYI
ahmmda kullarnhr.

B Grubu kattlma paylanmn allm talimatmm kar~J1lgmda tahsil edilen tutar
nemalandmlmaz.

YENiSEKtL

VI. KATILMA PAYLARINlN ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Abm Bedellerinin Tahsil Esaslarl

17

AIITDtalirnatlTUDverilmesi suasmda, talep edilen kaulma paYI bedelinin Kurucu
tarafmdan tahsil edilmesi esastu. Allffi talirnatlarJ tIltar olarak verilebilir. Talirnat tutar olarak
xeci. .. n belirtilen tular tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saylSl fi ali

.'i!. . onra hesaplamr.

c{~i:
. ,~ (!' tG"" i.. I>/J".~ •.+ \ .~

.•. ," . .
~c,.



TEFAS iizerinden ger~ekle,tirilecek i~lemlerde, fonlar i~in allm talimatlarl pay
saYJsl ya da tutar olarak verilebilir. Daglhcl kurnln" talimatlD pay saYlsl olarak
verilmesi halinde, all' ~Iemine uygulanacak fiyahn kesin olarak bilinmemesi sebebiyle,
kahlma paYI bedellerini en son ilan edilcn Satlf fiyatlDa %20 ilave marj nygulayarak
tahsil edebilir. Ayrlca, kahlma paYJbedellerini ~Iem gUnii tabsil etmek iizere en son ilan
edilen fiyata marj uygnlanmak suretiyle bulunan tutara ~ deger kJymet teminat olarak
kabul edilebillr.

TalimatlD tutar olarak verilmesi hallnde ise, en son ilan edilen kahlma paYJsatlf
fiyatlDdan %20 marj dii,iilerek belirleuecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katdma paYI saYlS1TEFAS'ta ~Ie,tirilir. Nihai kahlma paYI adedi fon fiyatJ
a~lklandJktan sonra besaplaDlr. Tabsil edilen tutara e, deger adedin llstnnde verilen
katdma paYJallm talimatlan iptal edllir.

A Grubu katllma paylanmn ahm talimatmm ~lhgmda tahsil edilen tutar, pay
ahmlarmm ger~ekle,tigi tarihe kadar Garanti PortfOyikinci Para Piyasasl Fonu'nda yatmmel
awna nemalandmlmak suretiyle kalilma paYl ahmmda kullamhr. TEFAS'ta ger~ekl~en
i,lemlerde daglhcl kurum taraflDdan belirlenecek olan yahnm araci nemalandlfmada
kullaDllacakhr.

B Grubu kalilma paylarlOm allm talimatmm kar~lhgmda tahsil edilen tutar
nemalandmlmaz.

ESKtSEKtL

VI. KATILMA PAYLARINiN ALIM SATIMESASLARI

6.4. Sahm Bedellerinin Odenme Esaslan

Katllma paYI bedelleri; iade talimatImn, BIST Bor~lanma Ara~larJ Piyasasl'nm a~lk
oldugu gllnlerde saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini t&kipeden ikinei
i~lem giiniinde, iade talimatImn BIST Bor~lanma Ara~lan Piyasasl'mn a~lk oldugu giinlerde
saat 13:30'dan soma verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini t&kip eden ll~iinetl i~lem
gllniindeyatIruueIlara lldenir.

YEN'SEK1L

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.4. SaUm Bcdellerinin Odenme Esaslarl

KatJIma paY' bedelleri; iade talimatImn, BIST Bor~lanma Ara~larJ Piyasasl'mn aylk
oldugu gllnlerde saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini t&kipeden ikinei
~lem gllntlnde, iade talimatmm BIST Bor~lanma Ara~lan Piyasasl'mn a~lk oldugu gtlnlerde
saat 13:30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden tl~tlneUi~lem
giiniindeyatuuuedara lldenir.



EsKi$EKiL

6.5. AlIm Satlma AracllIk Eden Kuruln¥lar ve Abm SatJm Yerleri:

A ve B Grubu Kattlma paylarmm ahm ve saturn kurucunun yarn sira T. Garanti Bankasl
A.~. aractllglyla da yaptlrr. ~irket ile T. Garanti Bankasl A.~. arasmda Fon katllma paylanrnn
ahm-satlmma aractllk sozl~mesi imzalanrrn,tlr.

T. Garanti Bankasl A.~.'ye ait bilgilere 8¥agldayeTalan linkten ula¥llmaslmilmkllndlJr.

www.garantibbva.com.tr

YENt$EKiL

6.5. AlIm SatIma Araclhk Eden Kurulu¥lar vc Ahm SatJm Yerleri:

A ve B Grubu Katl1ma paylarlrnn ahm ve satlml kuruCUllunyam slra TEFAS'a lIye
olan fou dagltIm kurulu¥lan araclhg.yla da yaptlrr. Oye kuru!U¥laraa,ag.da yer alan linkten
ula¥llmaslmilmkllndlJr.

bttps:llwww.takasbauk.eom.tr/trlkaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagltlm sllzl~mesi irnzalanu, olan kurumlann unvam ve
ileti,im bilgileri a,ag.da yer almaktadrr.

, Unvan iletisim 8ih,i1eri
T. Garanti Bankasl A.~. Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2, 34340, B~ikta"

istanbul
www.garantibbva.eom.lr
(212) 31818 18

EsKi$EKiL

VII. FON MALVARLIGINDAN KAR$ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KAR$ILADIGI GiDERLER

7.1.1. Fon Ylinetim tIereti OraDl: Fon'un toplam gideri i~inde kalmak kaydlyla, fon
toplam degerinin gllnlilk %0,00274 'ilnden (ytlzbindeikivirgiilyetmi,dilrt) [ytlhk yak1~lk
%1,00 (ytlzdebir)] (BSMV dahiJ) olu,an bir yilnetim (iereti tahakkuk ettirilir ve bu (jeret her
ay sonunu izleyen bir hafta i~inde, kurucu ile dagltlCI arasmda imzalanan sllz1e,me
~er~evesindebelirlenen payl~1ID esaslanna gore kurucuya ve dagltlclya fondan odenir. Pay
gruplarp1auygulanan yonetim (icreti orarnnda farkhllk bulumnamaktadlT.

YENt$EKiL

MALVARLIGINDAN KAR$ILANACAK
ILADIGI GtDERLER
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7.1.1. Fon Ylinetim Ucreti OraDl: Fon toplam de~erinin gOnlUk%0,00274'tinden
(ylizbindeikivirglilyetmi~dOrt)[ytlhk yakl~lk %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) ol~an bir
yonetim tlcreti tahakkuk ettirilir. Bu tlcret her ay sonunu izleyen bir hafta i~inde, kurucu ile
dagJtlCI arasmda irnzalanan sozle~me ~~vesinde belirlenen payl~Jm esaslanna gore
kurucuya ve dagltlclya fondan odenecektir. Pay gruplanna uygulanan yonetim tlcreti oramnda
farkhhk bulunmamaktadlr.

Dagltlcl ile kurucu arasmda biz sllzle~me olmamasl durumunda Kurul tarafmdan
belirlenen "genel kornisyon OTani"uygulamr.

ESKi~EKiL

YD. FON MALVARLIGlNDAN KA~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KAR~ILADIGI GtDERLER:

7.1.5. Ka'lll1k Ayrdacak Oiger Giderler ve Tahmini Tutarlan

A~a!iJdaki tabloda yer alan tlcret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dllnemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

Fon'dan ka'l,lanan giderler %
Yonetim iicreti (ydhk) 1,00
-Kurucu 0,45
- Fon Daihtlm Kurulusu 0,55
Saklama tlcreti (ydhk) 0,08

. Diger giderler (Tahrnini) (Yllhk) 0,15

YENt~EKiL

VII. FON MALVARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN ~ILADIGI GIDERLER

7.1.5. Kar~lhk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhllJndan kar~J1anan saklama iicreti ve diger giderlere m,kin giincel
bilgilere yatlnmc, bilgi form undan ula,dabilir.

EsKi~EKiL

IX. FtNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA tLGiLi BiLGiLERE
VE FON PORTFOYiiNDE YER ALAN VARLIKLARA iLt~KiN At;:IKLAMALAR

9.4. $emsiye fon i~tilzl1gune,bu izahnameye, ba~mslz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy daglhm raporlarl) fon
giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk de~erine, uygulanan kornisyonlara, varsa performans
ii . esine i1i~kinbilgilere ve fon tarafindan a~lklanmasl gereken diller bilgilere fonun

llf sfirekli bilgilendinne formundan (www.kap.org.tr) ul~dmasl fir.
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YENi~EKiL

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN AC;IKLAMALAR

9.4. ~emsiye fon i9tlizilg(1ne,bu izahnameye, yatJrlme) bilgi formuna, bagunslz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk heyanIan, portflly
dagIhm raporlarl) fon giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk deijerine, uygulanan
komisyonIara, varsa performans ilcretlendirmesine ili~kin bilgilere ve fon tarafmdan
a91klanmaslgereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan silrekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ula~llmaslmilmkilndilr.

Aynea, fonun ge~mi~performansma, porffily daijlhmma, risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatJrlmeIlardan belirli ~artlar altmda tahsil edileeek iieret ve komisyon
bilgilerine yatmmel bilgi formundan da ula~I1maslmiimkiindiir.

ESKt~EKlL

IX. FtNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN AC;IKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, baglmslz denetim raporuyla birlikte. baglmslz denetim
kurulu~unu temsil ve i1zama yetkili ki~inin imzaslDl ta~lyan bir yazl ekinde kurueuya
ul~masmdan soma, kurucu tarafmdan finansal raporlarm kamuya aylklanmasma ili~kin
ylinetim kurulu karanna baijlandIijl tarihi izleyen altmcl i~ glinii mesai saati bitimine kadar
KAP'ta a9lklamr. Finansal tablolar aynca sliz konusu aylklamaYI mntealdp 10 i~ giinii
iyerisinde katI1mapaYIsahiplerine en uygun haberl~me vasltaslyla gllnderilir.

YENi$EKiL

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN AC;IKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, bagImslz denetim raporuyla birlikte, bagImslZ denetim
kurulu~unu temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzasml ~Iyan bir Y8Z1ekinde kurucuya
u1a~masmdan soma, kurucu tarafmdan finansal raporlarm kamuya aylklanmasma ili~kin
yonetim kurulu karanna baglandlgI tarihi izleyen altlncl i~ glinil mesai saati bitimine kadar
KAP'ta a9Iklamr.

EsKi$EKlL

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi$KiN AC;IKLAMALAR

http://www.kap.org.tr
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degi$iklikleri yilrlIrlilgegiri$ tarihinden en HZ 30 glIn Oncekab1rnapaYIsahiplerine en uygun
haberle~me vasltaslyla bildirilir. izahnamenin diger bOliimlerinde yapJlaeak degi$ik1er ise,
Kurulun onaYI aranrnakslzm kurueu tarafindan yapJlarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yapJlan degi$iklik1erher takvim Ylbsonunu izleyen alb i$ glInil
i~inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENi$EIdL

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE
VE FON PORTF()YONDE YER ALAN VARLIKLARA iLt$KtN AC';IKLAMALAR

9.8. YatmrneJ1annyabnm yapma karanm etkileyebilecek ve Oneedenbilgi sahibi olunmaslDl
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1., II, IlL, V.5.S., V.5.6., VI. (6.5. hari~
obnak i1zere)ve VII.7.1. (araeJl1kkomisyonlanna il~kin alt madde hari~) nolu boliinJIerindeki
degi$iklikler Kurul tarafmdan ineelenerek onaylamr ve Kuneu taratindan KAP'ta ve
Kurueu'nun resmi internet sitesinde ya)'Jmlamr, aynea tiearet siciline tescil ve TTSG'de
ilan edilmez. tzahnamenin diger b61iimlerinde yapl1aeak degi$ik1er ise, Kurulun onayr
aranmakslzm kumeu tarafindan yapJlarak KAP'ta ve Kurueu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapl1andegi$ik1iklerher takvim )'Ih sonunu izleyen altl i$ glInii i~inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

ESKi$EIdL

XU. FON PORTF()YUNfiN OLU$TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATI$I .

12.1. Katlbna paylan, izahnamenin KAP'ta yaYlmml takiben formda belirtilen sal1$
b8$langJ~ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar ~e~evesinde nitelikii
yal1nmeJlarasunulur.

YENi$EKiL

XII. FON PORTF()yfiNfiN OLU$TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATI$I

12.1. Kablma paylan, izahnamenin KAP'ta ya)'lm1Illtakiben izahname ve yatmmcl
bilgi fonnunda belirtilen usul ve esaslar ~er~evesindeniteIik1iyabnmel1ara sunulur.

EKLENEN MADDE
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