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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goris

Garanti Portfoy Uglincl Serbest (Déviz) Fon (“Fon”)'un 31 Aralik 2021 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis
tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin ozeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlanndan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Portfoy Uciincl Serbest (Déviz)
Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlaninin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (II-14.2) (" Teblig") cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS") hikumleriniigeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatt”na uygun olarak tim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goértstn Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim  SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'min bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na ("BDS”lere) uygun olarak yurGtilmauastir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Badimsiz Denetginin  Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlutuklan béliminde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar {"Etik
Kurallar”) (Bagimsizlik Standartiar Dahil) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumlutuklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlannin, gordsimuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumiuluklari

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordigu i kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan aciklamaktan ve Fon'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slirece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama slrecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir batln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik
icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gdriisiimizy igeren bir bagimsiz
denetgi raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence, yuksek bir givence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlish@in her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlisliklarin,
tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul
edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurltulen bir bagmsiz denetimin gereg@i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

»  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanhshk" riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitl ihmal, gergege aykir beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishs tespit
edememe riski, hata kaynakl dnemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiksektir.

> Fon'un i¢ kontrolGnin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol
degerlendirilmektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin - uygunlugu ile yapilan
muhasebe  tahminlerinin  ve ilgili agiklamalarin  makul  olup olmadig
degerlendirilmektedir.
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> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un suirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadidi hakkinda ve yénetimin isletmenin sirekliligi esasini
kullanmasinin  uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu gorlis diginda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli
denetim bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik Uzerinde etkisi oldugu diistintlebilecek tim
iligkiler ve diger hususlan ve varsa tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile
alinan 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agciklamanin
doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukgca istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimlalukler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordinci fikrasi
uyarinca; Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile
Fon i¢ tGzuginun finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrast uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

_o?u;n e:cg'r
29 NigarPZOﬂ & ‘
istanbul, Tarkie



Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon

31 Aralik 2021 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Takas Alacaklari

Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Takas Borclari
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi 31 Arahk 2021 | 31 Arahk 2020
22 42.033.177 9.332.668
22 29.292 24.712
5 39.962.545 -
19 832.833.605 290.855.791
914.858.619 300.213.171
5 69.782.013 -
5 1.172.829 15.082.348
70.954.842 15.082.348
843.903.777 285.130.823

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2021 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 9.136.176 11.892.198
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 8.831.537 (14.164.441)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 160.772.649 45.511.256
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 12 188.006.257 98.853.083
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 -- 3
Esas Faaliyet Gelirleri 366.746.619 142.092.099
Yonetim Ucretleri 8 (4.701.572) (5.020.788)
Saklama Ucretleri 8 (497.201) (494.020)
Denetim Ucretleri 8 (21.820) (30.308)
Kurul Ucretleri 8 (108.982) (88.287)
Ilan Ucretleri 8 (4.602) (3.841)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 - (43)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (7.783.688) (10.505.844)
Esas Faaliyet Giderleri (13.117.865) (16.143.131)
Esas Faaliyet Kar/(Zarari) 353.628.754 125.948.968
Net Donem Kary/(Zarari) 353.628.754 125.948.968
Diger Kapsaml Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 10 353.628.754 125.948.968

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.




Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2021 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azalig

Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 Iade Tutari (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referansi 2021 2020
285.130.823 156.147.899

10 353.628.754 125.948.968

10 1.172.325.151 791.772.368

10 (967.180.951) | (788.738.412)

843.903.777

285.130.823

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2021 Dénemine Ait
Nakit Akig Tablosu

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kari/Zarari

Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Tlgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim

Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) lgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla {lgili
Diizeltmeler

Yatirim Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alman Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Katilma Pay1 1hra<;1ar1.ndan“E1de Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs
(A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
(172.443.939) 1.877.473

353.628.754 125.948.968

(169.908.825) (57.403.454)

12 (9.136.176) (11.892.198)
12 (160.772.649) (45.511.256)
(365.299.796) (78.560.236)

(4.580) 527.582

(39.962.545) --

55.872.494 14.831.045

(381.205.165) (93.918.863)

9.135.928 11.892.195

12 9.135.928 11.892.195
205.144.200 3.033.956

10 1.172.325.151 791.772.368
10 (967.180.951) (788.738.412)
205.144.200 3.033.956

32.700.261 4.911.429

32.700.261 4.911.429

9.332.604 4.421.175

22 42.032.865 9.332.604

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52’inci ve 54’°lincii
maddelerine dayanilarak, 25 Haziran 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 30 Haziran 2015 tarih ve 8852 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulan Garanti Portfoy Istanbul Serbest Fon’un katilma paylarmin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 18 Kasim 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile
kurucusu T. Garanti Bankas1 A.S. olan T. Garanti Bankas1 A.S. Istanbul Serbest Fonu Garanti Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 10 Nisan 2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.4053 sayili izni ile Garanti
Portféy Yonetimi A.S. Istanbul Serbest Fon’un, Garanti Portféy Ugiincii Serbest (Doviz) Fon’a
doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ‘
Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktag/Istanbul

Portfoy Saklavicisi;

Unvani: T. Garanti Bankasi A.S. )
Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktag/Istanbul
Saklayici Kurum;

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. '
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi 34467 Sariyer/Istanbul




Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarm Hazirlanig Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirnrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslaria
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimmlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmagtir.

Olg¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Ol¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’'nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gecerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuclari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankast (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alig kuru olan 13,3290 TL (31 Aralik 2020: 7,4194 TL) ve
Euro alis kuru olan 15,0867 TL (31 Aralik 2020: 9,1164 TL) ile degerlenmistir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki déonem finansal tablolar1
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir.

COVID-19’1a Tlgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya Oncesinde
dolan kira 6demelerinde diisiise neden olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde kolaylastirict hiikmiin
uygulanma kapsamina girilmesini 12 ay uzatmistir. Bu hususta yapilan ilk degisiklik, kiracilarin indirimler
veya belirli siire kira 6denmemesi gibi Covid-19 ile ilgili kendilerine saglanan kira imtiyazlarini
muhasebelestirmelerini kolaylastirmak  ve yatinmcilara kira sozlesmeleri hakkinda faydali bilgiler
saglamaya devam etmek iizere UMSK tarafindan May1s 2020°de yayimlanmstir. ilgili degisiklikler KGK
tarafindan da TFRS 16°da Yapilan Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmstir.

Bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Kiracilarin, bu degisikligin yayimlandig tarih olan 31 Mart 2021 itibariyla finansal tablolar yayimlanmak
iizere heniiz i¢in onaylanmamis olmasi durumunda da erken uygulamaya izin verilmektedir. Diger bir
ifadeyle degisikligin yaymmlandig1 tarihten Onceki hesap donemlerine iliskin finansal tablolar heniiz
yayimlanmamissa, bu degisikligin ilgili finansal tablolar i¢cin uygulanmasi miimkiindiir. 2021 degisiklikleri,
degisikligin ilk kez uygulanmasi sonucunda olusan birikimli etki, degisikligin ilk kez uygulandig1 yillik
hesap doneminin basindaki gecmis yillar karlarinin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal
tablolarina yansitilarak geriye doniik uygulanir.

Kolaylastirict uygulamanin ilk versiyonu istege bagli olarak uygulanmakta olup, halihazirda istege bagh
olarak uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamas1 istege bagh
degildir. Bunun nedeni, 2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastirici hilkmii uygulamay1 secen bir
kiracinin, siirelerdeki uzatmay1 benzer 6zelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sézlesmelere tutarli bir
sekilde uygulamaya devam etmesi gerekliligidir.

Bu durum, bir kira imtiyaz1 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastirici uygulama i¢in uygun olmamakla
birlikte yeni uzatma sonucunda muafiyet i¢in uygun hale gelirse, kiracilarin onceki kiralamada yapilan
degisiklikle ilgili muhasebelestirme islemlerini tersine ¢evirmesi gerekecegi anlamina gelmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devamu)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devama)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020°de, 2019’da yayimlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz oram
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 iizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, O6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz orani 6l¢iitii: alternatif bir kiyaslama orani
ile degistirilmesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmistir;

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, s6zlesmeye bagh nakit akislarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orani Olgiitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iliskileri dahil olmak iizere, bir faiz orami karsilagtirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. Alternatif bir kiyaslama orami ile (degistirme sorunlart). UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamis ve ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmustir.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

» gosterge faiz oran1 reformu nedeniyle sdzlesmeye bagh nakit akislarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

» finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili olarak degistirmis ve KGK tarafindan da bu degisiklikler
yayimlanmistir.

* finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin ve kira yiikiimliiliiklerinin s6zlesmeye bagli nakit akislarini
belirleme esasindaki degisiklikler;

« riskten korunma muhasebesi; ve
* agiklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araclar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢cin gecerlidir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

TFRS 3’de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020°de UMSK, TFRS 3’de Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’nin eski bir
siirlimiine yapilan referanslar, Mart 2018’de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27
Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devamu)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)
Yayumlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019°da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinnmeilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldig1 riskleri, karhiliklarin1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarim
kolaylagtiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'%in yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sozlesmelerinin yerel muhasebe standartlarin1 kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok cesitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini kargilagtirmalar1 giiglesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta sézlesmelerinin tutarl bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha
yararl bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Fon, TFRS 17°nin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi—Karsilastirmah Bilgiler (TFRS 17’ye Iliskin Degisiklikler)

Aralik 2021°de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9’un [Ik Uygulamas1 —Karsilastirmal Bilgiler (UFRS 17ye
lNiskin Degisiklikler)’i yaymmlamistir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17°ye Iliskin
Degisiklikler olarak 31 Aralik 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklik, TFRS 17'nin ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yonelik
karsilastirmal1 bilgiler bakimindan gegis hiikiimlerine iliskindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar
ile sigorta sozlesme yiikiimliiliikleri arasinda ge¢ici muhasebe uyumsuzluklarini gidermeyi ve dolayisiyla
karsilastirmali bilgilerin finansal tablo kullanicilar1 agisindan faydasim arttirmaktadir. TFRS 17°ye iliskin
Degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir.

Fon, TFRS 17 degisikliginin uygulanmasinin  finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Soézlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasmna iliskin
degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta s6zlesmeleri standardi ve TFRS 9’un farkli yiirtirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak
amaciyla UMSK tarafindan yapilan degisiklik ¢ergevesinde KGK tarafindan da degistirilmistir. TFRS 4’de
yapilan degisiklikler sigorta sirketleri i¢in uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak icin iki istege bagh
¢ozlim sunmaktadir: i) TFRS 9 uygulanirken Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile
TMS 39 uyarinca raporlananlar arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak
2023 tarihinden once faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya bagl olan sirketler i¢in TFRS 9'u uygulamaya
iliskin istege bagli gecici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39’da finansal araclar i¢in mevcut olan
hiikiimleri uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

Fon, TFRS 4 degisikliginin uygulanmasimmin  finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmas1 (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasia yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yaymmlanan, “Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi™na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” baslhigiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliikklerin uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devama)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandiriimasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)
(devami)

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yiikiimliliklerin smiflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasma iligkin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarmin, yikimliliiglin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi &zkaynak araglariyla 6deyebilecegi yiikiimliiliikklerin smiflandirilmasia iligkin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik
KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Fon, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin  finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi
TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayis 2021°de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Borglara Iligkin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir. [lgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS
12’¢ Iligkin Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve
hizmetten ¢ekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligkin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gegici farklar1 netlestirilen
islemlere uygulanmamasi ongoriilmektedir. Sonug¢ olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanan gecici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklari igin ertelenmis vergi
varlig1 ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten c¢ekme yiikiimliilikleri gibi islemler icin gegerli
olmadigina agiklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliliikleri i¢in, ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarinin,
karsilagtirmal1 olarak sunulan en erken donemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir
ve herhangi bir kiimiilatif etki 6nceki donem dagitilmamis kérlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde
bir diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha 6nce net yaklasim kapsaminda kiralamalar ve
hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri tizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gegis lizerindeki etkinin
ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi borcunun ayri sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.

So6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan raporlama doénemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon, TMS 12’ye iliskin bu degisikliklerin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

10



Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devamu)

2.4 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)
Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri i¢in
yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢im belirsizligine neden olan parasal tutarlar
olduklarina aciklik getirilmesi amaglanmaktadir. Tlgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e Iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagmak i¢in bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalari ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi
acgikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igermektedir:

* Bir o6l¢iim yontemi se¢me (tahmin veya degerleme yontemi ) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligini 6lgmek icin kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen 6l¢lim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti ytlikiimliiliikkleri icin bir karsilik belirlemek i¢in beklenen nakit
cikiglari.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup aym sekilde
kalmagtir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri i¢in gegerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Fon’un bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik raporlama
doneminin baginda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

Fon, TMS &8’e¢ iliskin bu degisikliklerin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iligkin agiklamalarin faydali
olacak sekilde yapmalarini saglanmasina yardimci olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu’nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma’da giincelleme
yaymlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1’e iliskin olanlari KGK tarafindan da TMS 1’e Iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1’deki temel degisiklikler sunlar1 icermektedir:

+ Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade onemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarmin
onemsiz oldugunu ve bu nedenle aciklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolari i¢in 6nemlilik arz etmedigine aciklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

Fon, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlanmuis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)
Yillik yilestirmeler /2018-2020 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirlikteki standartlar i¢in KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimmlanan “TFRS’de Yillik
Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Fon
finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1’in uygulamasim kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha sonra
TFRS’leri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak
suretiyle tiim yabanci para islemler icin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS
Standartlarina gegis tarihine goére ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar
tizerinden Olgmeyi secebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagh ortakliklar i¢in bu istege bagli bu muafiyetin
uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin
tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo disi birakilmast i¢in ‘% 10 testinin’
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan {icretlerin bu islemler i¢cin O6denen iicretler disiilerek net tutar
iizerinden belirlenmesinde -, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borg¢lu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak &6denen veya alinan Ticretleri igerdigini acikliga
kavusturmaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler
1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

o Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri
ve TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler)
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2.6

Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat
Faiz gelirieri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin gilivenilir bir
bicimde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bi¢imde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinir.

Fon toplam gider orani ve yonetim ticretleri:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00274’iinden
(yiizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklasik %1,00 (ylizdebir)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim {iicreti
tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina goére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir.

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve 6l¢iimii

Fon’un TFRS 9’a gore finansal varliklarii nasil simiflandirdig, dlctiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen - 6zkaynak araclar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagh nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siiflandirilmamast durumunda itfa edilmis maliyeti izerinden Olgiiliir:

1- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iiliir:

1- Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasin
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal varhklar (devami)

i Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve 6l¢iimii (devamy)

2- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak oOlciiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklart da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde olgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden o6l¢ililen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk Ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dlgiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki Ol¢iimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden oOlgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden olciilen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden olgiiliir. itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang
ve kayiplan ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklari ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir; bu
finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS 9’a gore itfa edilmis
maliyeti iizerinden Olgiilen finansal varliklar olarak siniflandirilmastir.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zararlar1” modeli itfa edilmis maliyetinden Glgiilen finansal varliklara ve
sozlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak aracglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarim temsil eden kismidir.

- Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen &mrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini dmiir boyu BKZ’lere esit
olan tutar {lizerinden ol¢er:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araclar1 ve

- Diger borglanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) dnemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal varhklar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sézlesme varliklar igin zarar karsiliklar1 her zaman
Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana Onemli Olgiide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi
zararlar1 tahmin edilirken, agir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan
niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir. Fon, bir finansal varlik
izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli dlgiide arttigini varsaymaktadir.

Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Fon’a olan yiikiimliiliklerini, Fon teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara basvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla agmissa.

Fon, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi muhtemel
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde ger¢eklesmesi muhtemel
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarim temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarimin Slciilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.

Fon, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin kredi-deger diistikliigii
olup olmadigin1 degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde soz konusu finansal varlik kredi-deger diisiikliigiine
ugramistir.

Asagidaki olaylara iligkin gbzlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmast;
- Temerriit nedeniyle bir sozlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sOzlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun i¢ine diistiigli finansal sikintidan dolay:
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Fon yonetimi, 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda itfa edilmis maliyetiyle
Ol¢iilen finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve bu finansal varliklara iliskin
TFRS 9’a goére hesaplanan deger disiikliigli karsiligi tutarimin finansal tablolarin biitiinii iginde
degerlendirildiginde 6dnemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik
2020 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda, ilgili finansal varliklara iligkin herhangi bir deger
diisiikliigii karsiligin muhasebelestirmemistir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal varhklar (devami)

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimltiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz
tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi
modellerinden elde edilir. Borsa dist vadeli doviz sézlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi icin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iligkin hesaplanan
vadedeki oraniyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tlirev araglar
gercege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlan kullanilarak TL’ye ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payimi igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan disiilmektedir. Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya
bildirilir ve katilma paylar1 MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna baglh
hesap kodlart ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin, Fon ictiiziiglinde yer alan detayli degerleme
ilkeleri asagida sunulmustur:

M
a)

b)
1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

Portfoye alian varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

Alis tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin  degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanmlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gdsterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Fon Kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yaymm i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gegcerlidir.

Aym Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktayken, 3 Haziran 2020 tarihli ve 31144 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 2604 Sayili Cumhurbaskani Karar ile, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67.
maddesinde yer alan tevkifat oranlar1 hakkindaki 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin eki kararin
1. maddesinin b bendine eklenen (3) numarali alt bent ile Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin
17. fikrasinda yer alan yetki cercevesinde, serbest (doviz) fonlarmin portféy isletmeciligi kazanglar
tizerinden yapilacak tevkifat oran1 %15 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15’inci maddesinin (3) numaral fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayil1 Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarah fikrasina
gbre menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2021
ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda boliimlere gore
raporlama yapilmamigtir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Garanti Portfoy Yonetim A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Nakit ve Nakit Benzerleri

T. Garanti Bankasi A.S. (Vadeli Mevduat) 41.493.632 9.322.466
T. Garanti Bankas1 A.S. (Vadesiz Mevduat) 539.545 10.202
Toplam 42.033.177 9.332.668

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Iliskili taraflardan borclar
T. Garanti Bankas1 A.S ve Garanti Portfoy Yonetimi A.S - Fon

Yonetim Ucreti (Dipnot 5) 763.321 270.041
T. Garanti Bankasi A.S - Portfoy Saklama Giderleri (Dipnot 5) 61.060 21.542
Toplam 824.381 291.583
1 Ocak - 1 Ocak -
Iligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2021 31 Aralk 2020
Giderler
T. Garanti Bankas1 A.S ve Garanti Portfoy Yonetimi A.S - Fon
Yénetim Ucreti 4.288.942 5.020.788
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S. - Aracilik Komisyonu - 28
T. Garanti Bankas1 A.S - Portfoy Saklama 376.107 391.600
Toplam 4.665.049 5.412.416
Gelirler
T. Garanti Bankas1 A.S - Vadeli Mevduattan Alinan Faiz 90.816 26.857
Toplam 90.816 26.857

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla fon portfoyiinde bulunan iliskili taraflara ait 6zel sektor

dis bor¢lanma araci asagidaki gibidir.

31 Arahk 2021

Ozel sektor dis bor¢clanma araci

Maliyet degeri

Piyasa degeri

T. Garanti Bankas1 A.S.

6.060.095

7.133.565

Toplam

6.060.095

7.133.565

31 Arahk 2020

Ozel sektor dig bor¢lanma araci Maliyet degeri Piyasa degeri
T. Garanti Bankas1 A.S. 23.178.024 29.282.110
Toplam 23.178.024 29.282.110

Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00274’iinden
(yiizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklasik %1,00 (ylizdebir)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sOzlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2021 31 Aralk 2020
Alacaklar
Takas Alacaklar 39.962.545 -
Toplam 39.962.545 --
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Diger Borglar
Takas Borglart 69.782.013 --
Odenecek Vergi ) - 10.500.482
Takas Kargiliklari 297.602 4.258.694
Yonetim Ucreti (Dipnot 4) 763.321 270.041
Portféy Saklama Giderleri (Dipnot 4) 61.060 21.542
Denetim Ucreti 8.651 17.307
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 42.195 14.282
Toplam 70.954.842 15.082.348

) 3 Haziran 2020’de Resmi Gazete’de yayimlanan Gelir Vergisi Kanunu’nda yapilan degisiklik ile
serbest doviz fonlarinin portfoy isletmeciligi kazanclari igin kesilecek stopaj orani yiizde 0’dan yiizde
15’e yikseltilmistir. 3 Haziran 2020 tarihinden itibaren uygulamaya baglanan serbest doviz fonlarin
icerisinde gerceklesen ve fon fiyatina yansiyan %15 vergilendime uygulamasi, 1 Ocak 2021 tarihinden
itibaren yiiriirliikten kalkmistir. 3 Haziran 2020 6ncesinde oldugu gibi 1 Ocak 2021 sonrasinda da fon
serbest doviz fonlarinin portfoy isletmeciligi kazanglari icin kesilecek stopaj orani1 yiizde 0’dir.

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢cin 29.292 TL tutarinda teminat vermistir
(31 Aralik 2020: 24.712 TL).

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak -
31 Arahk 2021

1 Ocak -
31 Arahk 2020

Niteliklerine gore giderler

Yo6netim Ucretleri ) 4.701.572 5.020.788
Saklama Ucretleri 497.201 494.020
Kurul Ucretleri 108.982 88.287
Denetim Ucretleri 21.820 30.308
Ilan Ucretleri 4.602 3.841
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri -- 43
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.783.688 10.505.844
Toplam 13.117.865 16.143.131
® Yonetim iicretlerinin 412.630 TL’si donem iginde iliskili taraf disindaki diger kuruluslara 6denen tutarlardan olugmaktadir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Arahk 31 Arahk

Birim pay degeri 2021 2020
Fon Net Varlik Degeri 843.903.777  285.130.823
Dolasimdaki Pay Sayist 12.257.389.149  7.474.752.628
Birim Pay Degeri (TL) 0,068849 0,038146
Birim Pay Degeri (USD) 0,005165 0,005141
2021 2020

Katilma belgeleri hareketleri 2021 adet tutar (TL) 2020 adet tutar (TL)
Acilis 7.474.752.628 141.599.916 5.166.566.275 138.565.960
Satiglar 24.362.100.117 1.172.325.151 25.917.995.812 791.772.368
Geri aliglar (-) (19.579.463.596)  (967.180.951) (23.609.809.459) (788.738.412)
Doénem sonu 12.257.389.149 346.744.116 7.474.752.628 141.599.916

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 843.903.777 TL tutarindadir (31

Aralik 2020: 285.130.823 TL).

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis / Azalig

bakiyesi 353.728.654 TL artis tutarindadir (31 Aralik 2020: 125.948.968 TL artis).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi) 285.130.823 156.147.899
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 353.728.654 125.948.968
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 1.172.325.151 791.772.368
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) (967.180.951) (788.738.412)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Dénem Sonu) 843.903.777 285.130.823

FIYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 843.903.777  285.130.823
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 843.903.777  285.130.823

Fark
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Esas faaliyet gelirleri

Faiz Gelirleri 9.136.176 11.892.198
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmis Kar/ (Zarar) 8.831.537 (14.164.441)
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 160.772.649 45.511.256
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 188.006.257 98.853.083
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -- 3
Toplam 366.746.619 142.092.099

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Esas faaliyetlerden diger giderler

Vergi Giderleri 7.778.146 10.500.483
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 870 359
Resim Harg vb. Giderler -- 4.113
Diger Giderler 4.672 889
Toplam 7.783.688 10.505.844
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIiZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla kur degisiminin etkilerinin analizi
Not 20’de sunulmustur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

KGK tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuru uyarinca, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (“TUFE”) gore
son li¢ yilin genel satin alim giiclindeki kiimiilatif degisiklik %74,41 oldugundan, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmayacagi belirtilmistir.
Bu sebeple, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.

TUREV ARACLAR

Fon’un, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir.).
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Finansal varhklar

Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar 832.833.605 290.855.791
Toplam 832.833.605 290.855.791

31 Aralik 2021
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel Sektér Dis Borglanma Aragclar 511.620.065 675.813.664
Valérlii Ozel Sektér Dis Borglanma Araclari 25.619.967 29.662.895
Kamu Sektorii Di1g Borglanma Araglari 92.316.950 127.357.030
Devlet Tahvili 20 16
Toplam 629.557.002 832.833.605
31 Aralik 2020

Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel Sektorii Dis Borglanma Araglari 221.918.886 272.780.302
Kamu Sektoér Dig Borglanma Araglari 16.290.577 18.075.469
Devlet Tahvili 20 20
Toplam 238.209.484 290.855.791

31 Aralik 2021 tarihinde gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan portfdyde tutulan devlet
tahvillerinin yillik faiz orani %4,00°dir (31 Aralik 2020: yillik faiz oran1 %4,00’dir).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan portfoyde tutulan 6zel sektor
dis borglanma araglarmin (valorlii dahil) yillik faiz oram %4,25 ile %8,25 arasindadir (31 Aralik 2020:
Ozel sektdr dis borglanma araglarmin yillik faiz oram1 %4,25 ile %6,13 arasindadir). Kamu sektérii dis
bor¢lanma araglarinin yillik faiz oram %3,25 ile %7,25 arasindadir (31 Aralik 2020: Kamu sektorii dig
bor¢lanma araclarinin yillik faiz orant %3,25 ile 7,25 arasindadir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oram riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz oram riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aym
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl: finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 825.700.040 168.857.176

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 7.133.565 121.998.615

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig: sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine baglh olarak fiyat ve faiz orami riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Fon’un analizlerine gére TL
faizlerde %] oraninda artis veya azalis olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetlerin gercege uygun degerinde ve Fon’un net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2021

Toplam Deger / Net
Risk Dénem Karina Varhik Degerine
Risk tiirii orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari (8.257.000) (8.257.000)
Asagi 8.257.000 8.257.000

31 Aralik 2020
Toplam Deger / Net
Risk Doénem Karina Varlik Degerine
Risk tiirii orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari (1.688.572) (1.688.572)
Asagi 1.688.572 1.688.572

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmastyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigi
Tiirkiye'dedir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Diger Alacaklar
Alacaklar
Iligkili Diger liskili Diger Finansal Bankalardaki

31 Arahk 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf Varlhiklar Mevduat™® Diger("™ Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - 39.962.545 832.833.605 42.033.177  29.292 914.858.619
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - — - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri -- -- -- 39.962.545 832.833.605 42.033.177  29.292 914.858.619

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diistikliigliine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

) Bankalar mevduatinin i¢inde 539.545 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

() Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Arahik 2020

Ticari
Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Varhklar

Bankalardaki
Mevduat®

Diger(™

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

290.855.791

290.855.791

9.332.668

9.332.668

24.712

24.712

300.213.171

300.213.171

) Bankalar mevduatinin iginde 10.202 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(S Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalabilecegi zarar
olasiligim1 ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri
ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Déviz Pozisyonu Tablosu Ve Tlgili Duyarhihk Analizi:
31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

TL Karsiligi  ABD Dolari Avro TL Karsiligt ABD Dolar1  Avro
Nakit ve Nakit Benzeri 41.053.331 3.080.001 - 9.322.466 1.256.499 -
Finansal Varliklar 832.833.589 62.482.826 -- 290.855.771 31.904.674 --
Toplam 873.886.920  65.562.827 - 300.178.237 33.161.173 -
31 Arahk 2021
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Paranin Deger | Yabanci Paranin Yabanci Paranin

Paranin Deger | Kaybetmesi Deger Kazanmasi Deger

Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net
varlik/yiikiimliligi 87.388.692 (87.388.692) 87.388.692 (87.388.692)
2- ABD Dolar1
riskinden korunan kisim
) - - - -
3- ABD Dolar1 Net
Etki (1+2) 87.388.692 (87.388.692) 87.388.692 (87.388.692)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net
varlik/ytikiimliligi -- -- - -
5- Avro riskinden
korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -
TOPLAM (3+6) 87.388.692 (87.388.692) 87.388.692 (87.388.692)
31 Aralik 2020
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Paranin Deger | Yabanci Paranin Yabanci Paranin

Paranin Deger | Kaybetmesi Deger Kazanmasi Deger

Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net
varlik/yiikiimliligi 30.017.824 (30.017.824) 30.017.824 (30.017.824)
2- ABD Dolar1
riskinden korunan kisim
) - - - -
3- ABD Dolar1 Net
Etki (1+2) 30.017.824 (30.017.824) 30.017.824 (30.017.824)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net
varlik/yiikiimliligi -- -- -- --
5- Avro riskinden
korunan kisim (-) -- -- - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -
TOPLAM (3+6) 30.017.824 (30.017.824) 30.017.824 (30.017.824)
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20.

Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur riski

Fon’un USD/TL paritesine endeksli vadeli islem bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
Doviz kuruna bagh olarak bu kontratlarin degerinde %10’luk bir artig/(azalis) olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit kalmas1 durumunda, Fon’un toplam degerinde artis/(azalig) olusmamaktadir (31 Aralik
2020: Doviz kuruna bagli olarak bu kontratlarin degerinde %10’luk bir artis/(azalis) olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit kalmas1 durumunda, Fon’un toplam degerinde artig/(azalis) olusmamaktadir). Yukarida
gosterilen tablodaki doviz pozisyonu dikkate alindiginda, fon toplam degerinde artis (azalis)
olugsmamaktadir (31 Aralik 2020: Olugsmamaktadir.).

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal ylkiimliliiklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas almarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 5

Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil yidan

31 Arahik 2021 Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi  uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 70.954.842 70.954.842 70.954.842 -- -- --

Takas Borglar 69.782.013 69.782.013 69.782.013 -- -- --

Diger Borglar 1.172.829 1.172.829 1.172.829 -- -- --

Sozlesmeye 5

Defter dayali nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil yildan

31 Aralik 2020 Degeri  cikislar toplam kisa arast __ arasl__ uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 15.082.348 15.082.348 15.082.348 -- -- --

Diger Borglar 15.082.348 15.082.348 15.082.348 -- -- --

Fon’un finansal yiikiimliliiklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayr1 bir tablo
verilmemistir.
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecedi diisiiniilerek kayitlhi degerlerine
yaklastig1 ongorillmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergcege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan
esas alinir.

Finansal Yukiimlaliukler

Takas borg¢lari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin
gergcege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1: Finansal varlik ve yilkiimliliikler, birbirinin aymi varlik ve yikimliliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve ylikiimliliikler, ilgili varlik ya da ylkiimliliglin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da ylikiimliiligiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel sektér dis borglanma araclart -- 675.813.664 -- 675.813.664
Kamu sektorii dis borglanma araglari -~ 127.357.030 -- 127.357.030
Valorlii 6zel sektor dig bor¢lanma araglart - 29.662.895 -- 29.662.895
Devlet tahvilleri 16 -- -- 16
Toplam 16 832.833.589 - 832.833.605
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel sektér dis borglanma araclart 272.780.302 -- -- 272.780.302
Kamu sektorii dis bor¢lanma araglari --  18.075.469 -- 18.075.469
Devlet tahvilleri 20 - - 20
Toplam 272.780.322  18.075.469 - 290.855.791
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Bankalar 42.033.177 9.332.668
Vadesiz Mevduat 539.545 10.202
Vadeli Mevduat 41.493.632 9.322.466
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 29.292 24.712
Nakit ve nakit benzerleri 42.062.469 9.357.380
® 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle vadeli mevduatin yillik faiz oramt ABD Dolar1 ve TL i¢in sirasiyla
%0,01 ve %25 olup, vade tarihleri 3 Ocak 2022°dir (31 Aralik 2020: yillik faiz oran %0,25 olup,
vade tarihi 4 Ocak 2021).

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde nakit akis
tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2021 31 Aralk 2020

Nakit ve Nakit Benzerleri 42.062.469 9.357.380
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri® (29.292) (24.712)
Faiz Reeskontlar1 (312) (64)
NaKit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 42.032.865 9.332.604
) 31 Aralik 2021 tarihinde Vadeli Islem Opsiyon Sozlesmeleri icin borsaya verilen nakit teminatlar

29.292 TL’dir (31 Aralik 2021: 24.712 TL).

BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE
ILISKIN UCRETLER

Fon’un KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisim1 temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

2021 2020
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 16.911 22.000
Toplam 16.911 22.000
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyi, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80’1 oraninda doviz ve doviz cinsi varlik
ve iglemlere yatirim yaparak orta ve uzun vadede doviz bazinda yiiksek getiri saglamay1 hedeflemektedir.
Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, Hazine Miistesarlig1 tarafindan doviz
cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalari ile yerli ihragcilarin doviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.

Bununla birlikte, fon portfoyiine G20 tiiyesi lilkeler ile gelismekte olan iilkelerde doviz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya 0zel sektoér bor¢lanma araglarina, ortaklik paylarna, kira sertifikalarina, yatirim
fonlarina, borsa yatirim fonlaria, gayrimenkul yatirim fonlarina, girisim sermayesi yatirim fonlarina,
gayrimenkul yatirim ortaklig1 paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklig1 paylarina, altin ve diger kiymetli
madenlere ve Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen ve bunlara dayali olarak ihrag¢
edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Ancak, fon portfoyline fon toplam degerinin en fazla
%20’s1 oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Fon portfoyline TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 4.maddesi 2.
fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari,
eurobond, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege dayali/ipotek teminatli menkul
kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluslari
tarafindan ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma
paylari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatinnm fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar1, gayrimenkul
yatirim ortaklig1 paylari, menkul kiymet yatirim ortakligi paylari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalari,
gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri ile
Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina yatirim yapabilir.

Ayrica, fon portfoyiine yapilandirilmis yatinm araglari, ikraz istirak senetleri, varliga dayali menkul
krymetler, varlik teminathi menkul kiymetler ve krediye bagli menkul kiymetler (Credit Link Notes-CLN)
dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dist kamu ve 6zel sektdr dis bor¢lanma araglarina fon portfoyiinde yer
verilebilir.

Fon portfoyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak {izere Yatirnm Fonlar1 Tebligi’nin 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya igslemlere dayali forward, swap, sakli tiirev, varant ve sertifikalari,
vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon s6zlesmelerinde alim ve satim yoniinde
islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. Maddesi uyarmca, Tebligin 17 ila 24. Maddelerinde yer alan portféy ve islem
sinirlamalarina tabi degildir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis gerceklestirebilir.
Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

Fon, sozlesmelere konu olan varliklarin ilgili iilkenin yetkili kurulusunda saklanmasi sartiyla yurt disinda
borsa dis1 repo sozlesmelerine taraf olabilir ve yurt disi bankalarda mevduat/katilma hesaplarina yatirim
yapabilir.
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24.

Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir. TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu
paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin dénem bas1 ve dénem sonu
degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan ag¢iklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL’ye cevrilmesi
sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama donemindeki getirisidir.

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama donemi sonu tarihlerinde TCMB
tarafindan saat 15:30’da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz alis kurlar1 kullanilmaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu icin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt smirmna iligkin esaslar
uygulanmaz.

Portféye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla yurt ici ve G20 {iyesi iilkeler ile gelismekte olan
tilkelerin borsalarda islem goren doviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve Yatirim
Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev arac (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), varant ve sertifikalari, yapilandirilmis bor¢lanma araglari, forward, sakl
tiirev ve swap islemleri dahil edilebilir.

Portfoye borsa disi tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), forward, sakl tiirev, repo-ters repo ve
swap sozlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiline dahil edilir. S6zlesmelerin
kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), forward, sakli tiirev, kamu ve 6zel sektor
dis bor¢lanma araglari, repo-ters repo, yapilandirilmis borglanma araglar1 ve swap sézlesmesi karsi tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portfoyiinde, G20 tyesi iilkeler
ile gelismekte olan {iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektdr tarafindan ihra¢ edilen ve bu tlkelerin
borsa ve piyasalarinda islem goéren Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye
piyasasi araglarina yer verilebilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim 8 kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde
gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira
sertifikalar1 aliabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Portfoye yalnizca G20 iyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde kurulu yabanci borsa yatirim fonlari,
gayrimenkul yatirnm fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim ortakligi paylar1 ve
menkul kiymet yatirim ortaklig1 paylar1 dahil edilebilir.
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24.

Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fon portfoyiine yurtigcinde ve yurtdisinda ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirnm araglari; fonun yatirim
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem goérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim
aracinin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi
kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglari i¢in borsada islem gérme sart1 aranmaz. Bununla
birlikte ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde
gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfdyiindeki varliklar sézlesme cercevesinde istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutari

Fon, 5 Haziran 2009 tarihinde kurulmus olup, Fon i¢ tiiziigline gore Fon siiresizdir.
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Garanti Portfésy Uglinci Serbest (Déviz) Fonu'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu ieren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun
Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Garanti  Portfdy Uclincii  Serbest (Déviz) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deg@er/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)" hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme
ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Garanti  Portféy Uglincli  Serbest (Déviz) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik de@eri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I-14.2) hikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Garanti Portféy Yénetimi
Anonim Sirketi {*Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmasi muamkain degildir.

29 Nisan 2022
Istanbul, Tlrkiye
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Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

. . ) ) L ) 5 . ) oo i Borsa Sozlesme |Repo Teminat  |Giinliik Birim |Toplam Deger/Net |Grup Toplam
Sermaye Piyasas1 Araci Thragc1 Vade ISIN Kodu Nominal Faiz Orani [Faiz Odeme Sayisi|{Nominal Deger(1) |Birim Alis Fiyati(2) [Satin Alis Tarihi(3) |I¢ Iskonto Oram No(4) Tutari(5) Deser Varlik Degeri %) %)
A.BORCLANMA ARACLARI
A.1. OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI
OZEL SEKTOR DIS BORCLANMA ARACI YP
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 13.09.2022 |USM8931TAF68 5,25 2 1.300.000,000 102,57 28.01.2020 103,8604 10.017.564 3,44 3,34
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 13.09.2022 |USMB8931TAF68 5,25 2 2.000.000,000 102,58 28.01.2020 103,8604 15.411.637 5,30 513
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 13.09.2022 |USMB8931TAF68 5,25 2 500.000,000 102,73 03.02.2020 103,8604 3.852.909 1,32 1,28
Tirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S. 23.09.2021 |XS1028943089 5,00 2 3.000.000,000 100,70 05.12.2019 102,1892 22.745.477 7,82 7,58
Tirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S. 23.09.2021 |XS1028943089 5,00 2 390.000,000 100,80 18.12.2019 102,1892 2.956.912 1,02 0,98
Turkiye Is Bankas1 A.S. 25.06.2021 |XS1079527211 5,00 2 1.928.000,000 100,80 24.01.2020 100,8154 14.421.243 4,96 4,80
Tiurkiye Is Bankas1 A.S. 06.10.2021 [XS1390320981 5,38 2 1.914.000,000 100,50 12.03.2020 102,3632 14.536.323 5,00 4,84
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 06.10.2021 |XS1390320981 5,38 2 200.000,000 100,50 12.03.2020 102,3632 1.518.947 0,52 0,51
Tirkiye Is Bankas1 A.S. 06.10.2021 [XS1390320981 5,38 2 580.000,000 96,10 07.04.2020 102,3632 4.404.946 1,51 1,47
Tirkiye Is Bankasi A.S. 21.04.2022 |XS1508390090 5,50 2 400.000,000 102,18 28.01.2020 102,5522 3.043.503 1,05 1,01
Tirkiye Is Bankasi A.S. 21.04.2022 |XS1508390090 5,50 2 1.000.000,000 102,16 29.01.2020 102,5522 7.608.758 2,62 2,53
Tirkiye Is Bankas1 A.S. 21.04.2022 |XS1508390090 5,50 2 3.000.000,000 102,16 29.01.2020 102,5522 22.826.274 7,85 7,60
Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 27.10.2021 |XS1508914691 5,50 2 2.000.000,000 100,80 03.06.2020 102,0725 15.146.334 521 5,05
Yap1 Ve Kredi Bankas1 A.S. 24.02.2022 |XS1571399754 5,75 2 1.600.000,000 102,63 24.02.2020 103,5365 12.290.859 4,23 4,09
Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 30.05.2022 |XS1622626379 5,63 2 1.800.000,000 99,63 05.12.2019 101,6378 13.573.647 4,67 4,52
Tirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S. 18.09.2022 |XS1684378208 4,25 2 996.000,000 100,87 03.02.2020 100,8032 7.449.077 2,56 2,48
Tirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S. 18.09.2022 |XS1684378208 4,25 2 3.500.000,000 100,30 20.02.2020 100,8032 26.176.474 9,00 8,72
Tiirkiye ﬂ]racat Kredi Bankas1 A.S. 18.09.2022 |XS1684378208 4,25 2 347.000,000 96,25 01.06.2020 100,8032 2.595.210 0,89 0,86
Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi A.S. 18.09.2022 |XS1684378208 4,25 2 3.000.000,000 96,38 03.06.2020 100,8032 22.436.978 7,71 7,47
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 30.01.2023 |XS1760780731 5,75 2 2.890.000,000 102,27 19.02.2020 103,4148 22.174.270 7,62 7,39
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 30.01.2023 |XS1760780731 5,75 2 700.000,000 102,21 24.02.2020 103,4148 5.370.930 1,85 1,79
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 30.01.2023 [XS1760780731 5,75 2 1.000.000,000 101,88 26.02.2020 103,4148 7.672.758 2,64 2,56
Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 30.01.2023 [XS1760780731 5,75 2 700.000,000 101,67 28.02.2020 103,4148 5.370.930 1,85 1,79
Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. 03.05.2024 [ XS1814962582 6,13 2 1.000.000,000 94,75 29.04.2020 103,5498 7.682.774 2,64 2,57
Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 05.02.2025 [XS2112797290 5,25 2 200.000,000 99,50 20.02.2020 100,7876 1.495.567 0,51 0,50
ARA GRUP TOPLAM 35.945.000 272.780.302 94,00 90,86
A.2. KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI
DEVLET TAHVILI
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 12.03.2025 |TRT120325T12 4,00 2 23,000 85,35 22.02.2016 86,7595 19,95 100,00 0,00
ARA GRUP TOPLAM 23 19,95 100,00 0,00
KAMU SEKTORU DIS BORCLANMA ARACI YP
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 25.03.2022 |US900123BY51 5,13 2 6.000,000 101,92 20.02.2020 104,0414 46.315 0,02 0,02
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 26.09.2022 |US900123BZ27 6,25 2 1.014.000,000 100,08 11.05.2020 106,4799 8.010.772 2,75 2,67
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 26.09.2022 |US900123BZ27 6,25 2 1.000.000,000 99,90 11.05.2020 106,4799 7.900.170 2,72 2,63
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarligi 23.03.2023 |US900123CA66 3,25 2 17.000,000 92,40 30.04.2020 100,7687 127.099 0,04 0,04
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 23.12.2023 |US900123CR91 7,25 2 245.000,000 108,14 29.01.2020 109,5370 1.991.112 0,68 0,66
ARA GRUP TOPLAM 2.282.000 18.075.469 6,00 6,02
GRUP TOPLAM 38.227.023 290.855.791 96,88
B. TUREV ARACLARI
TUREV TEMINAT
31.12.2020 |VIOP-TL 24.712,000 31.12.2020 24.712 100,00 0,01
GRUP TOPLAMI 24.712 24.712 100,00 0,01
C.DiGER VARLIKLAR
YP MEVDUAT
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 04.01.2021 |VADELI/'YP 0,25 1.256.524,000 1.256.490,00 31.12.2020 9.322.466 100,00 3,11
GRUP TOPLAMI 1.256.524 9.322.466 100,00 3,11
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 39.508.259 300.202.969 100,00
Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)
. . . . L . 5 . . U Borsa S6zlesme |Repo Teminat  |Giinliik Birim |Toplam Deger/Net |Grup Toplam
Sermaye Piyasasi Araci Ihrage1 Vade ISIN Kodu Nominal Faiz Oram |Faiz Odeme Sayis1|{Nominal Deger(1)|Birim Alis Fiyati(2) |Satin Alis Tarihi(3) |I¢ Iskonto Oram No(4) Tutani(5) Deger varlik Degeri %) %)
A.BORCLANMA ARACLARI
A.1. OZEL SEKTOR DIS BORCLANMA ARACLARI
OZEL SEKTOR DIS BORCLANMA ARACI YP ‘
Tirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S. 23.09.2021 |XS1028943089 5,00 2 3.000.000,000 102,40 05.12.2019 103,0192 18.358.021 36,40 11,74
Tirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S. 23.09.2021 |XS1028943089 5,00 2 390.000,000 102,78 18.12.2019 103,0192 2.386.543 4,73 1,53
Tirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S. 08.02.2021 |XS1345632811 5,38 2 1.000.000,000 103,26 09.12.2019 103,7381 6.162.043 12,22 3,94
Tirkiye Is Bankasi A.S. 06.10.2021 [XS1390320981 5,38 2 200.000,000 88,90 27.11.2018 102,5182 1.217.916 2,41 0,78
Tiurkiye Is Bankas1 A.S. 06.10.2021 [XS1390320981 5,38 2 200.000,000 97,80 13.09.2019 102,5182 1.217.916 2,41 0,78
Tirkiye Is Bankas1 A.S. 06.10.2021 [XS1390320981 5,38 2 1.500.000,000 102,41 24.12.2019 102,5182 9.134.372 18,11 5,84
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 30.05.2022 |XS1622626379 5,63 2 2.000.000,000 99,70 05.12.2019 100,6838 11.961.235 23,71 7,65
GRUP TOPLAM 8.290.000 50.438.047 100,00 32,26
A.2. KAMU SEKTORU DIS BORCLANMA ARACLARI
DEVLET TAHVILI
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 12.03.2025 |TRT120325T12 4,00 2 23,000 85,35 22.02.2016 87,9443 20 0,00 0,00
KAMU SEKTORU DIS BORCLANMA ARACI YP
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 05.06.2020 |US900123AX87 7,00 2 309.000,000 101,15 15.10.2019 102,5091 1.881.514 1,86 1,20
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 05.06.2020 |US900123AX87 7,00 2 300.000,000 101,06 25.10.2019 102,5091 1.826.712 1,81 1,17
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarlig 05.06.2020 |US900123AX87 7,00 2 300.000,000 101,13 31.10.2019 102,5091 1.826.712 1,81 1,17
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarlig 30.03.2021 |US900123BH29 5,63 2 500.000,000 100,60 19.02.2019 104,4563 3.102.352 3,07 1,98
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarligi 30.03.2021 {US900123BH29 5,63 2 700.000,000 100,66 04.03.2019 104,4563 4.343.293 4,30 2,78
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 30.03.2021 {US900123BH29 5,63 2 100.000,000 100,54 08.03.2019 104,4563 620.470 0,61 0,40
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 30.03.2021 {US900123BH29 5,63 2 200.000,000 101,13 23.07.2019 104,4563 1.240.941 1,23 0,79
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 30.03.2021 {US900123BH29 5,63 2 403.000,000 101,31 05.08.2019 104,4563 2.500.496 2,48 1,60
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarlig 30.03.2021 |US900123BH29 5,63 2 1.000.000,000 101,46 21.08.2019 104,4563 6.204.704 6,14 3,97
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarlig 30.03.2021 |US900123BH29 5,63 2 250.000,000 100,99 03.09.2019 104,4563 1.551.176 154 0,99
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarligi 30.03.2021 {US900123BH29 5,63 2 1.360.000,000 102,66 10.10.2019 104,4563 8.438.398 8,36 5,40
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 30.03.2021 {US900123BH29 5,63 2 170.000,000 102,48 15.10.2019 104,4563 1.054.800 1,04 0,67
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 30.03.2021 {US900123BH29 5,63 2 1.000.000,000 102,98 01.11.2019 104,4563 6.204.704 6,14 3,97
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 30.03.2021 {US900123BH29 5,63 2 500.000,000 103,97 02.12.2019 104,4563 3.102.352 3,07 1,98
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarlig 30.03.2021 |US900123BH29 5,63 2 500.000,000 104,46 27.12.2019 104,4563 3.102.352 3,07 1,98
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 30.03.2021 {US900123BH29 5,63 2 1.000.000,000 104,46 27.12.2019 104,4563 6.204.704 6,14 3,97
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarligi 25.03.2022 |US900123BY51 513 2 650.000,000 103,20 21.11.2019 103,8674 4.010.320 3,97 2,56
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 25.03.2022 |US900123BY51 513 2 400.000,000 103,26 13.12.2019 103,8674 2.467.889 2,44 1,58
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarlig 26.09.2022 |US900123BZ27 6,25 2 2.500.000,000 102,92 03.10.2019 106,2499 15.778.110 15,62 10,09
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 26.09.2022 |US900123BZ27 6,25 2 300.000,000 104,26 04.11.2019 106,2499 1.893.373 1,87 1,21
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 26.09.2022 |US900123BZ27 6,25 2 279.000,000 105,75 21.11.2019 106,2499 1.760.837 1,74 1,13
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 26.09.2022 |US900123BZ27 6,25 2 1.500.000,000 105,54 29.11.2019 106,2499 9.466.866 9,37 6,05
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarligi 26.09.2022 |US900123BZ27 6,25 2 500.000,000 105,46 03.12.2019 106,2499 3.155.622 3,12 2,02
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 26.09.2022 |US900123BZ27 6,25 2 600.000,000 105,99 19.12.2019 106,2499 3.786.746 3,75 2,42
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarlig 23.03.2023 |US900123CA66 3,25 2 500.000,000 96,13 27.11.2019 97,1007 2.883.891 2,86 1,84
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 23.12.2023 |US900123CR91 7,25 2 400.000,000 108,31 26.12.2019 108,5130 2.578.269 2,55 1,65
GRUP TOPLAM 16.221.023 100.987.625 100,00 64,57
B. TUREV ARACLARI
TUREV TEMINAT
31.12.2019 |VIOP-TL 551.104,000 31.12.2019 1.190 552.294 100,00 0,35
ARA GRUP TOPLAMI 551.104 552.294 100,00 0,35
VIOP KONTRATLAR
UZUN
VIOP-GRM 28.02.2020 |F_USDTRY0220 85 6,04 25.12.2019 1.000 6,0467
ARA GRUP TOPLAMI 85 0 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 551.189 552.294 100,00 0,35
C.YABANCI VADELI MEVDUAT -
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 02.01.2020 |VADELI'YP 0,50 374.157 374.147,00 31.12.2019 2.222.464 50,28 1,42
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 02.01.2020 |VADELI'YP 0,50 370.010 370.000,00 31.12.2019 2.197.830 49,72 141
GRUP TOPLAMI 744.167 4.420.294 100,00 2,83
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 25.806.379 156.398.260 100,00




AFON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERD
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
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Garanti Portfoy Uriincii Serbest
31 Araltle 2021 Tarikl

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Fiyat Rapors Tablosn EK-1 (b)
(Tom totarlas TL olasa gosterilmigtic)

t (Daviz) Fon
i

Cegmi: Bagimmnz D den Geemisg Bagums: Gecmig
31 Arahlk 2020 31 2019
TUTARL CRUP % TOPLAM % ARI (IL) CRUP % TOPLAM %
301 100,00 105.29] 60| 100,00 00,16
539.545| 100,00 10.202 100,00 0,00 942 100,00 0,00
100,00 10202 100,00 0,00 942 100,00 0,00
39.962.845 100 (XL — - - |
32.962 100,00 74 - - —~ -
70.954.842 100,00 84 15.082.348 100,00 5.2 251303 0,16
69.782.013 98,35 827 - | — — -
763.321 1,08 0,09 270041 179 0,09 167.145 0,11
0 - - 10.500 482 65,62 3,68 = - -
409.508 0,05 4311825 28,59 1,51 24158 1340 0,05
843,903,777 100,00 100,00 285.130.823 100,00 100,00 156.147.899 100,00 100,00
50.000.000.000 50.000.000.000 50.000.000.000
37.738.287.181 42.413.662.160 44.831.410.113
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