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sir)  Yurtdisi Piyasalar

» Gectigimiz hafta piyasalarda kuresel merkez banklarinin faiz kararlariyla, ABD'de istihdam verisi takip edildi. Carsamba gtinit ABD Merkez Bankasi FED, piyasa beklentilerine
paralel olarak 25 baz puanlik faiz artisina giderek, federal fonlama bandini 4.50-4.75 seviyesine yukseltti. FED Baskani Powell’ in karar sonrasi verdigi basin toplantisinda “ilk
defa dezenflasyonist sirecin basladigini séyleyebiliriz.” vurgusu piyasalarca olumlu karsilanirken risk istahini destekledi. FED toplantisindan sonra olusan pozitif fiyatlamalarin
ardindan, Persembe gunu agiklanan teknoloji bilangolarinin beklenenden kétu gelmesi ve Cuma gtint ABD tarim disi istihdam verisinin beklentilerin ¢ok Ustinde gelmesiyle
haftanin ikinci yarisinda risk istahinda térptlenme yasandi. Faiz hadlerinde yatay seyrin devam ettigi haftada ABD 10 yillik getirisi %3.50 seviyesinde kalmaya devam etti. Hisse
senedi tarafinda risk istahinin dengelenmesiyle kazanglar S&P ve Nasdaq endekslerinde sirasiyla %1.6 ve %3.2 olarak gerceklesti. Onuimuzdeki hafta veri akisinin azalmasiyla,
ABD hisse senedi tarafinda ac¢iklanacak bilango rakamlarinin fiyatlamalar Uzerinde etkisi takip edilecektir.

» Avrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak 50 baz puanlik faiz artisina giderek politika faizini %3.00 seviyesine ytkseltmis oldu ve EUR/USD 1.10 seviyelerini test etti.
Haftanin sonunda ise sonra gucla ABD istihdam verileriyle haftayr %0.7 deger kaybi ile 1.08 seviyesinde kapatti. ECB kararina ek olarak, Avrupa Bolgesinde beklentilerin altinda
gelen enflasyon verileri de risk istahini olumlu etkiledi. Bu baglamda hisse senedi tarafinda Alman DAX endeksinde haftalik %2.2 deger kazanci gézlemlendi. Cin’ de ise 6ncu
gosterge niteligindeki imalat PMI verisi 4 ay sonra buytme bolgesinde 50.1 olarak ac¢iklandi. Cin'in yeni yildan déndiugu haftada Asya piyasalarinda yatay seyir gézlemlenirken,
Cin'de haftaya aciklanacak enflasyon verileri, Covid aciimalarinin talep tarafini nasil etkiledigini anlamak icin énemli bir gésterge olacaktir. ABD-Cin arasinda hafta sonu
gundeme gelen gerginlikler ise risk istahini belirleyici olabilir. Emtiada ise enerji tarafinda, Avrupa Birligi Ulkelerinin Rusya’'dan dizel ve sivi yakit gibi rafineri petrol Grtnleri ithalat
yasagi uygulamasinin 5 Subat itibariyle devreye girecegi haberiyle satislar yasandi. Brent petrol haftalik %7.4 deger kaybi yasarken, Bloomberg emtia endeksinde kayip %3.5e
ulasti. Degerli metaller tarafinda ise gelen gicla ABD istihdam verileri sonrasinda deger kayiplari ons altin ve gimdas icin sirasiyla %3.3 ve %5.3 olarak gercgeklesti. Haftaya
kuresel veri akisinin azalmasiyla, emtia ve degerli metaller agisindan jeopolitik ve siyasi haber akisi takip edilmeye devam edecektir.

Yurtici Piyasalar

» Yurticinde Ocak ayinda tuketici fiyatlari aylik %6.65, yillik %57.68 artis gosterdi. Aylik bazda saglik harcamalarinin %18.35 artmasi, ytkselisteki en belirgin kalem oldu.
Enflasyona ek olarak, Ticaret Bakanligi'nin acikladigi gecici verilere gére Ocak ayinda dis ticaret acigi 14.4 milyar dolar seviyesine ulasti. Oncu gésterge niteligindeki imalat PMI
verisi ise 11 aydan sonra ilk defa biyume bélgesinde 50.1 olarak agiklandi. Yurticinde piyasalara bakildiginda istanbul BIST-100 endeksinde haftalik %3.7 deger kaybi yasansa
da, son islem gtiniinde %5'in Uzerinde bir yikselis gérdlmesi énimuzdeki hafta icin olumlu bir sinyal verdi. Risk primi cephesinde kiresel faiz hadlerindeki sakinlikle 30 baz

puanlik diusus yasanirken 5 yillik CDS 520 seviyesine kadar cekildi.
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% Giincel Seviyeler

Varlhik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 5.191,83 4.997,63 -3,73%
Gosterge Tahvil 10,39% 10,49% 10 bps*
Uzun Tahvil 10,41% 10,84% 44 bps*
USDTRY 18,8050 18,8270 0,17%
Gram Altin (TL) 1.166,24 1.129,34 -3.17%
Ons Altin (USD) 1.928 1.865 -3.27%
Tiirkiye 5Y CDS 553 524 -29 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« Onumuzdeki hafta veri akisinin yogunlugu azalirken, Cuma gunti ABD'de tuketici gliven endeksi, Cin'de enflasyon verileri 8nem arz edecektir. Yurticinde ise Sali
gunl batce dengesi fiyatlamalar acisindan takip edilecektir.

g Garanti BBVA

Portfoy
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri
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iin uzman yatirnm ekibi tarafindan yonetilen

“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Ilmli/Orta Risk Profili GZP — Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

» Dengeli bir varlik dagihmi ile, piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek
isteyen yatinnmcilara yoneliktir.

*  Fonunyillik yénetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri: 4
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26 Ocak 2023 itibariyle.

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

» Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

+ FonunRisk Degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili GVI — Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

* Dinamik bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina goére
aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
yatinmcilara yéneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

*  Fonun Risk Degeri: 6
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Hisse senedi piyasadindaki geri c¢ekilmenin ardindan
donemsel olarak da temettl veren hisse senetlerinin 6ne
ciktigl  donemin yaklasmasi nedeniyle GTM fonumuzu
oneriyoruz.

GTM

Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi
TL Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
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ABD'de enflasyonun gerilemeye baslamasi sonrasinda
piyasada FED'in faiz artislarinda yavaslayacagi ve yilin
2.yarisinda  politika faizlerinde indirime gidecegi
fiyatlaniyor. Faizlerdeki yumusama ABD Dolarinda
zayiflamaya neden oluyor. Hem reel faizlerde dtistis hem
de Dolardaki zayiflamanin Altin igin olumlu oldugunu
degerlendiriyoruz.
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Fonun Risk Degeri
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Ilk 3 Fon Onerimiz

Cin Hukameti uzun suredir uyguladigr Sifir-Covid politikasina
son verdigini acikladi. Cin'in bu kararin ardindan yeniden
acllmasinin basta havacilik, otel, gemi seyahati ve restoran
gibi hizmet sektortint olumlu etkilemesini bekliyoruz. Fed'in
faiz politikasinin yumusayacagina dair beklentilerle birlikte
Turizm-Seyahat  sektoérti  hisse  senetlerinin ~ olumlu
performans gostermesini bekliyoruz.

GZY
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ONEMLI NOTLAR

» 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 31 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda doviz ifadesi gegen yatirim fonlari harig) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tim yatinmcilar acisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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