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sir)  Yurtdisi Piyasalar

» Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD tuketici gliveni ve éncil gosterge niteligindeki ISM imalat verisi beklentilerin altinda aciklandi. Fiyatlamalar agisindan ise verilerden
ziyade, FED ayelerinin konusmalari énemli faktér oldu. Uyelerin 25 baz puanlik faiz artislarinin ekonomiye yoénelik riskleri sinirlamak agisindan yeterli oldugunun vurgulanmasi
risk istahini desteklendi. Hafta icinde ABD 10 yillik tahvil getirisi %4.08 seviyesini test etse de gelen aciklamalarla kayiplarini geri alarak haftayr %3.95 seviyesinde kapatti. Bu
baglamda ABD S&P ve Nasdaq endekslerinde haftalik sirasiyla %1.9 ve %2.7 deger kazanclari yasandi. Onimuzdeki hafta FED Baskani Powell''n Senato ve Temsilciler
Meclisi'nde yapacagi konusmalar fiyatlamalar Gizerinde 6nemini korurken, Cuma gtnti ABD istihdam verilerinin beklentiler dahilinde gelmesi risk istahini destekleyebilir.

+ Avrupa'daise Almanya’'da enflasyon Subat'ta suirpriz bicimde ivmelendi. Yillik TUFE beklentilerin Gizerinde %9.3 olarak aciklanirken, Avrupa Merkez Bankasi Gizerinde faiz artisi
baskini arttirdi. Almanya 10 yillik getirisi 2011 den bu yana ilk defa %2.70 seviyesine yUkselirken, EURUSD paritesi de ilgili yukselisten destek bularak %1'e yakin deger kazandi.
Hisse senedi tarafinda ise globaldeki risk istahina paralel olarak Alman DAX endeksinde %2.4 degerlenme goruldu. Onumuzdeki hafta Avrupa’ da énemli veri bulunmazken,
AMB uyelerinin verecegi mesajlarin tonu fiyatlamalar acisindan énemli olacaktir. Cin'de 6ncu gosterge niteligindeki PMI verilerinin beklentilerin ¢ok tzerinde gelmesi risk
istahini 6nemli 6lctide destekledi. Ozellikle Cin teknoloji sektériinde haftalik kazanglar %8'e yaklasirken, Cin CSI300 endeksinde %1.7 deger kazanci gézlemlendi. Onumuzdeki
hafta Cin' de enflasyon verileri yayinlanirken, TUFE'de beklentilere paralel artisin risk istahini destekleyici olmasi beklenmekte. Emtia cephesinde, Cin'den gelen gucli veriler
sonrasi, enerji talebinin artacagina dair beklentilerle enerji tarafinda énemli kazancglar gézlemlendi. Bu baglamda Brent petrol haftalik %4.4 deger kazanirken, Bloomberg emtia
sepetinde kazang %2.6 seviyesine ulasti. Degerli metallerde de FED Uyelerinden gelen 25 baz puanlk faiz artislarinin yeterli olacagina dair sinyallerle alici bir hafta geride
birakildi. Ons altin ve giimus haftalik sirasiyla %2.5 ve %2.2 deger kazandilar. Emtia ve degerli metallerde jeopolitik haber akisi takip edilmeye devam ederken, Cuma gunu
aciklanacak ABD istihdam verisi fiyatlamalar acisindan takip edilecektir.

Yurtici Piyasalar

+ Yurticinde yillik TUFE beklentilerin altinda %55.2 artis géstererek son 1 yilin en disik seviyesine inmis oldu. Aylik bazda TUFE artisi %3.15 olurken, gida ve alkolsuz icecekler
kalemi aylik %7.36 artarak enflasyonda aylik bazda en ¢ok yikselen kalem oldu. Piyasalara bakildiginda yurticinde global risk istahina paralel olarak istanbul XU100 endeksinde
%3.04 deger artisi yasanirken, risk cephesinde 5 yillik CDS seviyesinin tekrardan 555 seviyesine geri cekilmesi risk istahinin énimuzdeki haftalarda da kuvvetli kalabilecegine

isaret etti.
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% Giincel Seviyeler

Varlhik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 5,058.75 5,212.38 3.04%
Gosterge Tahvil 10.69% 10.49% -20 bps*
Uzun Tahvil 10.49% 11.56% 107 bps*
USDTRY 18.8744 18.7993 -0.40%
Gram Altin (TL) 1,096.33 1,124.98 2.61%
Ons Altin (USD) 1,811 1,856 2.51%
Tiirkiye 5Y CDS 575 555 -20 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« Onumuzdeki hafta ABD'de Cuma guinti istihdam verileri tim piyasalar agisindan énemli olacaktir. Tarim disi istihdamda aylik 215 bin artis, issizlik oraninin ise %3.4
olarak aciklanmasi bekleniyor. Avrupa’'da énemli veri bulunmazken Cin'de Persembe glni enflasyon verileri aciklaniyor. Yurticinde Cuma gunid sanayi Uretimi ve
issizlik verileri aciklanirken, secimlere yénelik haber akisi fiyatlamalar acisindan énem arz edecektir.

g Garanti BBVA

Portfoy



Fon Oneri Raporu — Mart 2023

Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirirm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen
“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Ilmli/Orta Risk Profili GZP — Birinci Fon Sepeti Fonu
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» Dengeli bir varlik dagihmi ile, piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek
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* 3 Mart 2023 itibariyle.

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

» Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

+ FonunRisk Degeri: 4

282/2 Son 1Yl Getiri 49.14%

Yiiksek Risk Profili GVI — Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

* Dinamik bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina goére
aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
yatinmcilara yéneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

*  Fonun Risk Degeri: 6
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Ilk 2 Fon Onerimiz

ABD'de Fed'in %2 enflasyon hedefine yonelik uyguladigi siki para politikasinin Haziran ayina
kadar 75 baz puan faiz artisiyla devam etmesi beklenmektedir. Fonlama faizinin %5,50
Yatirnm Hisse senedi piyasadindaki geri c¢ekilmenin ardindan doénemsel olarak da Yatirnm seviyesine yikselmesi énimizdeki dsnem ekonomik bilyiimede ciddi yavaglama ve enflasyonda

e s 2o temettu veren hisse senetlerinin 6ne ¢iktigi dénemin yaklasmasi nedeniyle e s se dusus ile sonuclanmasi muhtemel goriinmektedir. Ote yandan Rusya-Ukrayna gerginliginin
GOI‘U§U GTM fonumuzu éneriyoruz. GOI‘LI§LI ABD-Cin ekseninde de artarak devam etmesi beklenmektedir. ABD'de 6numuzdeki dénem
yasanacak durgunluk ve jeopolitik risklerinin artisina karsi Altin'in iyi bir koruma saglayacagini
dustnuyoruz.
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralk 2020 tarihli 31343 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda doviz ifadesi gegen yatirim fonlari harig) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tim yatinmcilar acisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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