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sir)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda FED tutanaklari piyasa beklentilerine paralel yayinlanirken, FED'in favori enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE verisi beklentilerin
zerinde yillik %4.7 artis gostererek risk istahinin bozulmasinda en énemli faktér oldu. ilgili veri sonrasinda piyasalar Mart toplantisinda 25 baz puan artis beklemeye devam
ederken, yiIl sonu FED politika faizi beklentisinin 5.28% seviyesine yukselmesi dolarin kuresel olarak deger kazanmasini sagladi. ABD 10 yillik getirisi haftalik 13 baz puan
yUkselis ile %3.95 degerini alirken, S&P 500 ve Nasdaq bilesik endeksleri sirasiyla %2.7 ve %3.3 deger kaybetti. Onimuzdeki hafta ABD'de tuketici giiveni verileri ve ISM
Ucretler verisi aciklanacak. Ucretler verisinin dustk gelmesi risk istahini dengeleme potansiyeline sahip olsa da, risk istahinin 10 Mart'ta aciklanacak ABD istihdam verilerine
kadar baski altinda kalma ihtimali yiksek gozUkmekte.

« Avrupa'da enflasyon verileri beklentilere paralel aciklanirken, yillik TUFE %8.6 artis gosterdi. Enflasyon verilerine ek olarak hizmet PMI verisi beklenti Gizerinde gelmesi
Avrupa’da resesyon beklentilerinin yakin zamanda olmayacagina isaret etti. Almanya 10 yilliklari %2.53 seviyesine kadar yukselse de faiz farklarinin ABD lehine aciliyor olmasi
EURUSD paritesinin haftalik bazda %1.4 deger kaybederek 1.0548 degerini aldi. Avrupa’da da risk istahi distk seyrederken Alman DAX endeksi %1.8 deger kaybetti. Asya
tarafinda Japonya’ da cekirdek TUFE rakami son 41 yilin en yiksek seviyesinde yillik %4.2 artis gosterdi. BOJ baskan adayi Ueda’'nin destekleyici para politikalarinin devam
edecegine isaret ederken, ileriki zamanlarda tahvil alimlarinin azalacagina yonelik s6zlu yénlendirme yapmasi ilk etapta Asya piyasalarina olumlu etki yapsa da, ABD'den gelen
cok guclu enflasyon verileri sonrasi risk istahini bu bolgede de térpulendi. Cin'de hafta genelinde 6nemli bir veri agiklanmazken, Cuma aksami ABD verileri sonrasi islem géren
Cin teknoloji borsa yatinm fonlarinda %5.5 deger kaybi yasandi. Onumuzdeki hafta ise Cin" de PMI beklentilerinin giicli olmasiyla risk istahinin Asya cephesinde gérece
toparlanmasi beklenebilir. Emtiada, enerji fiyatlari para politikalarindaki sikilasma ve bluyume beklentilerinin 6zellikle Asya’'da kuvvetli kalmasiyla yatay seyretti. Bloomberg
emtia sepetinde ise faiz hadlerindeki yukselisten dolayi haftalik kayip %1'e yaklasti. Degerli metallerde 6zellikle FED'in terminal faiz beklentisindeki yukselisten dolayi deger
kayiplari devam etti. Ons altin ve gimus sirasiyla %1.7 ve %4.5 deger kaybettiler. Emtia ve degerli metallerde jeopolitik haber akisi takip edilmeye devam ederken, diger varlk
siniflarinda oldugu gibi ABD istihdam verilerine kadar baskili seyrin devam etmesi beklenebilir.

Yurtici Piyasalar

» Yurticinde TCMB politika faizini 50 baz puan indirerek %8.50 seviyesine ¢ekti. Karar metninde TCMB bu indirim sonrasi para politikasi durusunun fiyat istikrari ve finansal
istikrari koruyarak deprem sonrasi gerekli toparlanmayi desteklemek icin yeterli oldugu goériustnde oldugunun altini ¢izdi. Destekleyici politikalarin devamiyla BIST 100 endeksi
global piyasalardan pozitif ayrisarak %0.6 deger kazandi. Onumuzdeki hafta Subat ayi enflasyon verileri aciklanacak. TUFE'de aylik artis beklentisi %3.5 olurken, yillik
enflasyonun %55.7 seviyesine dismesi beklenmektedir. Kuresel faiz hadlerinin ytkseldigi ortamda Turkiye 5 yillik CDS'i 6 baz puan ile gérece sinirli yiikseldi ve 575 degerini
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% Giincel Seviyeler

Varlhik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 5.026,83 5.058,75 0,63%
Gosterge Tahvil 11,08% 10,69% -39 bps*
Uzun Tahvil 10,67% 10,49% -18 bps*
USDTRY 18,8310 18,8744 0,23%
Gram Altin (TL) 1.115,56 1.096,33 -1,72%
Ons Altin (USD) 1.842 1.811 -1,70%
Tiirkiye 5Y CDS 569 575 6 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« Onumuzdeki hafta ABD'de Sali giint tuketici gtiveni, Carsamba gini onci gésterge niteligindeki ISM imalat verisi takip edilecek. Avrupa’ da Pazartesi tuketici
glveni, Cin'de Carsamba PMI verileri aciklaniyor. Yurticinde ise fiyatlamalar acisindan Cuma guni enflasyon verileri 6nem arz edecek.”
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirirm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen

“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Ilmli/Orta Risk Profili GZP — Birinci Fon Sepeti Fonu

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yiiksek Risk Profili GVI — Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

» Dengeli bir varlik dagihmi ile, piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek
isteyen yatinnmcilara yoneliktir.

*  Fonunyillik yénetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri: 4
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

» Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

+ FonunRisk Degeri: 4

Son 1Yl Getiri 51.22%
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

* Dinamik bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina goére
aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
yatinmcilara yéneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

*  Fonun Risk Degeri: 6

Kurulus itibariyle Getiri(09.06.2022) seon
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Yatirnm
Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yoénetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

Getiri %(TL)

Hisse senedi piyasadindaki geri ¢ekilmenin ardindan doénemsel olarak da
temettu veren hisse senetlerinin 6ne ¢iktigi dénemin yaklasmasi nedeniyle
GTM fonumuzu 6neriyoruz.

GTM

Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi TL Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)
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Fonun Risk Degeri

Yatirnm
Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yonetim Ucreti

Portféy Dagilimi

Getiri %(TL)

ABD'de Fed'in %2 enflasyon hedefine yonelik uyguladigi siki para politikasinin Haziran ayina
kadar 75 baz puan faiz artisiyla devam etmesi beklenmektedir. Fonlama faizinin %5,50
seviyesine yukselmesi 6nimizdeki dosnem ekonomik biytimede ciddi yavaslama ve enflasyonda
dusts ile sonuglanmasi muhtemel goérinmektedir. Ote yandan Rusya-Ukrayna gerginliginin
ABD-Cin ekseninde de artarak devam etmesi beklenmektedir. ABD'de énimuzdeki donem
yasanacak durgunluk ve jeopolitik risklerinin artisina karsi Altin'in iyi bir koruma saglayacagini
dustnuyoruz.

GTA

Altin Fonu

%1.95
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralk 2020 tarihli 31343 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda doviz ifadesi gegen yatirim fonlari harig) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tim yatinmcilar acisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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