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2112)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD Aralik ay tretici enflasyonu (UFE) takip edildi. Beklentilerin altinda aciklanan ABD UFE verisi risk istahini desteklerken, perakende
satislar ve sanayi tretimi gibi verilerin blytme acisindan olumsuz sinyaller vermesi riskli varliklar Gzerinde baski olusturdu. Faiz hadleri gectigimiz haftayi yatay gecirirken, ABD
10 yillik getirisi %3.48, Almanya 10 yillik getirisi ise %2.17 degerini aldi. Risk istahinin net bir yén bulmakta zorlandig| haftada teknoloji sirketleri bilancolarinda gérulen yukari
yonlu surprizler, ilgili endeksin olumlu ayrismasini sagladi ve S&P 500 endeksinde %0.6 deger kaybi yasanirken, Nasdaq endeksi %0.5 yikseldi. Ontimuzdeki hafta hisse senedi
piyasalarinda bilanco haberlerinin yani sira, biyumeye 6énct PMI verileri yakindan takip edilecek. Guclt PMI verilerinin piyasalara olumlu yansimasi beklenebilir. Haftasonuna
dogruise 1 Subattaki FED toplantisi dncesinde pozisyonlarin dengelenmesi ve bekle-gor politikasina gecmesi beklenebilir.

» Avrupa’ da tuketici enflasyonu beklentilere paralel olarak yillik %9.2 artis gésterdi. Almanya’ da ZEW ekonomik endeksi beklentilerin oldukca tstinde gelerek, enerji fiyatlarinda
ve enflasyondaki yavaslamanin glveni iyilestirdigine isaret etti. Bu veriler 1siginda Euro/Dolar paritesi 1.0856 degerine yukselirken, Avrupa hisse senedi piyasalari ABD'ye
paralel olarak yatay seyretti. Asya tarafinda ise Cin buytumesi beklentilerin Gzerinde yillik %2.9 olarak aciklandi. Covid aciimalariyla birlikte btyume beklentilerinin de yiukselmesi
Cin piyasalarina pozitif yansimaya bu hafta da devam etti ve Cin CSI-300 endeksinde kazanclar %2.5'i gecti. Cin'den gelen olumlu buytme verileri petrol fiyatlarini da olumlu
etkilerken, Brent petrol vadelileri %2.8 deger kazanarak 87.63 seviyesine yukseldi. Onimuzdeki hafta Cin'in yeni yil tatiline girmesinden dolayi Asya tarafinda sakin seyir
beklense de, ilgili piyasanin ileri donemde 6ne cikmaya devam etmesini bekliyoruz. Yine Cin'in tatil olmasi degerli metaller basta olmak tzere emtia’larda volatilitenin dusuk
seyretmesine etken olabilir.

Yurtici Piyasalar

+ Yurticinde, Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak politika faizini %9 seviyesinde sabit birakti. Ulke risk primini gésteren 5 yillik CDS 560 seviyesinde
hafta boyunca yatay seyretti. Hisse senedi piyasasinda ise gti¢clt beklentilere sahip olan bilan¢go déneminin de yaklasmasiyla BIST-100 endeksi haftalik %10.14 deger kazandi ve
yilbasindan bu yana kayiplarinin hemen hepsini sildi. 23 Ocak haftasinda bilanco beklentilerinin devam etmesiyle birlikte yurtici hisse senedi piyasasina ilginin canl kalmasi
beklenebilir.
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% Giincel Seviyeler

Varlhik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 4.984,86 5.490,34 10,14%
Gosterge Tahvil 9,87% 10,19% 32 bps*
Uzun Tahvil 10,32% 10,13% -19 bps*
USDTRY 18,7932 18,7724 -0,11%

Gram Altin (TL) 1.160,37 1.162,69 0,20%

Ons Altin (USD) 1.920 1.926 0,30%

Tiirkiye 5Y CDS 555 560 5 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« Onumuzdeki hafta Sali gini ABD'de PMI ve Cuma gunu FED'in favori enflasyon géstergesi olan cekirdek PCE verileri takip edilecek. Avrupa’da da PMI verileri
aciklanirken, Asya tarafinda tim hafta boyunca Cin piyasasi yeni yil tatilinden dolayi kapali olacak. Japonya’'da ise Tokyo cekirdek enflasyon verisi Persembe glinu
aciklanacak. Yurticinde Carsamba gtini hem glven endeksleri hem de kapasite kullanim orani piyasalarin odaginda olacaktir.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirirm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen

“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Ilmli/Orta Risk Profili GZP — Birinci Fon Sepeti Fonu

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yiiksek Risk Profili GVI — Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir * Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri + Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
getiri elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

» Dengeli bir varlik dagilimiile, piyasa sartlarina goére aktif » Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif * Dinamik bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina goére
yo6netilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
isteyen yatirmcilara yoneliktir. yoneliktir. yatinmcilara yéneliktir.

*  Fonunyillik yonetim Ucreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri: 4 + FonunRisk Degeri: 4 *  Fonun Risk Degeri: 6
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* 19 Ocak 2023 itibariyle.
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Ilk 3 Fon Onerimiz

ABD'de enflasyonun gerilemeye baslamasi sonrasinda Cin Huktimeti uzun suredir uyguladigi Sifir-Covid politikasina
) - ) : : ) piyasada FED'in faiz artislarinda yavaslayacagi ve yilin son verdigini agikladi. Cin'in bu kararin ardindan yeniden
Yatirm H‘llsse senedi plyasadmdalfl geri gekllmemn ardlnqan Yatinnm 2.yarisinda  politika  faizlerinde indirime  gidecegi Yatirhm acllmasinin basta havacilik, otel, gemi seyahati ve restoran
e ee e snzmssl GlErE c iemeil veren [sse sersiiiln one v e . fiyatlaniyor. Faizlerdeki yumusama ABD Dolarinda U gibi hizmet sektértnt olumlu etkilemesini bekliyoruz. Fed'in
Gorusti grélrglordonemln SEeEESl eebibie G el Goriisi zayiflamaya neden oluyor. Hem reel faizlerde dustis hem Goriigii faiz politikasinin yumusayacagina dair beklentilerle birlikte
| Z. q e q L
D de Dolardaki zayiflamanin Altin icin olumlu oldugunu Turizm-Seyahat ~ sektort  hisse  senetlerinin olumlu
degerlendiriyoruz. performans gostermesini bekliyoruz.
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ONEMLI NOTLAR

» 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 31 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda doviz ifadesi gegen yatirim fonlari harig) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tim yatinmcilar acisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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