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sir)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz haftanin kalan son ¢ giiniinde kiresel piyasalarda ABD Uretici fiyat endeksi (UFE) takip edildi. UFE verisi beklentilerin tizerinde aylik ve yillik olmak tzere sirasiyla
%0.7 ve %6.0 artis gosterdi. Veri sonrasi FED' in toplamda 3 kez daha 25 baz puanlik faiz artisina giderek, terminal faiz oraninin 5.25-5.50 bandinda fiyatlanmasi, risk istahini
torpuleyen en 6nemli faktér oldu. Faiz piyasasinda veriyle beraber volatilite artarken, ABD 10 yilliklari %3.90 seviyesini test ettikten sonra haftayl %3.82 seviyesinde kapatti.
Risk istahinin azaldigi haftanin son t¢ giininde, ABD S&P ve Nasdaq endekslerinde sirasiyla %1.4 ve %1.5 deger kayiplari yasandi. Faiz hadlerindeki yikselise ragmen hisse
senetlerinin gérece daha az satis baskisi altinda kalmasi risk istahi agisindan olumlu bir sinyal verirken, énimuzdeki hafta FED'in favori enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE
ve buyldmeye dnct PMI verileri yakindan takip edilecek.

» Avrupa'da haftanin kalan ginlerinde 6énemli bir veri aciklanmazken, Almanya 10 yillik getirisinin %2.45 seviyesine yukselmesi, EURUSD paritesini destekleyen etken oldu.
Avrupa hisse senedi piyasasinda yatay seyir gbzlemlendi. Onimuzdeki hafta, Avrupa’da PMI verilerinin glicli beklenmesi ve ¢ekirdek enflasyon verisinin yillik %5.2 olarak sabit
kalacagina yonelik piyasa beklentileri, Avrupa Bolgesi’ nde risk istahini destekleyecek en 6nemli unsurlar olarak takip edilecek. Seneye glclu baslayan Asya piyasalarinda énemli
veri bulunmazken, fiyatlamalar agisindan ABD-Cin iliskileri takip edilmeye devam ediyor. Gectigimiz haftalarda yasanan Cin'in ABD'ye gotnderdigi varsayilan casus balon
olayindan sonra Cin ETF lerinde cikislar devam ederken, CSI-300 endeksinde son ¢ guinlik kayip %2.7'e ulast.

+ Emtia piyasasinda ise, kiresel merkez bankalarindan beklenen terminal faiz seviyelerinin yikselmesiyle, genele yayilan satis gézlemlendi. Enerji tarafinda Brent petrolde son Gg¢
glinde %3.2, gida tarafinda bugday vadelerinde %2.5, Bloomberg emtia sepetinde ise %2.1 deger kayiplari yasandi. Degerli metallerde de faiz hadlerindeki yukselis sebebiyle
deger kayiplari yasanirken, ons altin ve gimus %0.6 deger kaybettiler. ABD hisse senetlerine benzer sekilde degerli metallerin de faiz hadlerindeki ytkselise korunakli bir tepki
vermesi ilgili varlik sinifi icin olumlu bir sinyal vermektedir. Onimuzdeki hafta emtia cephesinde ABD'de aciklanacak cekirdek PCE ®nem tasirken, jeopolitik olarak Rusya-
Ukrayna savasinin devam etmesi ve ABD-Cin gerilimine yonelik belirsizlikler degerli metalleri destekleyebilir.

Yurtici Piyasalar

+ Yurticinde hisse geri alimina yonelik tesvikler ve diger yonetmelik degisiklikleri ile risk istahi haftanin son ti¢ giiniinde kuvvetli toparlandi. Istanbul XU100 endeksi borsanin pay
piyasalari islemlerine kapandigi 7 Subat tarihinden %11.6 artis géstererek 5026 seviyesinde kapandi. Onimuzdeki hafta TCMB'nin politika faizini 100 baz puan indirerek %8.00
seviyesine getirecegi beklentisi kuvvetli risk istahinin devamini saglayabilir. Buna ek olarak gtiven endeksleri fiyatlamalar agisindan 6énem arz edecektir. Risk primi cephesinde
ise global faiz hadlerindeki artisa ragmen yatay seyrin devam etmesi, olumlu haber akisinda Eurobond piyasasinin giclu tepki verebilecegine isaret etmekte.
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% Giincel Seviyeler

Varlhik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 4.505,34 5.026,83 11.57%
Gosterge Tahvil 11,00% 11,08% 8 bps*
Uzun Tahvil 11,57% 10,67% -90 bps*
USDTRY 18,8410 18,8310 -0,05%
Gram Altin (TL) 1.123,85 1.115,56 -0,74%
Ons Altin (USD) 1.854 1.842 -0,64%
Tiirkiye 5Y CDS 566 569 4 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« Onumuzdeki hafta piyasalarda ABD ve Avrupa’da Sal giinii PMI, Persembe Avrupa’ da enflasyon, Cuma guni ABD'de cekirdek PCE verileri aciklaniyor. Asya’ da
onemli veri bulunmazken, yurticinde Carsamba ginu gdven endeksleriyle, Persembe giint TCMB'nin para politikasi karari takip edilecek.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirirm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen
“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Iimli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yiiksek Risk Profili GVI — Uciincii Fon Sepeti Fonu
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+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
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» Dengeli bir varlik dagihmi ile, piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

» Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

+ FonunRisk Degeri: 4
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

* Dinamik bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina goére
aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
yatinmcilara yéneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

*  Fonun Risk Degeri: 6
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Hisse senedi piyasadindaki geri c¢ekilmenin ardindan
donemsel olarak da temettl veren hisse senetlerinin 6ne
ciktigl  donemin yaklasmasi nedeniyle GTM fonumuzu
oneriyoruz.

GTM

Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi
TL Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

%3.20
Ters Repo
Takasbank 7.8%
Borsa Para
Piyasasi
2.5%

Pay
89.7%

70% Kurulus Itibariyle Getiri(03.08.2022)

60%
50% 44.05%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
) $o)
%&% %0%% m&% wdﬁp ol o
o' © ™ o ™ %
Q N A N Q Q
® » & N & &

Fonun Risk Degeri
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ABD'de enflasyonun gerilemeye baslamasi sonrasinda
piyasada FED'in faiz artislarinda yavaslayacagi ve yilin
2.yarisinda  politika faizlerinde indirime gidecegi
fiyatlaniyor. Faizlerdeki yumusama ABD Dolarinda
zayiflamaya neden oluyor. Hem reel faizlerde dtistis hem
de Dolardaki zayiflamanin Altin igin olumlu oldugunu
degerlendiriyoruz.
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Fonun Risk Degeri

Ilk 3 Fon Onerimiz

BES'te devlet katkisi fonlarinin  asgari hisse senedi
bulundurma orani %10'dan %30'a ¢ikarildi. Yaklasik 10 Milyar
TL'lik bir tutarin 10 glin igerisinde endeks hisselerine girecek
olmasi sebebiyle olumlu gorusteyiz.
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralk 2020 tarihli 31343 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda doviz ifadesi gegen yatirim fonlari harig) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tim yatinmcilar acisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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